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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Theilgaard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 14. juni 2024

Direktion:

Kent Theilgaard

Bestyrelse:

Dennis Vad Lauridsen Sofie Theilgaard Mouritsen Simon Theilgaard Mouritsen
Formand

Kent Theilgaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Theilgaard Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Theilgaard Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 14. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Smedegaard Larsen Anders Rasmussen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18510 MNE-nr. mne34316
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er formueadministration, herunder besiddelse af kapitalandele i

dattervirksomhederne Theilgaard Ejendomme A/S og Theilgaard Erhvervsejendomme ApS samt gvrige
kapitalandele.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2023 2022
kr. kr.
BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees -85.167 -48.042
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -478.261 -507.734
DRIFTSRESULTAT ... .eitiiiiiiiiiiiiiiereeneeeeneeneeneeneaneeneenens -563.428 -555.776
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-
0] 101 =T (=] PPN 2 2.076.765 195.569
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 3 788.682 385.847
@vrige finansielle omkostninger.......c.c.oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen, 4 -13.297 -534.501
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeseeieeneeneenaaneas 2.288.722 -508.861
Skat af Arets reSUltat.....ovvriniiiiiieereeiieeeeeenenenenenes 5 -50.203 153.079
ARETS RESULTAT . ...ouiinitiiiieieieieeeeteeeeeeneaeeneneeneanennns 2.238.519 -355.782
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cocveveereninenenenennnns 1.300.000 1.300.000
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaEIrdiS MELOAE. ..ttt eneeeaees 2.076.765 195.569
Overfart resultat....ooeeiiiiiiiiiiiiiii i enaeead -1.138.246 -1.851.351

FALT 2.238.519 -355.782
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne...

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER........cccceuvenee.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender.....................

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER......coveiiiiiiiniinine,

Note 2023
kr.

20.020.821
7.330.405
6 27.351.226

27.351.226
1.772.231
90.000

0

100.000
260.035
2.222.266

7 6.600.647
6.600.647

312.621

9.135.534

36.486.760

2022
kr.

19.084.871
6.189.590
25.274.461

25.274.461
3.002.579
90.000
91.000

0

399.192
3.582.771

7.311.416
7.311.416

0

10.894.187

36.168.648
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2023
kr.
ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... 19.147.425
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e 14.940.070
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccvveveerinininenenennnnns 1.300.000
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 36.387.495
Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiii i 0
Geeld til virksomhedssdeltagere og ledelse.........coevvviieinnennnn 2.406
Selskabsskat,..oveiereiireiiiiiii e e 44.307
ANden gald...coinneiiii i e et e e 52.552
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiniinnnnnn... 99.265
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiiiiitiiiiiiiiieeieeieeieeieeieenenen 99.265
PASSIVER. ...ttt e e et e e re e na e naaeas 36.486.760
Eventualposter mv. 8

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

10

2022
kr.

1.000.000
17.070.660
16.078.316

1.300.000

35.448.976
665.166
2.406

0

52.100
719.672
719.672

36.168.648
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2023..................
Forslag til resultatdisponering..............

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....cocvvvvveviiiininnnnnene.

Egenkapital 31. december 2023..........

Reserve for

nettoopskrivn'

ng efter indre

veaerdis

Anpartskapital metode
1.000.000 17.070.660

2.076.765

1.000.000 19.147.425

Overfort

Foreslaet
udbytte for

resultat regnskabsaret

16.078.316

-1.138.246

14.940.070

1.300.000

1.300.000

-1.300.000

1.300.000

11

| alt

35.448.976

2.238.519

-1.300.000

36.387.495
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiii e

@vrige finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering skat vedrgrende tidligere ar............oovveevenenennnnns
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiirieiiiiiiiiieeeeeeiiieeeeeeeannnnnens
Kostpris 31. december 2023........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn,

Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......coviiriiiiiniiiinnerennnenennn,
Y S R = 0| | T
Vaerdireguleringer 31. december 2023.........c..ccocviiiiinnnenn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023......................

2023

kr.

1

478.261

478.261

935.950
1.140.815

2.076.765

75.500
713.182

788.682

13.297

13.297

-41.927
1.130
91.000

50.203

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

6.926.208
6.926.208

12.158.663
935.950
13.094.613

20.020.821

2022

kr.

1

507.734

507.734

-137.252
332.821

195.569

80.700
305.147

385.847

3.100
531.401

534.501

-63.262
183
-90.000

-153.079

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

1.277.593
1.277.593

4.911.997
1.140.815
6.052.812

7.330.405

12

Note
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NOTER

Finansielle anlagsaktiver (fortsat)

| dattervirksomheden Theilgaard Ejendomme A/S er investeringsejendomme opgjort til
dagsveerdi ved anvendelse af den afkastbaserede model med et gennemsnitlig afkastkrav pa
mellem 5,50% og 8,75%. En reduktion af afkastkravet med 0,5%-point vil forgge den
gennemsnitlige dagsvaerdi med 1,36 mio. kr. En forggelse af afkastkravet med 0,5%-point vil
reducere den samlede dagsvaerdi med 1,15 mio. kr.

| dattervirksomheden Theilgaard Erhvervsejendomme ApS er investeringsejendom opgjort til
dagsvaerdi ved anvendelse af den afkastbaserede model med et gennemsnitlig afkastkrav pa
8,50%. En reduktion af afkastkravet med 0,5%-point vil forage den gennemsnitlige dagsvaerdi
med 0,50 mio. kr. En foragelse af afkastkravet med 0,5% point vil reducere den samlede
dagsvaerdi med 0,45 mio. kr.

| den associerede virksomhed CDK Ejendomme Esbjerg ApS er investeringsejendomme opgjort
til dagsveerdi ved anvendelse af den afkastbaserede model med et afkastkrav pa mellem 4,0%
og 6,0%. En reduktion af afkastkravet med 0,5%-point vil forage den gennemsnitlige dagsvaerdi
med 7,66 mio. kr. En forggelse af afkastkravet med 0,5%-point vil reducere den samlede
dagsvaerdi med 6,18 mio. kr.

| den associerede virksomhed CDK Invest Esbjerg ApS er investeringsejendomme opgjort til
dagsvaerdi ved anvendelse af den afkastbaserede model med et afkastkrav pa 4,15%. En
reduktion af afkastkravet med 0,5%-point vil forege den gennemsnitlige dagsvaerdi med 1,56
mio. kr. En forggelse af afkastkravet med 0,5%-point vil reducere den samlede dagsvaerdi med
1,23 mio. kr.

| den associerede virksomhed Es-Bo ApS er investeringsejendomme opgjort til dagsvaerdi ved
anvendelse af den afkastbaserede model med et afkastkrav pa 5,0%. En reduktion af
afkastkravet med 0,5%-point vil forgge den gennemsnitlige dagsvaerdi med 1,40 mio. kr. En
forggelse af afkastkravet med 0,5%-point vil reducere den samlede dagsvaerdi med 1,15 mio.
kr.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
Theilgaard Ejendomme A/S, ESDJerg ...ccuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiitinineeennnerennnenen 100 %
Theilgaard Erhvervsejendomme ApS, Esbjerg......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn, 100 %

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
CDK Ejendomme Esbjerg ApS, ESbjerg ...ccuvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiieeaeen 33,33 %
CDK Invest Esbjerg ApS, ESDJerg.....ceeuiiriiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieneerenaeenanaees 33,33%

ES-BO ADS, ESbhJerg ..ot i e e 33,33 %

13

Note
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NOTER
Note
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 7
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:
Andre
veerdipapirer og
kapitalandele
Dagsvaerdi 31. december 2023, ... ittt it e e 6.600.647
Arets urealiserede vaerdiregulering i resultatopggrelsen............ccocvueeneenen... 499.168
Eventualposter mv. 8
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgar 44.307 kr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

Selskabets andre veaerdipapirer og kapitalandele er stillet til sikkerhed for alt mellemvarende
med Nykredit Bank. Den regnskabsmaessige vaerdi af andre vaerdipapirer og kapitalandele
udger 6.601 t.kr. Geaeld til pengeinstitut udger 0 kr. pr. 31.12.2023.

Selskabet har kautioneret for Es-Bo ApS’, CDK Ejendomme Esbjerg ApS' og CDK Invest Esbjerg
ApS' geeld til Nykredit Realkredit A/S. Realkreditforeningsgaelden i de associerede
virksomheder udger 50.565 t.kr. pr. 31.12.2023.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Theilgaard Holding ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger og salgsfremmende omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og associe-
rede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af
urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den
indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre
vaerdi males til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefslje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter barsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til bgrskurs. Ikke-bars-
noterede kapitalandele males til kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en
tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opggres palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



