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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Alex Mandrup Paulsen Holding | ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. september 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 -

30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 16. december 2016

Direktion

Alex Mandrup Paulsen
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Alex Mandrup Paulsen Holding | ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Alex Mandrup Paulsen Holding | ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 -
30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrel-
se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna
hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderin-
gen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaen-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige sk@n er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 16. december 2016

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.37 54 3128

Jens Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje aktier og anparter i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 3.415.352, og selskabets balance pr. 30.
september 2016 udviser en egenkapital pa kr. 22.029.011.

Resultatet anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Alex Mandrup Paulsen Holding | ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
Igb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.
Bruttotab bestar af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets afskrivninger af materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders re-
sultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedseaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
f@res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ik-
ke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 100 %
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Anvendt regnskabspraksis
Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre drifts-
indtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
arsrapporten for Alex Mandrup Paulsen Holding | ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Vardipapirer

Vardipapirer, der bestar af bgrsnoterede aktier, males til dagsveerdi pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede
veerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskrivning
af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Alex Mandrup Paulsen Holding | ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedens selskabs-
skatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.



Alex Mandrup Paulsen Holding | ApS 9

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af
@&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapita-
len.

Gezeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. oktober 2015 - 30. september 2016
Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Bruttotab (28.202) (71.957)
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 0 (6.233)
Resultat for finansielle poster (28.202) (78.190)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 (218.841) 180.101
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2 3.449.039 3.198.744
Finansielle indteegter 3 316.652 194.524
Finansielle omkostninger 4 (52.122) (6.217)
Resultat for skat 3.466.526 3.488.962
Skat af arets resultat 5 (51.174) (12.455)
Arets resultat 3.415.352 3.476.507
Foreslaet udbytte 300.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 746.452 (271.154)
Overfgrt resultat 2.368.900 3.547.661

3.415.352 3.476.507
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Balance pr. 30. september 2016
Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver

Grunde og bygninger 360.853 360.853
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 28.235 28.235
Materielle anlaegsaktiver 6 389.088 389.088
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.436.203 2.655.044
Kapitalandele i associerede virksomheder 14.514.182 8.565.143
Finansielle anlzegsaktiver 16.950.385 11.220.187
Anlaegsaktiver i alt 17.339.473 11.609.275
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 863.679 702.003
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.923.616 5.622.082
Tilgodehavender 2.787.295 6.324.085
Verdipapirer 1.767.624 1.572.339
Veaerdipapirer 1.767.624 1.572.339
Likvide beholdninger 296.168 61.045
Omsaetningsaktiver i alt 4.851.087 7.957.469
Aktiver i alt 22.190.560 19.566.744
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Balance pr. 30. september 2016

Note 2016 2015

kr. kr.

Passiver
Selskabskapital 294.118 294.118
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 7.492.617 6.746.165
Overfgrt resultat 13.942.276 11.573.376
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 200.000
Egenkapital 9 22.029.011 18.813.659
Hensaettelse til udskudt skat 10 6.212 3.572
Hensatte forpligtelser i alt 6.212 3.572
Kreditinstitutter 14.514 538.462
Geeld til associerede virksomheder 25.500 25.500
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 600 600
Selskabsskat 102.223 177.451
Anden geeld 12.500 7.500
Kortfristede geeldsforpligtelser 155.337 749.513
Geaeldsforpligtelser i alt 155.337 749.513
Passiver i alt 22.190.560 19.566.744
Eventualposter m.v. 11
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 12
Neertstaende parter og ejerforhold 13
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  vaerdis meto-  Overfgrt regnskabs-
kapital de resultat aret I alt

Egenkapital 1. oktober 2015 294.118 6.746.165 11.573.376 200.000 18.813.659
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 (200.000) (200.000)
Arets resultat 0 746.452 2.368.900 300.000 3.415.352
Egenkapital 30. september 2016 294.118 7.492.617 13.942.276 300.000 22.029.011
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Noter til érsrapporten
2015/16 2014/15
kr. kr.
1 Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder 0 180.101
Andel af underskud i tilknyttede virksomheder (218.841) 0
(218.841) 180.101
2 Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder 3.449.039 3.198.744
3.449.039 3.198.744
3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 26.700 25.700
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 33.898 49.900
Andre finansielle indtaegter 256.054 118.924
316.652 194.524
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 32.364 0
Andre finansielle omkostninger 19.694 1.605
Rentetillaeg selskabsskat 64 4.612
52.122 6.217
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Noter til érsrapporten
2015/16 2014/15
kr. kr.
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 49.786 27.472
Arets udskudte skat 2.640 (491)
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar (1.252) 0
Regulering af udskudt skat tidligere ar 0 (14.526)
51.174 12.455
6 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel
ninger og inventar
Kostpris 1. oktober 2015 360.853 65.166
Kostpris 30. september 2016 360.853 65.166
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 0 36.931
Af- og nedskrivninger 30. september 2016 0 36.931
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 360.853 28.235
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Noter til arsrapporten

2016 2015
kr. kr.
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 2.452.457 2.452.457
Kostpris 30. september 2016 2.452.457 2.452.457
Vardireguleringer 1. oktober 2015 202.587 22.486
Arets resultat (218.841) 180.101
Veerdireguleringer 30. september 2016 (16.254) 202.587
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 2.436.203 2.655.044
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
AMP Ejendomme ApS Horsens 100 % 2.436.203 (218.841)
8 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2015 2.021.565 1.896.565
Tilgang i arets lgb 5.000.000 125.000
Kostpris 30. september 2016 7.021.565 2.021.565
Vardireguleringer 1. oktober 2015 6.543.578 6.994.834
Arets resultat 3.449.039 3.198.744
Udbytte til moderselskabet (2.500.000) (3.650.000)
Verdireguleringer 30. september 2016 7.492.617 6.543.578

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 14.514.182 8.565.143
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Noter til arsrapporten

10

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
EDC Ejendomscentret Horsens A/S Horsens 50 % 2.315.935 2.367.761
BOCA A/S Horsens 50 % 9.496.404 504.511
2A Ejendomme ApS Horsens 50 % 1.546.248 34.090
EDC Erhverv Ejendoms Centret A/S Horsens 25 % 206.157 247.374
Feriepartner @stkysten A/S Odder 33 % 717.520 188.385
EDC Samsg A/S Samsg 25% 231.918 106.918

14.514.182 3.449.039

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 294.118 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.
Der har ikke veeret andringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2016 2015
kr. kr.
Henszettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. oktober 2015 6.212 4.063
Hensat i aret 0 (491)
Hensattelse til udskudt skat 30. september 2016 6.212 3.572
Materielle anlaegsaktiver 6.212 3.572

6.212 3.572
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Noter til arsrapporten

11

12

13

Eventualposter m.v.

Selskabet kautionerer for kreditinstitutters engagement i datterselskabet BOCA A/S.

Selskabet har ingen andre kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser, udover hvad der fremgar
af arsrapporten.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder, og
haefter solidarisk med @gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskatter og skatter af renter
og udbytte.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgald har selskabet givet pant i veerdipapirbeholdningen med bogfert vaerdi t.kr.
1.768.

Naertstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mini-
mum 5% af selskabskapitalen:

Alex Mandrup Paulsen
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