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Nielgard A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar
- 31. december 2018 for Nielgard A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 7. marts 2019

Direktion
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Bent Erik Jensen ~EI¥ nd Vestergaard-Nielsen Sofia Dieckmann
Formand ‘
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Nielgard A/'S

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Nielgard A/S

Revisionspitegning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nielgard A/S for perioden 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér sddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Nielgard A/S

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

» Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspétegning gere opmerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis siddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og 1
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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Nielgard A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 7. marts 2019

REVISIONSFIRMAET LARS OLSEN A/S
Registreret Reyjsionsaktjes

Registreret revisor
mnel7138
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Nielgard A/S

LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestér i produktion og salg af toginventar

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets indtjening i 2018 har levet op til forventningerne og resultatet betragtes som varende
tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Nielgard A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Nielgard A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har varet
indregnet 1 resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsregnskabet aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjenesten bestir af sammentrekning af regnskabsposterne nettoomsatning, @ndring i
lagre af faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger
til rdvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter varekeb med fradrag af rabatter, hjemtagelsesomkostninger samt &rets
forskydning i varebeholdningemne.
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Nielgard A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og ovrige lonrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfores i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skat
Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestdr afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN
Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til kostpris med

fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og 4 ar 0-20 %

inventar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.500 pr. enhed, samt aktiver med en levetid p& under 3 ar
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen pa anskaffelsestidspunktet.
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Nielgard A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles
efter samme retningslinjer som ejede aktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsvardien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsveaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtaegter pa det enkelte igangvarende arbejde.

Nér salgsvardien ikke kan opgeres palideligt, males salgsverdien til de medgiede omkostninger
eller nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller
geldsforpligtelser athengig af nettovardien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger 1 forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes i
resultatopgorelsen i takt med, at de aftholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfalde, f.eks. vedrorende
aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, maéles
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.
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Nielgard A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Gzldsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel vardi.
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Nielgard A/S

RESULTATOPGURELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

BRUTTOFORTJENESTE ............oovvverirereernnnee,

1  Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver ........

DRIFTSRESULTAT.

Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omko

311 R

RESULTAT FOR SKAT .......cccooooiiiiiieee e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfort resultat...........
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2018 2017
1.781.523 1.402.682
-1.474.618 -1.117.849
-43.399 -43.401
263.506 241.432
51.970 43.371
-107.741 -96.466
207.735 188.337
-46.976 -42.908
160.759 145.429
160.759 145.429
160.759 145.429




Nielgard A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

AKTIVER

2018 2017
Andre anlag, driftsmateriel og inventar..............c.......... 88.300 131.699
Materielle anlzgsaktiver.............ccceoveeriirninrcnennnenne, 88.300 131.699
ANLAEGSAKTIVER........ccocooviiiiiiineiene e 88.300 131.699
N A s R T S R T anrite 545.908 582.333
VarebeholBingeR .........sunummammmsimsssisansivmmasies 545.908 582.333
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .................. 021.564 593.991
Ieangverendearbejdo.wuwmmmmmmsmonramamnrossms; 131.875 35.520
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 1.371.833 1.189.767
Periodeafgransningsposter........ooceveereeveereeeereeeeeneennnn. 0 7.686
BT s T L S —— 2.425.272 1.826.964
Likvide beholdnimger ....vumvumsmismsssmsumasmsmssosies 41.814 1.523
OMSAETNINGSAKTIVER ......cc.cccoovviirirneriiieenne, 3.012.994 2.410.820
AKTIVER. ...t 3.101.294 2.542.519
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Nielgard A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER

2018 2017

Virksomhedskapital ..........ccccoveeiieiiieiiiiiciiieees 500.000 500.000
Overfort resultat...........oocevviiiiiiieiiieiiecccece 658.718 497.959
EGENKAPYTT AL oconiiiniimsiaimmimmimimmammamemmesasns 1.158.718 997.959
Hensattcisedil vdslandt skal ..o 3.151 6.477
HENSATTE FORPLIGTELSER ...........cccoevvenvnenn. 3.151 6.477
LeasingforpligtelSer........oovvieieiriieiieciecicceecccees 47.242 99.010
2 Langfristede gzeldsforpligtelser.................................. 47.242 99.010
Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser........ 26.735 0
Kreditinstitutter........ooveevveeiiiiieieeieeeceeceeee e 690.243 650.076
Leveranderer af varer og tjenesteydelser........................ 544.216 351.7235
Selskabsskat......ounmmamnunmserassammnangasrs 50.302 46.586
Andert reld o mmsmmesiia s s s senses 580.687 390.686
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...............c..ccoocvennn. 1.892.183 1.439.073
GAELDSFORPLIGTELSER ..........coooviiiiiin 1.939.425 1.538.083
PASSIVER .........irirentinressensinreesseraesssessesssessenes 3.101.294 2.542.519

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
4  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
5 Ejerforhold
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Nielgard A/S

NOTER
2018 2017
1 Personaleomkostninger

Anta] personer beskafligel..ouwmmsumasmavumin 3 3
LONNINEET.....cooiiiiiiiieiieiiirieeee e ennas 1.308.624 1.015.068
PENSIONET ..c.viiviriiiriiiiiieriieiiee et ee e ene e 132.148 75.605
Andre omkostninger til social sikring ..............cceevenneen. 33.846 27.176
Personaleomkostningerialt ................ccoovevnvennennnne 1.474.618 1.117.849
Geld i alt Gald i alt Kortfristet ~ Restgald efter
primo ultimo andel 5ar

2  Langfristede geeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser......... 99.010 73.977 26.735 0

99.010 73.977 26.735 0

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet hafter solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for det samlede
skattetilsvar i sambeskatningen.

Selskabet har indgdet en huslejekontrakt med sesterselskab med en arlig leje pa kr. 138.000.
Lejemalet kan til enhver tid opsiges med 12 maneders varsel. Den maksimale forpligtelse
udger kr. 138.000.

Herudover har selskabet indgéet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som
anlaegsaktiver, jf. note 11.

4 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har udstedt virksomhedspant pa i alt kr. 1.000.000, der giver pant i simple
fordringer, varelager, debitorer samt driftsinventar og driftsmateriel, hvis regnskabsmassige
verdi udger kr. 1.555.772. Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for kreditinstitutter.

5 Ejerforhold
Felgende aktionarer er noteret i selskabets aktionzrfortegnelse som ejende mindst 5% af
stemmerne og over kr. 100.000 af aktiekapitalen pa kr. 500.000.

Nielgard Holding ApS, Terveskaret 7, 8800 Viborg
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