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GLB REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. maj 2016 - 30. april 2017 for Henrik
Aagaard Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestromme for

regnskabséret 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted, den 22. august 2017

Direktion

.’

€n agaard
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GLB REVISION

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaveren i Henrik Aagaard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Henrik Aagaard Holding ApS for regnskabsaret
1. maj 2016 - 30. april 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, penge-
stramsopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et rsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mil er at opn hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pétegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sidan findes.
Fejlinformationer kan opsté som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne trffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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GLB REVISION

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisi-
onsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom péa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fare, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og rsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder p4 en sddan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnér vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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GLB REVISION

Den uafhzngige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud

trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet og drsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at in-

deholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold

til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens

krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kege, den 22. august 2017

GLB REVISION
Statsautoriserede Reyisorer A/S
CVR-nr. 30 82 19,6

Allan @gtergaard Jergensen
statsautorigeret revisor

Henrik Aagaard Holding ApS - Arsrapport for 2016/17



GLB REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet Henrik Aagaard Holding ApS
Bel Colles Alle 7
2960 Rungsted
CVR-nr.: 25 66 35 27
Stiftet: 12. oktober 2000
Hjemsted: Hersholm Kommune
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Direktion Henrik Aagaard
Revision GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S
Fandediget 13
4600 Koge
Dattervirksomhed Alleens Supermarked A/S, Charlottenlund
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GLB REVISION

Hovedtal og negletal for koncernen

2016/17  2015/16  2014/15  2013/14  2012/13
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 28.589 27.702 27.777 28.912 27.941
Resultat af ordinzer primeer drift 9.663 8.259 9.786 8.647 9.168
Finansielle poster, netto 6.185 -1.749 7.349 2.315 2.812
Arets resultat 12.519 5.109 13.119 8.295 8.989
Balance:
Balancesum 99.146 84.708 82.144 66.267 58.641
Egenkapital 86.313 73.895 68.786 55.767 47.570
Pengestromme:
Driftsaktivitet 10.164 7.479 10.411 8.408 9.288
Investeringsaktivitet -17.096 -5.269 -3.738 -7.438 -12.071
Finansieringsaktivitet -101 -100 -98 -97 0
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 47 47 47 48 47
Negletal i %:
Soliditetsgrad 87,1 87,2 83,7 84,2 81,1
Egenkapitalforrentning 15,6 7,2 21,1 16,1 20,8
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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GLB REVISION

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i dattervirksomheder. Som tidligere &r er koncernens
vesentligste aktivitet drift af Supermarkedet MENY, beliggende J agersborg Alle 44 i Charlottenlund.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Moderselskabets og koncernens ordinzre resultat efter skat udger 12.518.810 kr. mod 5.109.227 kr. sid-
ste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
Der forventes et resultat i 2017/2018 p4 samme niveau som 2016/2017 for koncernens aktiviteter.

Begivenheder efter regnskabsirets udlsb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Henrik Aagaard Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Andring i anvendt regnskabspraksis som felge af ndret drsregnskabslov
Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette med-
forer folgende @ndringer til indregning og maling for:

1 Udbytte indregnes under egenkapitalen i stedet for under kortfristede geldsforpligtelser.
Zndringen i praksis medforer, at selskabets soliditetsgrad bliver forbedret.

Den akkumulerede virkning af ovenstiende @ndringer udger en foregelse af arets resultat efter skat med
0 t kr. Balancesummen foreges med 0 t.kr., mens egenkapitalen pr. balancedagen forages med 2.000 t.kr.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Henrik Aagaard Holding ApS samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Henrik Aagaard Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemme-
rettighederne eller pa anden méde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori konceren besid-
der mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indfly-
delse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser p& anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pé erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er
afialt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlzggelse af good-
will. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopgerelsen. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostpris og dagsvardi af overtagne identificerbare aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlagsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske
brugstid. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopgerelsen pé
overtagelsestidspunktet, nar de almindelige betingelser for indregning af en indtegt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter overta-
gelsen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, &ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og sifremt indtzgten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjzlpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler samt tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pd
koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sam-
beskatning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskat-
ningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastszttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vardi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre verdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af resterende
vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselska-
bets andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Séfremt
den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab
under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deek-
ke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neerve-
rende &rsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevz-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstéelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 &r og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en stzerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige vardi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfzlde, hvor den regnskabsmzssige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter fortrinsvist kapitalandel i
indkebsforeninger, og males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hj&lpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sdvel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
sxttes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsztningsaktiver, méles til dagsverdi (berskurs)
pa balancedagen.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestéender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé den ordinzere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Henrik Aagaard Holding ApS som administrationsselskab solidarisk
og ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og
udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel vardi.
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GLB REVISION

Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Note kr. kr. kr. kr.
Bruttofortjeneste 28.589.449 27.701.793 -142.038 -107.596
1 Personaleomkostninger -18.124.914 -18.859.541 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle anlegsaktiver -801.311 -582.857 0 0
Driftsresultat 9.663.224 8.259.395 -142.038 -107.596
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 7.674.432 6.545.514
Andre finansielle indtaegter 9.287.118 4.339.078 9.287.117 4.339.079
2 Qvrige finansielle
omkostninger -3.102.266 -6.087.711 -3.136.036 -6.113.507
Resultat for skat 15.848.076 6.510.762 13.683.475 4.663.490
Skat af érets resultat -3.329.265 -1.401.535 -1.164.665 445,737
3 Arets resultat 12.518.811 5.109.227 12.518.810 5.109.227
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Balance 30. april

GLB REVISION

Aktiver

Anlagsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og
inventar

Materielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender
Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Oms=tningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender i alt

Andre verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
2.508.741 2.781.325 0 0
2.508.741 2.781.325 0 0
0 0 4.820.969 7.146.537
726.616 726.616 0 0
2.990.288 2.990.288 0 0
3.716.904 3.716.904 4.820.969 7.146.537
6.225.645 6.498.229 4.820.969 7.146.537
4.365.980 4.378.626 0 0
4.365.980 4.378.626 0 0
38.188 37.001 0 0
0 0 10.000.000 2.700.000
0 0 0 1.358.108
721.895 529.479 0 0
1.168.007 1.132.747 0 0
1.928.090 1.699.227  10.000.000 4.058.108
73.013.187 51.485.338  73.013.185  51.485.339
73.013.187 51.485.338  73.013.185  51.485.339
13.613.508  20.646.299 9.509.621 15.194.089
92.920.765 78.209.490  92.522.806  70.737.536
99.146.410 84.707.719  97.343.775  77.884.073
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GLB REVISION

Balance 30. april
Passiver
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
Note kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 500.000 500.000 500.000 500.000
10 Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 0 3.269.219 5.594.787
11 Overfert resultat 83.812.926 73.294.115  80.543.707  67.699.329
12 Foreslaet udbytte for regnskabséret 2.000.000 101.200 2.000.000 101.200
Egenkapital i alt 86.312.926  73.895.315  86.312.926  73.893.316
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 105.000 37.000 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 105.000 37.000 0 0
Galdsforpligtelser
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 6.608.843 6.471.727 0 0
Geld til tilknyttede virksomheder 0 0 9.532.670 2.686.502
Selskabsskat 2.209.204 328.763 112.603 0
Anden geld 3.910.437 3.974.914 1.385.576 1.302.255
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 12.728.484  10.775.404  11.030.849 3.988.757
Gzldsforpligtelser i alt 12.728.484  10.775.404  11.030.849 3.988.757
Passiver i alt 99.146.410  84.707.719  97.343.775  77.884.073

13 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

14 Eventualposter
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GLB REVISION

Pengestromsopgorelse 1. maj - 30. april

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Note kr. kr. kr. kr.
Arets resultat 12.518.811 5.109.227 12.518.810 5.109.227
15 Reguleringer -2.054.276 3.949.278 -12.660.848  -5.216.823
16 /Endring i driftskapital -143.578 1.762.179 6.929.489  -7.863.527
Pengestremme fra drift for finansielle
poster 10.320.957  10.820.684 6.787.451 -7.971.123
Renteindbetalinger og lignende 1.453.437 1.042.598 1.436.650 1.258.851
Renteudbetalinger og lignende -229.417 -215.645 -246.400 -241.440
Pengestrem fra ordinzer drift 11.544977 11.647.637 7.977.701 -6.953.712
Betalt selskabsskat -1.380.826  -4.168.574 306.046  -1.683.331
Pengestromme fra driftsaktivitet 10.164.151 7.479.063 8.283.747  -8.637.043
Keb af materielle anlagsaktiver -528.727 -2.035.176 0 0
Salg af materielle anlegsaktiver 0 20.000 0 0
Kob af finansielle anlagsaktiver -38.087.055 -21.173.564 -38.087.055 -21.173.564
Salg af finansielle anlaegsaktiver 21.520.040 17.942.756  21.520.041  17.942.757
Modtagne udbytter 0 0 2.700.000  11.400.000
Andre pengestromme fra (brugt i)
investeringsaktivitet 0 -23.022 0 0
Pengestremme fra
investeringsaktivitet -17.095.742  -5.269.006 -13.867.014 8.169.193
Betalt udbytte -101.200 -99.800 -101.200 -99.800
Pengestremme fra
finansieringsaktivitet -101.200 -99.800 -101.200 -99.800
Andring i likvider -7.032.791 2.110.257  -5.684.467 -567.650
Likvider primo 20.646.299 18.536.042  15.194.088  15.761.739
Likvider ultimo 13.613.508  20.646.299 9.509.621  15.194.089
Likvider
Likvide beholdninger 13.613.508  20.646.299 9.509.621  15.194.089
Likvider ultimo 13.613.508  20.646.299 9.509.621  15.194.089
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GLB REVISION

Noter
Koncern
2016/17 2015/16
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 16.002.207 17.260.499
Pensioner 1.339.524 818.404
Andre omkostninger til social sikring 326.702 298.552
Personaleomkostninger i gvrigt 456.481 482.086
18.124.914 18.859.541
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 47 47
Moderselskab
2016/17 2015/16
kr. kr.
@vrige finansielle omKkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 233.040 216.253
Andre finansielle omkostninger 2.902.996 5.897.254
3.136.036 6.113.507
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode -2.325.568 3.845.514
Udbytte for regnskabséret 2.000.000 101.200
Overfores til overfort resultat 12.844.378 1.162.513
Disponeret i alt 12.518.810 5.109.227
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GLB REVISION

Noter

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo
Tilgang i arets leb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets af-/nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzssig veerdi ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Udbytte

Opskrivninger ultimo

Afskrivninger p& goodwill primo
Afskrivninger pi goodwill ultimo

Regnskabsmzessig veerdi ultimo

Tilknyttede virksomheder:

Alleens Supermarked A/S

Koncern
30/4 2017 30/4 2016
kr. kr.

29.680.216 27.645.040
528.727 2.035.176

30.208.943 29.680.216

-26.898.891 -26.296.034
-801.311 -602.857

-27.700.202 -26.898.891

2.508.741 2.781.325
Moderselskab
30/4 2017 30/4 2016
kr. kr.
1.551.750 1.551.750
1.551.750 1.551.750
6.145.474 2.299.960
7.674.432 6.545.514
-10.000.000 -2.700.000
3.819.906 6.145.474
-550.687 -550.687
-550.687 -550.687
4.820.969 7.146.537
Hjemsted Ejerandel
Charlottenlund 100 %
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GLB REVISION

Noter
Koncern
30/4 2017 30/4 2016
kr. kr.
6.  Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 726.616 726.616
Kostpris ultimo 726.616 726.616
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 726.616 726.616
7.  Andre tilgodehavender
Kostpris primo 2.990.288 2.967.266
Tilgang i érets leb 0 23.022
Kostpris ultimo 2.990.288 2.990.288
Regnskabsmeessig vaerdi ultimo 2.990.288 2.990.288
8.  Periodeafgransningsposter
Forudbetalt forsikring 104.955 100.635
Abonnementer, kontingenter, husleje mm 1.063.052 1.032.112
1.168.007 1.132.747
Koncern Moderselskab
30/4 2017 30/4 2016 30/4 2017 30/4 2016
kr. kr. kr. kr.
9.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 500.000 500.000 500.000 500.000
500.000 500.000 500.000 500.000
10. Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger
primo 0 0 5.594.787 1.749.273
Resultatandel 0 0 7.674.432 6.545.514
Udloddet udbytte 0 0 -10.000.000 -2.700.000
0 0 3.269.219 5.594.787
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GLB REVISION

Noter
Koncern Moderselskab
30/4 2017 30/4 2016 30/4 2017 30/4 2016
kr. kr. kr. kr.
11. Overfert resultat
Overfort resultat primo 73.294.115 68.286.089 67.699.329 66.536.816
Arets overferte overskud
eller underskud 10.518.811 5.008.026 12.844.378 1.162.513
83.812.926 73.294.115 80.543.707 67.699.329
12. Foresliet udbytte for
regnskabsadret
Udbytte primo 101.200 99.800 101.200 0
Udloddet udbytte -101.200 -99.800 -101.200 0
Udbytte for regnskabséret 2.000.000 101.200 2.000.000 101.200
2.000.000 101.200 2.000.000 101.200
13. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for koncernens leverandergeld er der givet sikkerhed i andre tilgodehavender t.kr.
245 samt afgivne garantier af selskabets bankforbindelse med t.kr. 215.
Til sikkerhed overfor udlejer af lokaler er der indbetalt deposita t.kr. 2.990.
14. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hazfter fra og med
regnskabsaret 2012 ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den sam-

lede selskabsskat.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 2.209 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet beleb.
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GLB REVISION

Noter
Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
15. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 801.311 582.857 0 0
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -7.674.432 -6.545.514
Andre finansielle indtagter -9.287.118 -4.339.078 -9.287.117 -4.339.079
@vrige finansielle
ombkostninger 3.102.266 6.303.964 3.136.036 6.113.507
Skat af arets resultat 3.329.265 1.401.535 1.164.665 -445.737
-2.054.276 3.949.278 -12.660.848 -5.216.823
16. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 12.646 1.195.054 0 0
Andring i tilgodehavender -228.863 122.268 0 0
ZAndring i leverandergeld
og anden geld 72.639 444.857 6.929.489 -7.863.527
-143.578 1.762.179 6.929.489 -7.863.527
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