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KONCERNOVERSIGT

l Svend Aace '

Christian<en Holding

l ApS '

Hellum A/S 1 A/S

1
Quand Aace I Quend Aace —I

Chrictiancen Christiancen Jerslev

S.CJ. Invest A/S

St. @rslev ApS

cAAC

Projektudvikling ApS

SAAC Bioenergi ApS

Banegardenladsen
ApS

I <AAC '

l Quand Aaco '

Chrictiancan Nnrge

l AS, Norge '

Folgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre vaerdi

efter equity-metoden:

H-Supply Holding ApS, Danmark, Ejerandel 33,33%
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. april 2018 - 31.
marts 2019 for Svend Aage Christiansen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2019 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. april 2018 - 31. marts 2019.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

@stervra, den 20. juni 2019

Direktion:

Svend Aage Christiansen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Svend Aage Christiansen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Svend Aage Christiansen Holding ApS for
regnskabsaret 1. april 2018 - 31. marts 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalop-
gorelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgg-
relse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2019 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. april 2018 - 31.
marts 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 20. juni 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jann Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne9879
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2018/19  2017/18 2016/17  2015/16  2014/15

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Nettoomsaetning.........ccceeeeeeeiiiiiiiiiinnn.. 282.372 330.221 261.554 285.032 212.413
Bruttoresultat............ccoooevieiiiiiiiineeninnnn.. 95.887 99.508 83.177 80.453 70.964
Driftsresultat...........cccoceeeeeeiiiiiiiiin. 11.175 2.508 776 6.192 3.776
Finansielle poster, netto......................... -2.610 -3.400 -3.128 -2.587 -3.580
Arets resultat for skat............c..ccoevnn. 8.337 -1.418 -2.471 3.444 348
Arets resultat..........cccocovveveieeeciieeee. 6.463 -1.938 -1.980 2.658 300
Balance
Balancesum............cccovvveieeiiiiiiiiin. 205.057 226.141 223.655 222.361 216.751
Egenkapital.............uvvvvvvivviiviiiiiiiiiiiiinnnns 71.178 64.715 66.651 68.633 65.975
Pengestramme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver. -14.421 -16.848 -7.782 -13.627 -6.459
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 141 162 144 133 120
Nogletal
Overskudsgrad...........cccoeeeeiiiiieeiiiiiieeenn, 4,0 0,8 0,3 2,2 1,8
Afkast af investeret kapital..................... 15,5 3,7 1,1 9,0 5,8
Soliditetsgrad............ccoovvvviiiieiineiiiiiiiinn, 34,7 28,6 29,8 30,9 30,4
Egenkapitalforrentning............................ 9,5 -3,0 -2,9 4,0 0,4

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad:

Afkast af investeret kapital:

Driftsresultat x 100

Nettoomsaetning

Resultat af primeer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Immaterielle anlagsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +

tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Investeret kapital:

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad:

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter er at drive murer- og entreprengrvirksomhed af savel starre som
mindre karakter samt rastofudvinding og forarbejdning og hermed beslaegtede aktiviteter indenfor
bygge- og anlaegssektoren. Moderselskabets vaesentligste aktiviteter er at vaere holdingselskab for
dattervirksomhederne Svend Aage Christiansen, Hellum A/S, Svend Aage Christiansen, Jerslev A/S,
S.C.J. Invest A/S, St. @rslev ApS, SAAC Projektudvikling ApS, SAAC Banegardspladsen ApS, og Svend
Aage Christiansen Norge AS.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabsaret har veeret kendetegnet ved en tilfredsstillende udvikling i savel aktivitet som indtjening
indenfor alle forretningsomraderne og resultatet af de primaere aktiviteter anses for tilfredsstillende.

Der har i regnskabsaret vaeret foretaget en bevidst fokusering pa savel forretnings- som
markedsomrader, hvilket har styrket indtjeningen for koncernen.

Vi anser resultaterne i vore selskaber som solide og den udvikling forventes at fortsaette i kommende
regnskabsar med en kompetent, loyal og dynamisk organisation, der kan og vil levere de solgte ydelser
med haj kvalitet. | et travlt marked er det positivt, at en stigende del af medarbejderne har vaeret i
koncernen gennem en laengere arraekke, hvilke mange af vores gode og trofaste kunder saetter pris pa.

Ordrebogens starrelse er tilfredsstillende og der ventes en omsaetning pa samme niveau for det
kommende regnskabsar.

Der arbejdes lgbende pa at optimere processer gennem alle led og lave nye tiltag, der skal medvirke
til at koncernen fortsat kan levere forbedrede resultater.

Koncernen har fortsat et staerkt fundament i landbruget og star godt rustet til, at handtere den
strategiske udvikling med til stadighed sterre og nye opgaver indenfor dette segment. Andre
byggeomrader, som lgbende videreudvikles, udger en forholdsmaessigt stigende andel af de samlede
aktiviteter.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Som anfart ovenfor lever arets resultat op til forventningerne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Koncernen ser fortsat gode udviklingsmuligheder inden for de eksisterende forretningsomrader og
oplever et hgjt aktivitetsniveau indenfor alle forretningsomrader.

Pa dette grundlag forventes der et positivt driftsresultat for det kommende regnskabsar.



10

I—
RESULTATOPG@RELSE 1. APRIL - 31. MARTS
Koncernen Moderselskabet
Note 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
tkr. tkr. tkr. tkr.
NETTOOMSATNING................... 282.372 331.004 0 0
Direkte driftsomkostninger-.......... -180.422 -226.600 0 0
Andre driftsindtaegter-................ 1.713 0 0 0
Andre eksterne omkostninger....... -7.776 -4.896 -48 -45
BRUTTORESULTAT.........cc.u.e...n. 95.887 99.508 -48 -45
Personaleomkostninger............... 1 -73.686 -87.009 0 0
Afskrivninger......ccooeeviiiiininnennn, -11.026 -9.451 0 0
Andre driftsomkostninger............ 0 -540 0 0
DRIFTSRESULTAT......cccvvnennnenn. 11.175 2.508 -48 -45
Indtaegter af kapitalandele.......... 2 -228 -526 6.303 -2.093
Finansielle indtaegter................. 3 708 278 794 791
Finansielle omkostninger............. 4 -3.318 -3.678 -541 -547
RESULTAT FOR SKAT................. 8.337 -1.418 6.508 -1.894
Skat af arets resultat................. 5 -1.874 -520 -45 -44
ARETS RESULTAT .....cuevnvnnnnnnnn, 6 6.463 -1.938 6.463 -1.938
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BALANCE 31. MARTS

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2019 2018 2019 2018

tkr. tkr. tkr. tkr.
Betalingsrettighed..................... 101 101 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver-........ 7 101 101 0 0
Grunde og bygninger.................. 50.757 57.485 0 0
Tekniske anlaeg og maskiner......... 56.613 63.574 0 0
Indretning af lejede lokaler.......... 1.192 1.731 0 0
Materielle anlagsaktiver............ 8 108.562 122.790 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder..........cooovieiiininne, 0 0 65.704 59.493
Kapitalandele i associerede
virksomheder..........cooveviiiinen., 239 468 0 0
Tilgodehavende i associerede
virksomheder..........cooovieiiininne, 2.103 2.018 0 0
Lejedepositum.......ccevvvnnveeennnnn, 150 150 0 0
Finansielle anlagsaktiver........... 9 2.492 2.636 65.704 59.493
ANLZAGSAKTIVER........ccveuvneenne, 111.155 125.527 65.704 59.493
Ravarer og hjalpematerialer........ 5.709 8.760 0 0
Varer under fremstilling.............. 15.070 8.128 0 0
Salgsbeholdninger.........cccceee.t. 14.313 12.979 0 0
Varebeholdninger.................... 35.092 29.867 0 0
Tilgodehavender fra salg............. 31.403 42.749 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning............cc.e...... 10 19.925 18.347 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder..........ccoeevviinnns, 0 0 29.595 33.882
Andre tilgodehavender............... 2.715 2.041 0 0
Periodeafgraensningsposter.......... 11 4,587 5.426 0 0
Tilgodehavender...................... 58.630 68.563 29.595 33.882
Likvider.......ccccoeviiiiiiiiiiiiinnn, 180 2.184 0 0
OMSZATNINGSAKTIVER............... 93.902 100.614 29.595 33.882

AKTIVER.......coiiiiiiiii, 205.057 226.141 95.299 93.375
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BALANCE 31. MARTS

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,

Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode.......ovvvviiiiiinnn...,
Overfert overskud.........ccvvvveen.t,

EGENKAPITAL.......ovvviiinnniennnns,
Henseaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Kreditinstitutter.......................
Leasingforpligtelser...................

Langfristede gaeldsforpligtelser..

Kortfristet del af langfristede

geeldsforpligtelser.........covveenenn.,
Geeld til pengeinstitutter............

Leverandarer af varer og

tjenesteydelser......ccooevvvvvnennnn,
Geeld til tilknyttede selskaber......
Selskabsskat..........coveiieeinnennnn.
Andengaeld......covvvniiiiiiinnnnnnns,
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER......coiviiiiiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

12

Note

12

13

13

14

15

16

17

Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
500 500 500 500
0 0 25.735 19.965
70.678 64.215 44,943 44.250
71.178 64.715 71.178 64.715
6.166 4.199 0 0
6.166 4.199 0 0
24.573 27.224 0 0
18.096 18.224 0 0
42.669 45.448 0 0
9.159 10.853 0 0
40.529 47.183 0 0
19.529 32.150 0 0
0 0 23.874 28.417
0 87 44 43
15.777 21.506 203 200
50 0 0 0
85.044 111.779 24.121 28.660
127.713 157.227 24.121 28.660
205.057 226.141 95.299 93.375
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. april 2018..........ccceenenne
Forslag til resultatdisponering...............

Egenkapital 31. marts 2019................

Egenkapital 1. april 2018..........ccceeneett

Forslag til resultatdisponering

Egenkapital 31. marts 2019................

..............................

13
Koncernen
Overfort
Anpartskapital overskud | alt
500 64.215 64.715
.............................. 6.463 6.463
500 70.678 71.178
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud l alt
500 19.965 44,250 64.715
5.770 693 6.463
500 25.735 44,943 71.178
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. APRIL - 31. MARTS

Koncernen

2018/19 2017/18

tkr. tkr.

Arets FESUILAL . .viveit it e e e e e e e e 6.463 -1.938
Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes 11.020 9.451
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........oeeeieieeieeieieinieeenieeeennenn. -1.712 540
Resultat af associerede selskaber........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne, 228 526
Skat af arets resultat tilbagefart........cocvevvveeiieieiiiieieieieieeieeeeeaenns 1.874 520
DVIIGE FEGULEIING N ettt ie ittt teiiieteeeeereeeereennaeeesessnneseeesenneneeennn -20 8
Zndring i varebeholdninger.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiii e eeiaeens -5.225 152
Zndring i tilgodehavender........oovviiiiiiiiiii i 9.936 598
/ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)......cccoeeevviininnennnnn.n. -18.297 2.339
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cocviiiiiiiiiiiiiiinieeeeeaennn, 4.267 12.196
Keb af materielle anlaagsaktiver......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiee e, -14.421 -16.848
Salg af materielle anlagsaktiver.....c.civviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeenns 19.341 6.538
Kab af finansielle anlaagsaktiver......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeaee, -64 -1.686
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........cccevviiiiiiininnnnnn. 4.856 -11.996
Andre andringer i langfristet gaeld......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie -4.473 -3.021
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.......ccevviiiiiiiiiinnnnn. -4.473 -3.021
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt ittt eeeeeenieeeneeenns 4,650 -2.821
(104 (o [ o I o] | PP -44.999 -42.178

LIKVIDER 31. MARTS ..ot -40.349 -44.999
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Koncernen: 141 (2017/18: 162)
Moderselskabet: 0 (2017/18: 0)

Lon 08 gager..cuvvveeeeeeeereereennennnnn,
Pensioner......ccoeeeviiiiiiiiiniiinnnns,

Andre omkostninger til social

STKMING . et eeeiiei e eei e eaeen,

Indtaegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i

dattervirksomheder.....................

Resultat af kapitalandele i

associerede virksomheder..............

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede

virksomheder........c.ccceviiiiiiinnnnnns,
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede

virksomheder........cccoevviiiiiinnnnnns,
Finansielle omkostninger i gvrigt.....

Skat af arets resultat

Selskabsskat.......ccoceveiieviinnnnnn.n,
Regulering af udskudt skat.............

Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre veaerdis

15

Koncernen Moderselskabet
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 Note
tkr. tkr. tkr. tkr.
1
61.348 72.829 0 0
8.539 9.217 0 0
3.799 4.963 0 0
73.686 87.009 0 0
2
0 0 6.303 -2.093
-228 -526 0 0
-228 -526 6.303 -2.093
3
0 0 794 791
708 278 0 0
708 278 794 791
4
0 0 541 547
3.318 3.678 0 0
3.318 3.678 541 547
5
-95 958 45 44
1.969 -438 0 0
1.874 520 45 44
6
0 0 5.770 -697
6.463 -1.938 693 -1.241
6.463 -1.938 6.463 -1.938
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Immaterielle anlagsaktiver

Kostpris 1. april 2018 ....cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens
Kostpris 31. marts 2019.........cccvviviiiiinniennnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2019...........

Materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. april 2018................

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

Arets afskrivninger.........coovvveiniinineininnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. marts 2019...........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2019........

Finansielle anlagsaktiver

Kostpris 1. april 2018 .....vviiiiiiiiiiiiiiiieieanns
Kostpris 31. marts 2019..........cceiviviiiinnnnenn.

Opskrivninger 1. april 2018......cccvvvviiiiinnnnn..
Arets opskrivninger .........ccvvuviniiiiniiniininnnns
Opskrivninger 31. marts 2019......................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2019..........

Koncernen

Betalingsrettighed

Koncernen

101
101

101

Grunde og Tekniske anlaeg og

Indretning af

bygninger maskiner lejede lokaler

76.860 139.524 2.697

323 29.773 0

-6.637 -40.587 -399

70.546 128.710 2,298

19.375 76.089 965

-1.129 -13.013 -399

1.543 9.021 540

19.789 72.097 1.106

50.757 56.613 1.192
Koncernen

Kapitalandele i Kapitalandele i

tilknyttede associerede

virksomheder virksomheder

................. 0 843

................. 0 843

................. 0 -376

................. 0 -228

................. 0 -604

................. 0 239

16

Note
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NOTER
Note
Koncernen
Tilgodehavende i
associerede
virksomheder Lejedepositum
Kostpris 1. @april 2018 .. .ueeriiiiiiii i ieeeiiereenaneeenes 2.039 150
157 Lo T S PP PPPP 64 0
Kostpris 31. marts 2019......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneinneeeenes 2.103 150
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2019.............cccceevnnennn. 2.103 150
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
LT d o) o [ - 1o) o | W A0 ) £ - PP PP 33.959
1§ L = PP 50
Kostpris 31. marts 2019, ....ccouiiiiiiiiiiiiii i ieei et eeeeeeeneeeenaeaannean, 34.009
Opskrivninger 1. april 2018 . .ciiiiii ittt et eeiiee e eeenaeeaan, 25.535
Arets OPSKIIVIINGET ...v.veieie ettt e, 6.160
Opskrivninger 31. marts 2019 .....cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiierenerenerenaeenanean, 31.695
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2019.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiniiieriieennenn, 65.704
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Svend Aage Christiansen, Hellum A/S,
Frederikshavn.......c.coeeiviiiiiiiiiiiiiiiiennnnen. 44.520 3.134 100 %
Svend Aage Christiansen, Jerslev A/S,
Frederikshavn.......c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinnnen. -6.826 142 100 %
S.C.J. Invest A/S, Frederikshavn................... 20.002 2.776 100 %
St. @rslev ApS, Frederikshavn..........ccocveeenn 689 433 100 %
SAAC Projektudvikling ApS, Frederikshavn....... 411 -139 100 %
SAAC Bioenergi ApS, Frederikshavn............... 105 32 100 %
SAAC Banegardspladsen ApS, Frederikshavn..... -26 -76 100 %
Svend Aage Christiansen Norge AS - selskabet
indgar i regnskabet for Svend Aage
Christiansen, Hellum A/S, Norge................... -2.756 -429 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

H-Supply Holding ApS, Frederikshavn............. 687 -685 33,33 %
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Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsvaerdi af periodens uafsluttede 152.218 215.657 0 0
Produktion......ccoveviiiiiiiiiinnnnnn,
Acontofaktureringer..................... -132.293 -197.310 0 0
Igangvaerende arbejder for 19.925 18.347 0 0
fremmed regning, netto..............
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for 19.925 18.347 0 0
fremmed regning (aktiver).............
19.925 18.347 0 0

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger

efterfglgende regnskabsar.

Henseettelse til udskudt skat

der vedrgrer det

Hensattelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa veerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. april.................... 4.199 3.677 0 0
Hensat i @ret........coeeeeeinnnnnnnn, 1.060 522 0 0
Udskudt skat 31. marts................ 5.259 4.199 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
31/3 2019 Afdrag Restgeeld 31/3 2018 Kortfristet
geeld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo
Kreditinstitutter.................. 26.474 1.901 18.042 29.106 1.882
Leasingforpligtelser-.............. 25.354 7.258 1.022 27.195 8.971
51.828 9.159 19.064 56.301 10.853
Periodeafgrasnsningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne betalinger, der vedrgrer indtaegter i

efterfaglgende ar.

18

Note
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11

12
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Note
Eventualposter mv. 15
Eventualforpligtelser
Koncernen har indgaet huslejekontrakt med en arlig leje pa 600 tkr.
Koncernen har i forbindelse med udferte entrepriser stillet de for arbejderne almindelige
arbejdsgarantier.
Moderselskabet har afgivet kaution for dattervirksomheders engagement med pengeinstitut.
Koncernen har indgaet leasingaftaler, hvor leasingforpligtelsen pr. 31. marts 2019 er opgjort
til 27.911 tkr. med en restlgbetid pa op til 72 maneder. Ved udlgb af leasingperioden er
selskabet pligtig til at anvise en kgber til udstyret til minimum 2.137 tkr. Leasingydelsen
daekker leje og drift af biler og maskiner.
Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 16

Folgende aktiver i koncernen er stillet til sikkerhed for gaeld:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vaerdi pa 58.635 tkr.

Ubebyggede grunde med en regnskabsmaessig vaerdi pa 13.852 tkr.

Pantets nom. vaerdi eller restgaeld er falgende:

Realkreditlan, restgaeld 26.475 tkr.

Ejerpantebreve i ejendomme til sikkerhed for bankgaeld, nominelt 25.525 tkr.
Lasgrepantebrev i tekniske anlaeg og maskiner med en regnskabsmaessig vaerdi pa 24.113 tkr.
pa nominelt 38.500 tkr. og i specifikke maskiner er der tinglyst l@sgreejerpantebreve pa nom.
20.000 tkr.

Koncernens selskaber har stillet virksomhedspant pa nom. 40.000 tkr. til sikkerhed for
bankgald. Virksomhedspantet omfatter pa balancedagen folgende aktiver til
regnskabsmaessig vaerdi:

Tilgodehavende fra salg, 31.218 tkr.

Varebeholdninger, 5.709 tkr.

Maskiner og driftsmateriel, 24.113 tkr.

Goodwill og rettigheder, 101 tkr.

Til sikkerhed for datterselskabernes mellemvaerende med pengeinstitut og kreditinstitutter
har moderselskabet afgivet selvskyldnerkaution.
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Note

Neaertstaende parter 17
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktar Svend Aage Christiansen, Gardbovej 33, 9982 Aalbak

@vrige nartstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstdende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med neertstaende parter
Selskabet har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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Arsrapporten for Svend Aage Christiansen Holding ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor
virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Svend Aage Christiansen Holding ApS samt
tilknyttede virksomheder, hvori Svend Aage Christiansen Holding ApS direkte eller indirekte besidder
mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksom-
heder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig,
men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt  accepterede  veerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa
investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering
af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsveerdi pa baggrund af indhentede
valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgerelsen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra erhvervede virksomheder udgar x.xxx
tkr.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hej grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsatningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.
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Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede betalingsrettigheder males til kostpris.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 25-50ar 0-25%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ceevueeeireiinneereenineeeeenreeereesnnnneeenns 3-10 ar 0-40 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-10 ar 0-40 %
Indretning af lejede loKaler......covviriiiiiiiiiiii e eeieeeeeaes 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets agvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
veerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Ubebyggede grunde, som ikke anses at vare til vedvarende eje eller brug, opfares under omsaetnings-
aktiver og indregnes til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er lavere. Byggeri for egen
regning og ejendomme til videresalg males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere. Kostpris omfatter kostpris for materialer, direkte lgn- og direkte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforplig-
telser, afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopggrelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kaeb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

26



