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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.
maj 2019 - 30. april 2020 for Kierulff Holding A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
maj 2019 - 30. april 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tranekær, den 28. oktober 2020

Direktion

Preben A. Kierulff

Bestyrelse

Jesper Gemmer Preben A. Kierulff Peter T. Thomsen
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Kierulff Holding A/S

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Kierulff Holding A/S for regnskabsåret 1.
maj 2019 - 30. april 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og
noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj 2019 - 30. april 2020 i overensstemmelse med årsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklærings-
standard for små virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vort ansvar ifølge disse standarder og
krav er nærmere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregn-
skabet“. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vore øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse,
at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gøre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og
udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vor konklusion om årsregn-
skabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå
yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kræv-
ede supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med
årsregnskabet eller vor viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at
indeholde væsentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 28. oktober 2020

Aries Statsautoriseret
Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 26 45 41 23

Poul Johannessen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne29384
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Selskabsoplysninger

Selskabet Kierulff Holding A/S
Nordre Løkkebyvej 3
5953 Tranekær

CVR-nr.: 25 66 28 06

Regnskabsperiode: 1. maj 2019 - 30. april 2020
Stiftet: 5. oktober 2000

Hjemsted: Langeland

Bestyrelse Jesper Gemmer
Preben A. Kierulff
Peter T. Thomsen

Direktion Preben A. Kierulff

Revisor Aries Statsautoriseret
Revisionsanpartsselskab
Spotorno Allé 6
2630  Taastrup

Pengeinstitut Frørup Andelskasse
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at besidde aktier og anparter i dattervirksomheder, at drive virksomhed, der
er beslægtet med disse selskabers virksomhed samt at foretage investeringer i øvrigt.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2019/20 udviser et underskud på kr. 4.850.132, og selskabets ba-
lance pr. 30. april 2020 udviser en egenkapital på kr. 45.424.783.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Kierulff Holding A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2019/20 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
lægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdi-
papirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinte-
resser

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-
går i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolide-
ringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inven-
tar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restværdier:

Brugstid Restværdi
Øvrige bygninger 50 år 0 %
Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser måles til den
forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg af reste-
rende merværdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtag-
ne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er af-
viklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser med regn-
skabsmæssig negativ indre værdi måles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virk-
somheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksom-
heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgode-
havendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver

Beholdning af værdipapirer, der omfatter pantebreve, obligationer og aktier måles til kursværdi
pr. statusdagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i selskabets årsregnskab omfatter netto-
opskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kost-
pris.

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Kierulff Holding A/S hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskat-
ter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til net-
torealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden
gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. maj 2019 - 30. april 2020

Note 2019/2020
kr.

2018/2019
kr.

Bruttofortjeneste 90.723 61.660

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 90.723 61.660

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægs-
aktiver -119.502 -72.216

Andre driftsomkostninger -127.028 -151.377

Resultat før finansielle poster -155.807 -161.933

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.493.317 -1.017.165

Finansielle indtægter 1 205.102 161.752

Finansielle omkostninger 2 -3.411.912 -205.761

Resultat før skat -4.855.934 -1.223.107

Skat af årets resultat 3 5.802 0

Årets resultat -4.850.132 -1.223.107

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte 0 1.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 8.513 9.054

Overført resultat -4.858.645 -2.232.161

-4.850.132 -1.223.107
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Balance pr. 30. april 2020

Note 2019/20
kr.

2018/19
kr.

Aktiver

Grunde og bygninger 5.100.985 4.925.379

Materielle anlægsaktiver 4 5.100.985 4.925.379

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 15.811.926 17.305.243

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 3.262.748 3.198.773

Andre værdipapirer og kapitalandele 19.264.469 11.461.311

Finansielle anlægsaktiver 38.339.143 31.965.327

Anlægsaktiver i alt 43.440.128 36.890.706

Andre tilgodehavender 67.942 54.298

Tilgodehavender 67.942 54.298

Likvide beholdninger 5.308.972 17.440.520

Omsætningsaktiver i alt 5.376.914 17.494.818

Aktiver i alt 48.817.042 54.385.524
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Balance pr. 30. april 2020

Note 2019/20
kr.

2018/19
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 500.000 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 249.933 241.420

Overført resultat 44.674.850 49.533.495

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 1.000.000

Egenkapital 6 45.424.783 51.274.915

Gæld til realkreditinstitutter 1.702.060 1.747.829

Langfristede gældsforpligtelser 7 1.702.060 1.747.829

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 7 45.769 44.422

Gæld til tilknyttede virksomheder 802.663 786.952

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 818.045 460.052

Anden gæld 23.722 71.354

Kortfristede gældsforpligtelser 1.690.199 1.362.780

Gældsforpligtelser i alt 3.392.259 3.110.609

Passiver i alt 48.817.042 54.385.524

Eventualforpligtelser 8
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Noter

2019/2020
kr.

2018/2019
kr.

1 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 63.975 78.019

Andre finansielle indtægter 141.127 83.733

205.102 161.752

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 15.796 18.923

Andre finansielle omkostninger 116.669 87.097

Kursregulering værdipapirer 3.279.447 99.741

3.411.912 205.761

3 Skat af årets resultat

Regulering af skat vedrørende tidligere år -5.802 0

-5.802 0

4 Materielle anlægsaktiver

Grunde og

bygninger

Kostpris 1. maj 2019 5.915.183

Tilgang i årets løb 295.107

Kostpris 30. april 2020 6.210.290

Af- og nedskrivninger 1. maj 2019 989.803

Årets afskrivninger 119.502

Af- og nedskrivninger 30. april 2020 1.109.305

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2020 5.100.985
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Noter

4 Materielle anlægsaktiver (fortsat)

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. maj 2019 32.977.354 32.977.354

Kostpris 30. april 2020 32.977.354 32.977.354

Værdireguleringer 1. maj 2019 -15.672.111 -14.654.946

Årets resultat -1.493.317 -1.017.165

Værdireguleringer 30. april 2020 -17.165.428 -15.672.111

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2020 15.811.926 17.305.243

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

P.A. Kierulff A/S Tranekær %100 14.881.193 -1.499.715

Gabotherm A/S Tranekær %100 808.250 8.513

Metaloterm ApS Tranekær %100 122.483 -2.115

15.811.926 -1.493.317
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Noter

6 Egenkapital

Virk-

somhedska-

pital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

den indre

værdis meto-

de

Overført re-

sultat

Foreslået ud-

bytte for

regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. maj 2019 500.000 241.420 49.533.495 1.000.000 51.274.915

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000

Årets resultat 0 8.513 -4.858.645 0 -4.850.132

Egenkapital 30. april 2020 500.000 249.933 44.674.850 0 45.424.783

Der har ikke været ændringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 år.

7 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. maj 2019

Gæld

30. april 2020

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Gæld til realkreditinstitutter 1.792.251 1.747.829 45.769 1.504.000

1.792.251 1.747.829 45.769 1.504.000

8 Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede virk-
somheder, og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabs-
skat for indkomståret 2019 og frem samt for kildeskat på udbytter, renter og royalties, som
forfalder til betaling 1. maj 2019 eller senere.
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