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Rask Boddum Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Rask Boddum Holding ApS
Tryvej 16

9320 Hijallerup

Hjemsted: Branderslev
CVR-nr.: 25 66 25 47
Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion

Charlotte Rask Clausen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Dattervirksomhed

Torvegaarden ApS, Broanderslev

Associerede virksomheder

CJ Ejendomme ApS, Aalborg
MCBC Ejendomme ApS, Bregnderslev
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Rask Boddum Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.21 - 30.06.22 for Rask Boddum
Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30.06.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.07.21 - 30.06.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjallerup, den 13. december 2022

Direktionen

Charlotte Rask Clausen
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Rask Boddum Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Rask Boddum Holding ApS

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Rask Boddum Holding ApS for regn-
skabsaret 01.07.21 - 30.06.22, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.22 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.07.21 - 30.06.22 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Rask Boddum Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Rask Boddum Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

OVERTRADELSE AF SELSKABSLOVEN OG SKATTELOVGIVNINGEN

Selskabet har i strid med selskabsloven ydet 1an til en kapitalejer, hvorved ledelsen kan ifalde
ansvar. Lanet forventes indfriet i forbindelse med den ordineere generalforsamling.

Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt skattelovgivningen, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.

Aalborg, den 13. december 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Per Lindholt

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne21381
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Rask Boddum Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at veere holdingselskab, herunder drive investeringsvirksom-
hed, samt enhver aktivitet, der efter direktionens sken star i forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.21 - 30.06.22 udviser et resultat pa DKK 1.258.387 mod
DKK 4.580.215 for tiden 01.07.20 - 30.06.21. Balancen viser en egenkapital pd DKK
11.907.984.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

g oW N

Rask Boddum Holding ApS

Resultatopgorelse
2021/22 2020/21
DKK DKK
Bruttotab -42.076 -3.237
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 0 -5.495
Resultat af primeer drift -42.076 -8.732
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 123.935 185.231
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 475.371 3.181.696
Indteegter af kapitalinteresser 761.319 1.048.002
Andre finansielle indteegter 58.377 145.770
Andre finansielle omkostninger -118.639 -61.688
Resultat for skat 1.258.387 4.490.279
Skat af arets resultat 0 89.936
Arets resultat 1.258.387 4.580.215
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.466.892 0
Ekstraordineert udbytte i regnskabséaret 50.000 0
Forslag til udbytte for regnskabséaret 745.000 113.500
Overfart resultat -1.003.505 4.466.715
Ialt 1.258.387 4.580.215
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Note

o N N oo 93

Rask Boddum Holding ApS

Balance

AKTIVER
30.06.22 30.06.21
DKK DKK
Investeringsejendomme 1.317.888 1.317.888
Materielle anleegsaktiver i alt 1.317.888 1.317.888
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.077.842 953.902
Kapitalandele i associerede virksomheder 7.507.029 7.481.656
Tilgodehavender hos associerede virksomheder b5.214 55.214
Kapitalinteresser 2.028.293 2.724.255
Andre veerdipapirer og kapitalandele 242.943 234.063
Andre tilgodehavender 810.074 347.742
Finansielle anlaegsaktiver i alt 11.721.395 11.796.832
Anlaegsaktiver i alt 13.039.283 13.114.720
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 318.921 263.049
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 298.163 290.809
Udskudt skatteaktiv 89.936 89.936
Tilgodehavende selskabsskat 61.211 100.914
Andre tilgodehavender 207.808 207.808
Tilgodehavender hos selskabsdeltagere og ledelse 103.133 82.550
Tilgodehavender i alt 1.079.172 1.035.066
Likvide beholdninger 717.378 163.388
Omseetningsaktiver i alt 1.796.550 1.198.454
Aktiver i alt 14.835.833 14.313.174
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Note

10
10
10

Rask Boddum Holding ApS

Balance

PASSIVER
30.06.22 30.06.21
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.436.524 1.983.183
Overfort resultat 9.601.460 8.591.414
Forslag til udbytte for regnskabsaret 745.000 113.500
Egenkapital i alt 11.907.984 10.813.097
Geeld til realkreditinstitutter 9356.000 935.000
Deposita 28.873 0
Anden geeld 0 2.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 963.873 2.935.000
Geeld til associerede virksomheder 1.897.683 439.610
Selskabsskat 36.211 58.509
Anden geeld 30.082 66.958
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.963.976 565.077
Geeldsforpligtelser i alt 2.927.849 3.500.077
Passiver i alt 14.835.833 14.313.174

Oplysninger om dagsvaerdi
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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Rask Boddum Holding ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning Forslag til
efter indre udbytte for
Selskabs- veerdis Overfert regnskabs-
Belgb i DKK kapital metode resultat aret
Egenkapitalopgerelse for 01.07.20 -
30.06.21
Saldo pr. 01.07.20 125.000 0 6.107.882 160.000
Betalt udbytte 0 0 0 -160.000
Overforsler til/fra andre reserver 0 1.983.183 -1.983.183 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 4.466.715 113.500
Saldo pr. 30.06.21 125.000 1.983.183  8.591.414 113.500
Egenkapitalopgerelse for 01.07.21 -
30.06.22
Saldo pr. 01.07.21 125.000 1.983.183  8.583.864 113.500
Nettoeffekt ved rettelse af vaesentlige
fejl 0 0 7.550 0
Korrigeret saldo pr. 01.07.21 125.000 1.983.183 8.591.414 113.500
Udloddet udbytte fra associerede
virksomheder 0 -1.905.000 1.905.000 0
Betalt ekstraordineert udbytte 0 0 -50.000 0
Betalt udbytte 0 0 0 -113.500
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 -108.551 108.551 0
Forslag til resultatdisponering 0 1.466.892 -953.505 745.000
Saldo pr. 30.06.22 125.000 1.436.524  9.601.460 745.000
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Rask Boddum Holding ApS

Noter
2021/22 2020/21
DKK DKK
1. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 123.935 185.231
2. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder 475.371 3.181.696
3. Indteegter af kapitalinteresser
Resultatandele fra kapitalinteresser 867.587 1.154.270
Afskrivning pa goodwill -106.268 -106.268
I alt 761.319 1.048.002
4. Finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 9.093 809
@vrige finansielle indteegter 49.284 144.961
Ialt 58.377 145.770
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Rask Boddum Holding ApS

Noter
2021/22 2020/21
DKK DKK
5. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 2.906
@vrige finansielle omkostninger 118.539 58.782
I alt 118.539 61.688
6. Materielle anlaegsaktiver
Investerings-

Belgb 1 DKK

ejendomme

Kostpris pr. 01.07.21 1.235.960
Kostpris pr. 30.06.22 1.235.960
Dagsveerdireguleringer pr. 01.07.21 81.928
Dagsveerdireguleringer pr. 30.06.22 81.928
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 30.06.22 1.317.888
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Rask Boddum Holding ApS

Noter

7. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalande- Kapitalande-
le i tilknytte- le i associe-

Andre veer-
dipapirer og

de virksom-  rede virk- Kapital- kapitalande-
Belgb i DKK heder somheder interesser le
Kostpris pr. 01.07.21 2.659.776 5.196.682 1.320.180 234.063
Tilgang i aret 0 0 0 586.155
Afgang i aret 0 0 0 -577.275
Kostpris pr. 30.06.22 2.659.776 5.196.682 1.320.180 242.943
Opskrivninger pr. 01.07.21 -1.705.869 2.284.976 1.935.413 0
Nedskrivninger i aret 0 0 -1.455.000 0
Arets resultat fra kapitalandele 123.935 475.371 867.586 0
Udbytte relateret til kapitalandele 0 -450.000 0 0
Andre reguleringer vedrgrende
kapitalandele 0 0 -2.278 0
Opskrivninger pr. 30.06.22 -1.681.934  2.310.347 1.345.721 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.21 0 0 -531.340 0
Afskrivninger pa goodwill 0 0 -106.268 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.22 0 0 -637.608 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.06.22 1.077.842  7.507.029  2.028.293 242.943
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Rask Boddum Holding ApS

Noter
7. Veerdipapirer og kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Torvegaarden ApS, Brenderslev 100%
Associerede virksomheder:
CJ Ejendomme ApS, Aalborg 50%
MCBC Ejendomme ApS, Bregnderslev 50%
Kapitalinteresser:
LCJE ApS, Aarhus 15%
Patrade A/S, Aarhus 13%
Andre kapitalandele:
Patrade Partner IV ApS, Aarhus 5%
8. Finansielle anlaegsaktiver i ovrigt
Tilgodehaven-

der hos asso-

cierede virk- Andre tilgode-
Belgb i DKK somheder havender
Kostpris pr. 01.07.21 5h.214 347.742
Tilgang i aret 0 462.332
Kostpris pr. 30.06.22 5.214 810.074
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 30.06.22 5h.214 810.074
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Rask Boddum Holding ApS

Noter
30.06.22 30.06.21
DKK DKK
9. Tilgodehavender
Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar
efter regnskabsarets udlgb 0 54.135
10. Langfristede geeldsforpligtelser
Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK efter b ar 30.06.22 30.06.21
Geeld til realkreditinstitutter 935.000 935.000 935.000
Deposita 0 28.873 0
Anden geeld 0 0 2.000.000
Ialt 935.000 963.873 2.935.000
11. Oplysninger om dagsvaerdi
Investerings-
Belgb i DKK ejendomme
Dagsveerdi pr. 30.06.22 1.317.888
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen 0
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Rask Boddum Holding ApS

Noter

11. Oplysninger om dagsvaerdi - fortsat -

Boligejendommens dagsveerdi vurderes ved hjelp af en afkastbaseret vaerdianseaettelsesmodel
(normalindtjeningsmetoden), hvor veerdien opgeres pd baggrund af investeringsejendom-
mens driftsafkast og et individuelt fastsat afkastkrav.

Ved beregningen er anvendt et individuelt afkastkrav, som er fastsat under hensyntagen til
de geeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstype, ejendomsbelig-
genhed, ejendommens stand og udlejningsgrad, herunder vilkar og betingelser i lejekontrak-
ter.

Fastsaettelse af dagsveerdien er baseret pa et driftsresultat pd t.DKK 51 og et afkast pa 4,0%.
Ejendommens dagsveerdi er pr. 30. juni 2022 fastsat til t.DKK 1.318. Der geres opmeerksom
pa, at der er en naturlig usikkerhed ved fastleeggelse af de centrale forudsestninger normali-
seret driftsresultat og afkastkrav.

12. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat péa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventu-
elle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til
sambeskatningsindkomsten m.v.

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 935 er der givet pant i investeringsejen-
domme, hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 1.318.

Selskabet har deponeret ejerpantebrev pa i alt t.DKK 900 til sikkerhed for bankgaeld. Ejerpan-
tebrevene giver pant i ovenstdende investeringsejendomme.

Til sikkerhed for mellemveerende med ejerforening Poul Buas Vej 30-36 er der tinglyst ejer-
pantebrev pa t.DKK 42.
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Rask Boddum Holding ApS

Noter

14. Neertstaende parter

Beleb i DKK

Tilgodehavender
hos medlemmer
af direktionen

Kostpris pr. 01.07.21 82.550
Rente 7.962
Udbetalt i &rets leb 12.621
Kostpris pr. 30.06.22 103.133

Tilgodehavender forrentes med 9,55-9,65% p.a.
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Rask Boddum Holding ApS

Noter

15. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Veaesentlige fejl

Selskabet har konstateret en veesentlig fejl i arsregnskabet for 2020/21, som vedrerer
manglende renteberegning og klassificering af tilgodehavende hos selskabsdeltagere og
ledelse.

Fejlen er i henhold til reglerne herfor rettet i sammenligningstallene for 2020/21. Rettelsen
har medfert, at t.DKK 83 er fert som tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse og
andre tilgodehavender er reduceret tilsvarende.

Sammenligningstal for 2020/21 er konsekvensrettet i balance, resultatopgerelse og noter.
Den akkumulerede effekt ved regnskabséarets begyndelse, som udger t.DKK 8 efter skat, er
indregnet direkte i egenkapitalen.

Sammenligningstal for 2020/21 er tilrettet i resultatopgerelse, balance og noter. Den akkumu-
lerede effekt af veesentlige fejl er indregnet direkte i egenkapitalen primo sammenlignings-
aret.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.
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Rask Boddum Holding ApS

Noter

15. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder lejeindtegter og ejendomsomkostninger samt andre eksterne omkost-
ninger.

Lejeindtaegter

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedre-
rer. Lejeindteegter males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrgrende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger og administrationsomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Investeringsejendomme afskrives ikke.

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

Under dagsveerdiregulering af investeringsejendomme indregnes urealiserede veerdiregule-
ringer af investeringsejendomme samt realiserede gevinster og tab ved salg.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der samt kapitalinteresser

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder samt kapitalinteresser,
der males efter indre vaerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resul-
tatopgerelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af
eventuel af- og nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder og kapitalinteresser
elimineres interne gevinster og tab alene forholdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder samt kapitalin-
teresser omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrgrende finansielle forpligtelser indregnes
lebende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-
men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsaettelse af dagsveerdien.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter indre vaerdis metode. P&
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de, og der henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males efter indre veerdis metode. Pa kapitalinteresser betrag-
tes indre veerdis metode som en méalemetode, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis me-
tode" for neermere omtale heraf.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.
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Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Goodwill indregnet under kapitalandele afskrives linesert pa grundlag af en individuel vurde-
ring af aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til 5-20 ar for kapitalinteresser.
Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindtsegter fra den
virksomhed, som goodwill er knyttet til.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indtesegter af kapitalandele.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et ak-
tivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pé balancedagen. Andre kapitalandele, hvor
dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.
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Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmasssige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere vedre-
rende selskabets lejemal.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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