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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015 for Entreprener J. Clausen ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 5. februar 2016

Direktion

Henning Klit Hansen Tonny Dyrvig Madsen

(Al
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Entreprengr J. Clausen ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Entreprengr J. Clausen ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzngige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med arsregnskabet.

Svendborg, den 5. februar 2016

Tranberg

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVR-nr. 26 06.36 55
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Selskabsoplysninger
Selskabet Entreprengr J. Clausen ApS
Rytterhaven 7
5700 Svendborg
Telefon: 62203490
E-mail: kontoret@jclausen.dk
CVR-nr.: 256540 64
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Henning Klit Hansen
Tonny Dyrvig Madsen
Revision Tranberg Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ryttervej 4
5700 Svendborg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formdl er at drive entreprengrvirksomhed. Hovedaktiviteten i regnskabsiret har veret i
overensstemmelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 7.003.712 kr. mod 7.497.138 kr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat
udggr 1.413.279 kr. mod 1.000.021 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende og
forventer ligeledes et tilfredsstillende resultat for naeste ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Entreprengr J. Clausen ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, igangvarende arbejde for fremmed arbejde samt eksterne
omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at pro-
duktionen udfgres, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af &rets udfgrte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsztningen indregnes, nar de samlede indtagter og omkostninger p& entreprise-
kontrakten og faerdigggrelsesgraden pé balancedagen kan opggres pélideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af materiel-
le anlagsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger. Finansielle indtagter og omkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Entreprengr J. Clausen ApS - Arsrapport for 2015 6
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af irets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages line®re afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-50 ar
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 3-R ar

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af sdvel ferdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
seettes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pd at imgdega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

[gangvaerende arbejder for fremmed regning méles til salgsverdien af det udfgrte arbejde. Salgsverdien
males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pd det
enkelte igangvarende arbejde.

Nér salgsvardien pa en entreprisekontrakt ikke kan opggres pélideligt, males salgsveardien til de medgée-
de omkostninger eller til nettorealisationsverdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
afhengigt af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de atholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Entreprengr J. Clausen ApS solidarisk og ubegranset over for skat-
temyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for
sambeskatningskredsen.

9667-regnskab-2015
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemaessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vasentlig afvigelse 1 den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontanttan
svarer til lanets restgeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som 13-
nets underliggende kontantveerdi pa l&neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

9667-regnskab-2015

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 7.003.712 7.497.138
1 Personaleomkostninger -4.751.759 -5.486.698
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -440.652 -643.761
Driftsresultat 1.811.301 1.366.679
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 78.209 0
2 @vrige finansielle omkostninger -70.703 -51.594
Resultat fgr skat 1.818.807 1.315.085
Skat af arets resultat -405.528 -315.064
Arets resultat 1.413.279 1.000.021
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 2.000.000 1.000.000
Overfgres til overfgrt resultat 0 21
Disponeret fra overfart resultat -586.721 0
Disponeret i alt 1.413.279 1.000.021
Entreprengr J. Clausen ApS - Aj'srapport for 2015 10



TRANBERG

Balance 31. december

Aktiver

Anlagsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Révarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2015 2014
2.501.250 2.547.560
1.439.577 1.724.155
3.940.827 4.271.715
3.940.827 4.271.715

50.500 58.500
50.500 58.500
2.511.338 1.171.909
170.210 0
1.399.576 0
0 4.981

67.683 85.578
4.148.807 1.262.468
623.994 3.227.670
4.823.301 4.548.638
8.764.128 8.820.353
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
5 Overfgrt resultat 2.933.319 3.520.040
6 Foreslaet udbytte for regnskabséret 2.000.000 1.000.000
Egenkapital i alt 5.933.319 5.520.040
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 198.000 204.944
Hensatte forpligtelser i alt 198.000 204.944
Gealdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 451.060 482.074
Langfristede galdsforpligtelser i alt 451.060 482.074
Kortfristet del af langfristet geeld 32.366 31.911
Igangvarende arbejder for fremmed regning 0 392.120
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 354.829 188.264
Geld til tilknyttede virksomheder 0 12.084
Selskabsskat 412472 366.549
Anden gzld 1.382.082 1.622.367
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 2.181.749 2.613.295
Gealdsforpligtelser i alt 2.632.809 3.095.369
Passiver i alt 8.764.128 8.820.353
8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
Entreprengr J. Clausen ApS - Arsrapport for 2015 12
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Noter

9667-regnskab-2015

2015 2014
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 4.101.199 4.681.056
Pensioner 498.390 614.862
Andre omkostninger til social sikring 152.170 190.780
4.751.759 5.486.698
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 15 18
Ovrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 0 12.084
Andre renteomkostninger 70.703 39.510
70.703 51.594
Materielle anleegsaktiver
Andre anleg,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
Kostpris 1. januar 2015 2.960.961 6.474.336
Tilgang 0 118.764
Afgang 0 -177.212
Kostpris 31. december 2015 2.960.961 6.415.888
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 413.401 4.750.181
Arets afskrivninger 46310 399.453
Arets af- og nedskrivninger pa afhendede aktiver 0 -173.323
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 459.711 4.976.311
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 2.501.250 1.439.577
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
Entreprengr J. Clausen ApS - Arsrapport for 2015 13
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
5. Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2015 3.520.040 3.520.019
Arets overfprte overskud eller underskud -586.721 21
2.933.319 3.520.040
6.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2015 1.000.000 800.000
Udloddet udbytte -1.000.000 -800.000
Udbytte for regnskabsaret 2.000.000 1.000.000
2.000.000 1.000.000
7.  Geldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Gzld i alt Geald i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
Geeld til
realkreditinstitutter 32.366 403.704 483.426 513.985
32.366 403.704 483.426 513.985

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 483 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger pa
adressen Rytterhaven 14, 5700 Svendborg. Den regnskabsmassige verdi heraf pr. 31. december
2015 udggr 1.314 t.kr.

Selskabet har stillet ejerpantebrev pa 300 t.kr. til sikkerhed for alt mellemverende, som selskabet
selv, TM Havn A/S eller Tonny Madsen A/S matte have eller f& med Danske Bank.
Ejerpantebrevet giver sikkerhed i grunde og bygninger pa adressen Rytterhaven 14, 5700
Svendborg, hvis regnskabsmessige veerdi pr. 31. december 2015 udggr 1.314 t.kr. Selskabet har
endvidere stillet ejerpantebrev pd 500 t.kr. til sikkerhed for alt mellemvearende, som selskabet
métte have eller fa med Danske Bank. Ejerpantebrevet giver sikkerhed i grunde og bygninger pa
adressen Rytterhaven 7, 5700 Svendborg, hvis regnskabsmessige verdi pr. 31. december 2015
udggr 1.187 t.kr.
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Noter

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Der er stillet arbejdsgarantier for i alt 1.387 t.kr.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution til sikkerhed for alt mellemvarende, som selskabet selv,
TM Havn A/S eller Tonny Madsen A/S métte have eller fa med Danske Bank.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med administrationsselskabet Tonny Madsen
Holding ApS, cvr.ar. 25701097, som administrationsselskab og hefter ubegraenset og solidarisk
med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelsesforpligtelsen fremgér af moderselskabets arsrapport.
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