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Ledelsesp6tegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet oq Oodkendt 6rsrapporten for Fitness World A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med ersregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og 6rsregnskabet giver et retvisende billede af koncer'
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsAret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse. at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeg6relse for ud-
viklingen ikoncernens og selskabets aktiviteter og okonomiske forhold, Srets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stillinO.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 19. maj 2015
Direktion:

Steen

Bestyrelse:

Gustav Jabet Thomas Broe-Andersen
Formand
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Den uaf hangige revisors erklaringer

Pitegning p6 koncernregnskabet og Srsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og ersregnskabet for Fitness World A/S for regnskabseret 1. januar
- 31. december 2015, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herun'
der anvendt regnskabspraksis, for sevel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og irsregnskabet
udarbejdes erter Srsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar tor koncernregnskabet og erstegnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen aI et koncernregnskab og et Srsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et koncernregnskab oq et 6rsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og 6rsregnskabet pA grundlag af vo-
res revision. Vi har udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlag-
ger og udforer revisionen for at opni hoj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og ersregnskabet
er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opnS revisionsbevis for belob og oplysninger
i koncernregnskabet og i Srsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i6rsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller feil. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et irsregnskab, der giver et
retvisende billede. FormSlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstan-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede presentation af koncernregnskabet og 3rs-
regnskabet.

Det er vores opfattelse. at det opnAede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eqnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse. at koncernregnskabet og Srsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets akliviteter og koncernens pengestromme for regnskabseret 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Udtalelse om led€lsesberetningen

Vi har ihenhold til ersregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillag til den udforte revision af koncernregnskabet og 6rsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne iledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og ersregnskabet.

Kobenhavn, den 19. maj 2015
ERNST & YoUNG
Godkendt Revisionspartnersetskab
CVR'nr. 30 70 02 28

le Becke
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-n r.
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsSr

Hjemmeside

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Fitness World A/S
Mosedalvej 11, 2500 Valby

25 65 29 9t
1. oktober 2000
Kobehavn
1. januar - 31. december

www,f itnessworld.dk

88 88 76 00

Patrice Robert Gustav Jabet, formand
Kasper Sorensen
Thomas Broe-Andersen

Steen Albrechtslund

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, 2500 Valby
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Led elsesberetn ing

Koncernoversigt
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Ledelses beret ning

Hoved- og nogletal for koncernen

t.DKK 20r5 2014 2013 .2012 20ttl12

Hovedtal
Nettoomsetninq
Bruttoresultat
Resultat af primer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

959.7 46
470.810

98.375
-9.963
69.889

860.313
423.121
123.429

-7.943
a2.oo2

200.756
96.261
18.528
-3.295
10.578

767.792
402.943
124.7 49

-9.444
78.104

1.050.915
518.955
107.181
- 19.31 1

52.49L

Balancesum
Heral til investering i materielle

anlagsaktiver
Eqenkapital

947.744 931.315 625.370 596.927 s90.469

132.461
559.590

1.60.743
3r 1.699

1.27.506
291.809

17.644
257.773

163.967
247.L94

Overskudsqrad
Bruttomargin
Soliditetsgrad

to,2*
49,4
s9,0 %

10,3 96

49,196
33,5 %

L4,3 vr

49,2 tlr

46,7 %

29,A vr

9,2 %

47 ,9 %

43,2 %

4.2%

16,2%
52,5 %

41,9 %

36,6%23 2%12 1%nka italforrentnin

Gennemsnitliqt antal luldtidsbe-
skEftiqede 898 718 634 524 581

6

') Regnskabs6ret omfatter 3 m:neder som f6lge af selskabets omlagning af regnskabs8r.

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbelalinger og Nogletal 2015".
Der henvises til derinitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Moderselskabet og koncernens hovedaktivitet er at drive fitnesscentre og dermed beslaegtet virksom-
hed. Fitness World er landets storste fitness kade med 163 centre i Danmark og Polen. Fitness World
havde 427.000 medlemmer ved udgangen af 2015.

Udviklingen i aktiviteter og tkonomiske forhold

2015 har veret et skelsattende 6r, hvor selskabet fik ny ejer slruktur, integrerede Fresh Fitness og
Steen Albrechtslund blev indsat som selskabets nye administrerende direktor. De forretningsunderstot-
tende initiativer sikrede, at de finansielle resultater 13 p3 niveau med forventningerne.

Fitness World A/S blev den 29. maj 2015 kobt af Forward HoldCo A/S, hvis moderselskab (Forward
Topco A/S) er ejet af FSN Capital (51%) samt af de tidligere ejere Bensimon Rossing ApS o9 Kaphi Hol'
ding ApS m.tl. (49%). FSN Capital 6nsker at videreudvikle Fitness World i Danmark samt indkredse inter-
nationaliseringsmulighederne specielt pa det polske marked.

I juli 2015 styrkede Fitness World siledes sin position pe det polske marked ved at kobe TOP-GYM Fit'
ness I 5p. Z o.o, og fik derved endnu et ritness center i Dolnolaskie. Ultimo 2015 havde Fitness World ot-
te fitness centre iDolnolaskie regionen i Polen.

12015 steq omsetningen med 9% til 1.051 mio. kr. mod 960 mio. kr. i2014. Fremgangen dekker
primart over en positiv udvikllng iantallet af medlemmer samt en stigning idet sekundare salg med
12% til 86 mio. kr.

Resultatet af den primare drift blev i 2015 pE 107 mio. kr., hvilket er en fremgang pE 9%

Resultat for skat er opgjort til 88 mio. kr., hvilket er pe niveau med 2014.

Finansiering

Koncernen er finansieret via mellemregning med moderselskabet Forward TopCo A/S. I tilleg er en
rakke af erets anlegsinvesteringer finansieret gennem f inansielle leasingaftaler.

lnvesteringer

Modernisering af koncernens centre er fortsat i 2015, og i 2016 vilder ligeledes vare fokus pA at lofte
medlemsoplevelsen gennem en hoj og ensartet standard i alle koncernens centre. 12015 har det
betydet investeringer i udstyr og indretning af lokaler Ior 132 mio. kr.

Kapitalberedskab

Pr.31. december 2015 havde koncernen likvide beholdninger pA 106 mio. kr. samt en uudnyttet kredit-
facilitet p: 100 mio. kr.

Beglvenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabs6ret som pivirker moderselskabet og koncernens fi-
nansielle stilling pr.31. december 2015.

Forventninger til f remtiden

Fitness markedet er ivekst, og det gelder isar lavprissegmentet. stadigt flere prioriterer en sundere
livsstil igennem fitness, se der forventes en positiv medlemsudvikling, omsetningsudvikling og resultat i
b8de Danmark og i Polen. Gennem en skarpere kundesegmentering vil vistyrke vores markediposition,
og vi forventer ogs6 at udvide antallet af titness centre p6 de etablerede markeder. Den skerpede kon-
kurrencesituation forventes at forts:ette i2016, hvilket kun understreger behovet for en hoj kundeople-
velse i vores fitness centre.
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Ledelsesberetning

Beretning (fortsat)

Risikoforhold

Genetelle tisici

Koncernens primare risikofaktorer er knyttet til fastholdelsen aI en stark markedsposition, oprethol-
delse af en hoj standard i centrene og den fortsatte videreudvikling af forretningen iforhold til de ten-
denser, der er i samfundet.

Valutarisici

Koncernen har en begrenset valutaeksponering iforhold til aktiviteterne i Polen. Herudover vurderes
selskabet ikke at have en vesentlig valutarisiko.

Rente,sici

Koncernen er eksponeret over for udviklingen i renteniveauet. Koncernens leasinggaeld pA 80 mio. kr. er
variabelt forrentet, og derfor folsom over for en positiv sevel som negativ udvikling i renteniveauet.

Kreditrisici

Koncernen har ikke vasentlige risici vedrorende enkeltkunder eller samarbejdspartnere. Kundernes be-

taling af Fitness World medlemskabet betales oftest forud.

Videnressourcer

Ultimo 2015 havde Fitness World 898 ansatte, der alle er med til at skabe en sterk virksomhedskultur.
Det er afgorende at Fitness World til en hver tid kan tiltrekke og fastholde kvalificerede medarbejdere.

Samfundsansvar

For ledelsen er det vigtigt at holde en hoj standard for at sikre trivsel for kunderne icentrene.

Koncernen har ikke nedskrevne politikker, der relaterer til indholdet i9 99a.

Der henvises iovriqt til FSN Capitals hjemmeside www.fsncapital.com for yderligere beskrivelse af sam-
f undsansvar og etiske retningslinjer.

Anbefalinger for aktivt ejerskab og god selskabsledelse for kapitalfonde

12015 udsendte DVCA (Danish Venture and Private Equity Association) retningslinjer for ansvarligt
ejerskab og god selskabsledelse for kapitalfonde og deres kontrollerede virksomheder. Anbefalingerne
omfatter blandt andet retningslinjer for beskrivelse af en rakke forhold i ledelsesberetningen, herunder
corporate governance, finansielle risici, medarbejderforhold og strategi.

Som kapitalfondsejet selskab skal Fitness World A/S enten folge eller forklare DVCAs anbefalinger for
god selskabsledelse. Selskabet folger anbefalinger for god selskabsledelse bortset fra, det forhold at
irsrapporten skal indeholde en beskrivelse af koncernens forventede udvikling iomsetning oq indtje-
ning. Det sker kun ibegranset omfang af konkurrencemassige hensyn.

I

Finansielle risici
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Ledelses beret n in g

Beretning (fortsat)

Bestyrelsens arbejde

Det er bestyrelsens opgave at sikre selskabets strategiske retning, de interne kontroller og at risikosty-
ringen fungerer pi en effektiv mAde.

Bestyrelsen i Fitness world A/S os dets datterselskaber p3ser. at direktionen ide enkelte selskaber fol-
ger de opstillede melsatninger, strategier og forretningsgange.

Bestyrelsen i Fitness World A/S modes mindst 6 gange om 5ret. Der afholdes itilleg et irligt strategi-
seminar, hvor koncernens vision, m:l og strategi fastlagges. I perioden mellem de ordinere bestyrel-
sesmoder modtager bestyrelsen lobende skriftlig orientering om tendenser i markedet, selskabsspecifik-
ke forhold samt den finansielle udviklinq pA en rekke mSlpunkter. Der indkaldes til ekstraordinare mo-
der, sAfremt forholdene tilsiger det.

Bestyrelsen kan nedsatte udvalg irelation til s.erlige opgaver, men har endnu ikke fundet anledning til
at etablere faste udvalg eller komiteer.

vederlag til ledelsen

Vederlag til direktionen og ledende medarbejdere er baseret pE ansvarsomr5de, verdiskabelse og vilkir
i sammenlignelige virksomheder. Vederlag til direktionen og bestyrelse er omtalt inote 4.

Mel 09 politikker for det underreprasenterede kon

Bestyrelsessammensetningen udtrykker et 6nske om sterkest mulige kompetenceproliler samt kom'
plementerende kvalif ikationer og erf aringsgrundlag.

Eestyrerse
Den generalforsamlingsvalgte bestyrelse best6r idag af 3 mand. MAiet er. at bestyrelsen inden udgan'
qen af 2019 er sammensat af 1 kvinde og 2 mend. Der har ikke veret nogle andringer isammenset-
ningen, da der ikke har veret egnede kvindelige kandidater.

And re lede lse s n iveaue r
Den nuverende opdeling efter kon p5 mellem ledelsesniveauer er 55% kvinder og 45% mand (Centerle'
dere).

Koncernens m5l er, at skabe en god og mangfoldig arbejdsplads, der ligevardigt Iremmer kvinders og
mands karrieremuligheder.

Aktionarforhold

Bestyrelsen vurderer lobende, om selskabets kapitalstruktur er i overensstemmelse med selskabets og
dets interessenters interesser. Det overordnede mAl er at sikre en kapitalstruktur, som understotter en
langsigtet lonsom vakst.

Selskabets aktiekapital er opdelt i891.100 aktier a nominelt 1 kr.

FSN Capital har bestemmende indflydelse iselskabet via det ultimative moderselskab Forward TopCo
A/S og alle reprasentanter ibestyrelsen er fra FSN Capital.

9

Udbyttepolitik

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der ikke udbetales udbytte for reqnskabs6ret 2015,
men at Srets resultat pE 52,9 mio. kr. overf6res til naste Ar.
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Koncern- og ersregnskab 1. januar - 31. december

Resu ltat opg0 re lse

llote I.DKX 2015 2014 2015 2074

107.18L 98.375 85.154 146394

2 Nettoomsatning
Vareforbrug

3 Andredriftsindtagter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
4 Personaleomkostninger
5 Af- og nedskrivninger
3 Andre driftsomkostninger

Resultat af primar drift
11 Andel af resultat efter skat i dattervirksom-

heder
6 Finansielleindtaegter
7 Finansielleomkostnanqer

Resultat for skat
I Skat af Srets resultat

Arets resultat

1.050.915
-52.885
46.375

-515.440

959.7 46
-53.832

566
-435.670

903.364
-54.O42

1.375
-439.900

956.O41
-53.607

566
-433.180

518.955
-251.907
- 159.477

o

470.810
-217 .646

-99.297
-55.492

410.757
-220.547
- 105.016

0

469.420
-216.660

-94.269
-8.493

37
'19.348

24
-9.987

1.468
4.O45

-18.505

-36.448
24

-9.944

87.870
-34.979

88.412
- 18.523

7 2.162
- 19.271

100.030
'30.141

0
52.89r

20.000
49.449

52.891 69.889

10

Forslag til resultatdisponering
Foresleet udbytte
Overfort resultat

52.891 69.889 52.891 59.889
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Koncern- oq ersregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note I.DKK 2015

AKTIVER
Anlagsaktiver

9 lmmaterielleanlegsaktiver
Goodwill
Kundebase
varemerker

10 Materielleanlegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
lndretnino af leiede lokaler

11 Finansielleanlegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Deposita

Anlagsaktiver ialt
Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer

Tilqodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos dattervirksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

12 Periodeaf graensningsposter

204.634
14.881

0

243.542
1.8.547

10

245.383
264.7 27

237.362
249.7 25

203.O20
214.469

204.416
210.843

44.1

0
0

3373 844
0
0

219.5t5 262.099 73.331 84.844

510.110 487.087 421.489 419.259

155.122
33.066

158.598
34.12941.105 42.063

41.106 42.063 188.188 792.827

770.731 79r.249 683.008 596.930

21.994 21.088 19.538 19.612

21.99A 21.088 19.538 19.612

17.841
0
0

19.873
10.829

15.994
0

3.481
43.284
14.493

13.479
41.9A4

0
17.358
9.301

11.467
39.2ss

0
24.O44
5.469

48.543 77.256 42.s22 44.235

106.472 41.723 77.547 41.196

177.013 140.067 t79.607 145.043

947.744 931.316 862.615 A41.973

11

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

2014 201s 20L4
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Koncern- og Ersregnskab 1. januar - 31. december

Ba lanc e

Note I.DXK 20t4 2015 2074

559.590 311.599 559.590 311.699

13
l4

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapitalialt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte f orpliqtelser
Hensattelser vedrorende kapitalandele i til-

knyttede virksomheder

Hensatte lorpligtelser i alt

Geldslorpliqtelser
Langf ristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter
Anden gald
Leasingforpligtelser

891
558.699

891
3r0.808

891
554.699

891
310.808

7.419
50.500

16.528
55.492

2.423
48.100

I r..105
8.492

11

I5

0 506

57.91.9 7 2.020 50.523 20.103

0
512

46.822

169.045
10.s99
62.417

0
512

44.283

169.O45
10.599
s7.531

47.334 242.461 44.795 237.275

Kortf rislede galdsforpligtelser
15 Kortfristetdelaf langfristede geldsforplig-

telser
Kreditinstatutter
Skyldiq selskabsskat
Leverand0rer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

16 Periodeafgrensningsposter

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

305.136 207.707 272.496

547.597 252.502 510.171

947.744 931.316 862.615 841.973

33.482
o

44.654
42.r !2
45.574
19.509
97.566

99.255
1.236

r6.629
53.415

0
41.413
93.188

30.835
40

43.823
34.630

0
16.996
81.383

93.745
1.236

24.215
39.783

0
39.217
70.700

282.901

330.235

1

l8
19

Anvendt regnskabspraksis
Kontraktlige f orpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsatninqer oq sikkerhedsstillelser
N€ertstAende parter

l2

2o 15
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Koncern- og ersregnskab 1. januar - 31. december

Eg en ka p ita lo pgore lse

0verf6rt
resultat

Foresl:€t
udbytte

t.DKK

Egenkapital 1. lanuar 2014
Kapitalnedsattelse
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte
Annullering af egne kapitalandele

Egenkapital 1. januar 2015
Kapitalforhoielse
Overf 0rt via resultatdisponering

Egenkapit.l 31. december 2015

Aktaekapital I alt

291.810
0

69.889
-20.000
-30.000

310.808
195.000
52.a91

311.699
195_000

52.49 t

1

0
0

89 0
0
0

891

Aktiekapital

Nettoopskriv
ning elter

indre verdis
metiode

Foresliet
udbytte

Overfcrt
resultat lalt

946 290.464
55

49.449
0

-30.000

0
0

20.000
-20.000

0

291.810
0

69.889
-20.000
-30.000

310.808
19s.000
s2.491

311.599
195.000

52.891

0
0
0

Aktiekapitalen bester af 891.100 aktier a nominelt 1 kr.

De seneste 5 ers andringer af aktiekapitalen specificeres seledes:

t.k.. 2015 2OL4

Saldo 1. januar
Kapitalnedsettelse

891
0

946
-55

1.000
-54

1.000
0

1.000
0

2013 2012 2011/12

891 891 946 1.000 1.000

Der er i 2015 toretaget kapitalforhojelse pe 1 kr. med overkurs pe 195 mio. kr. Der har ikke veret af-
holdt omkostninger hertil.

13

t.DKK

Eqenkapital f. ianuar 2014
Kapitalnedsattelse
Overf 0rt via resultatdisponering
Udloddet udbytte
Annullering af egne kapitalandele

Egenkapital 1. januar 2015
Kapitalforhojelse
Overf ort via resultatdisponering

Egenkapital 3L. december 2015

946 290.A64 0
-5s 55 0

0 49.889 20.000
0 0 -20.000
0 -30.000 0

558.599 o raS.SSO

0
0
0
0
0

0
0
0

-55
0
0
0

891
0
0

8r1 o 5585r' O 55r5ro
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N oter

Selskabet har ihenhold til ersregnskabslovens 5 96, stk.3 ikke oplyst revisionshonorar, da selskabet
indgSr idet konsoliderede regnskab for det ultimative moderselskab Forward TopCo A/S, hvor konsoli-
derede oplysninger f remger.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Omregning at fremmed valuta

Transaktioner ifremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstAr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pA betalingsdagen, indregnes i

resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster ifremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pA tidspunktet for tilgodehavendets eller galds'
forpligtelsens opstien eller indregning iseneste ersregnskab indregnes i resultatopgorelsen under fi-
nansielle indtegter og omkostninger.

udenlandske dattervirksomheder anses for at v.ere selvstandige enheder. Resultatopgorelserne om-
regnes til en gennemsnitlig valutakurs for meneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens va-
lutakurser. Kursdifferencer. opsteet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital
ved Srets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgorelser fra gen-
nemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopgorelse

Nettoomsatning

Nettoomsatningen omfatter abonnementsindtagter og salg af handelsvarer. Abonnementsindtegter
indregnes iresultatopgorelsen ved periodisering over abonnementsperioden. Salg af handelsvarer ind-
regnes iresultatopgorelsen, nBr overgang af de vasentligste fordele og risici til kober har fundet sted,
indtagten kan opgores pAlideligt og betaling forventes modtaget.

Nettooms.etningen mSles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pE
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsetningen.

Fitness World A/S

Arsrapport 2015

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fitness World A/S for 2o15 er aflagt ioverensstemmelse med Srsregnskabslovens be-

stemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Der er foretaget enkelte reklassifikationer, hvilket ikke har pevirket resultat, egenkapital og balance.

Selskabet har ihenhold til Srsregnskabslovens 5 86.4 ikke udarbejdet pengestromsopgorelse.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Fitness World A/S og dattervirksomheder, hvori Fit-
ness World A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pE anden
mEde har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortienester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele idattervirksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af dattervirksomheders
dagsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pA anskaffelsestidspunktet.
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1 Anvendtregnskabspraksis(Iortsat)

Andre driltsindtagter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter iforhold til virksomhedernes
aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omtatter omkostninger til distribution. salg, reklame, administration, lokaler.

tab pe debitorer. operationelle leasingaltaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter l6n og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring mv. a, selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgorel-

ser fra offentlige myndigheder samt ovrige personaleomkostninger.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter iforhold til virksomheder-
nes aktiviteter.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgorelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat al erets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med Forward TopCo A/S'
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indger i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de
indgAr i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udger fra konsoliderin-
gen.

Forward Topco A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afreqner som folge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. ltilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsettelse af eqet skattemessiqt overskud.

Arets skat, der bestar af erets aktuelle selskabsskat, 6rets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som folge af andring iskattesats - indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan
henfores til 6rets resultat, og direkte iegenkapitalen med den del, der kan henf6res til posteringer direk-
te i egenkapitalen.
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Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, gald og
transaktioner ifremmed valuta samt till;eg og godtgorelser under acontoskatteordningen m.v.
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Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Ba lance

lmmaterielle anlagsaktiver

lmmaterielle anlegsaktiver mAles ved forste indregning til kostpris.

lmmaterielle anleqsaktiver afskrives over den vurderede okonomiske levetid, der er folgende:

Goodwill afskrives over den vurderede Okonomiske levetid, der fastlegges pA baggrund af ledelsens er'
faringer inden for de enkelte forretningsomrider. Goodwill afskrives lineert over afskrivningsperioden,
der udgor maksimalt 1O er oq er langst lor strategisk erhvervede virksomheder med en stark markeds-
position og langsigtet indtjeningsprofil.

Der udarbejdes nedskrivninqstest til at understotte vardien af de immaterielle anlegsaktiver.

Materielle anlagsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar og indretning af lejede lokaler m;les til kostpris med fradraq af
akkumulerede af - og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskartelsen indtil det tids'
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen p: et samlet aktiv opdeles iseparate bestanddele. der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pA de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineere afskrivninger over den forventede brugstid. baseret pA folgende vurdering af ak-
tivernes f orventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
lndretning af lejede lokaler

3-10 5r
10 6r

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opg6res som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi p5 salgstidspunktet. Fortjeneste el'
ler tab indregnes iresultatopgorelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrorende anlaqsaktiver, hvor selskabet har alle vesentlige risiciog fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing), meles ved forste indregning ibalancen til laveste vardi
af dagsvardi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien anven-
des leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lSnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens ovrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes ibalancen som en galdsf orpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lobetid i resultatopqorelsen.

Alle 6vrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser iforbindelse med operationel
leasing og ovriqe lejeaftaler indregnes i resultatopgorelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samle-
de forpligtelse vedrorende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele idattervirksomheder mEles efter den indre verdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder mEles til den forholdsmessige andel af virksomhedernes indre vardi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillag eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opqjort
efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmassig negativ indre vardi mAles til 0 DKK, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke en underbalan-
ce, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele idattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre verdis metode iegenkapitalen idet omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger kostprisen.

Vardif orringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmessige v.erdiaf immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele idatter-
virksomheder vurderes Srligt tor indikationer p5 vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af'
skrivning.

Foreligger der indikationer pA vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmessige verdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hojeste verdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvardien
opgores som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen oq forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Deposita

Deposita indreqnes til nominel vardi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger meles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen. nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med till:eg af hjemtagelsesomkostninger.

EY Fitness World A/5
Arsrapport 2015

Tilqodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodeg:else af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefol.ie af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er verdilorringet, forelages nedskrivning
p3 individuelt niveau.

Periodeaf gransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnel under omsetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
r0rende efterf Olgende regnskabsSr.
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Noter

I Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Egenkapital

Udbytte

Foresleet udbytte indregnes som en forpligtelse pA tidspunktet for vedtagelse p5 den ordinere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 5ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 5rs skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat meles elter den balanceorienterede g.eldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og Iorpligtelser.

Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-
afskrivningsberettiget goodwlll og kontore.iendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle -
bortset fra virksomhedsovertagelser - er opstAet pe anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pA re-
sultat eller skattepligtig indkomst. lde tilfelde, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, mAles udskudt skat pA grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud,
indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning iskat aI fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Udskudt skat mAles p5 grundlag af de skatteregler og skattesatser ide respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vare geldende, n3r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Andre hensatte f orpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tabsgivende kontrakter samt reetablerings-
forpligtelser. Hensatte forpligtelser indregnes. ner selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfore et forbrug
af selskabets okonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser mAles til nettorealisationsvardi eller til dagsverdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsm&ssigt forventes at ligge langt ude ifremtiden.
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Reserve for nettoopsktivning efter den indrc vetdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardiomfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder iforhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmassige
sk6n.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel6b.
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Nettoomsatning

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Ordinert resultat efter skat med fradrag af
minoritetsinteressers andel heraf

Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 1OO

Koncern- og ersregnskab 1.januar - 31. december

Noter

1 Anvendt reg n skabsp ra ksis (fortsat)

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved l6noptagelse tildet modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. lefterfolgende perioder mAles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, se forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indreqnes i resultatopgorelsen over lSneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pA finansielle lea-
singkontrakter.

0vrige galdsforpligtelser mAles til nettorealisationsverdi.

Nogletal

Nogletaler beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nogletal 2015".

De ihoved- og nogletalsoversigten anf6rte nogletal er beregnet sEledes:

Overskudsgrad

Bruttomargin

Soliditetsgrad

Resultat til analyseformel

Egenkapitalforrentning

Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsetning

Bruttoresultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Seg mentoplysn inger

Der gives oplysninger p; forretningssegmenter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne folger
koncernens regnskabspraksis, risici og interne okonomistyring.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedr0rende
indtegter ide efterfolgende 3r.
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Koncern

Aktiviteter - primart segment
Omsatning, fitness og hold
0vrig omsetning

965.474
85.501

883.240
76.506

828.718
7 4.646

879.535
7 6.s06

3

4

5

1.050.915 959.746 903.364 956.041

Andre driftsindtagter o9 omkostninger

Fresh Fitness A/5 blev idecember 2014 kobt af Fitness world A/S. I forbindelse med kobet blev det be-
sluttet ikke at Sbne 3 lejem8l, hvorfor der blev hensat hertil i 2014 p3 samlet 45 mio. kr. Ledelsen har i

2O15 efterfolgende vurderet det hensigtsmessigt at Sbne 2 af centrene og er kommet ud af det sidste
lejemel uden omkostninger, hvorfor hensettelsen er tilbagefort i 2015.

Personaleomkostninger
Koncern Modervirksomhed

Aktiviteter - sekundert segment
Danmark
Polen

t.DKK

Gager oq lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikrinq
Andre personaleomkostninger

Direktion
Bestyrelse

Finansielle indtagter
Renteindteqter f ra dattervirksomheder
0vrige renteindteqter

1.03s.892
15.023

9s9.7 46
0

888.341
15.O23

956.O41
0

1.050.915 959.746 903.364 956.041

2015 2014 2015 2014

239.162
3.308
3.823
5.614

20s324
3.345
1.875
7.097

204.99s
3.124
3.080
5.388

204.342
3.346
1.875
7.O97

257.907 277.646 220.5A7 216.660

3.301
510

4.683
959

2.46t
510

2.539
959

3.811

Gennemsnitliqt antal f uldtidsbeskef tigede 898

Der er ikke afholdt omkostninger til pension til direktion oq bestyrelse.

Af- oq nedskrivninger
Af- og nedskrivninger p3 immaterielle anlagsaktiver
Af skrivninger pe materielle anlegsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle oq materielle

anleqsaktiver

5.642 3.371

718 692

3.7 86 3.786

159.A77 99.297 105.016

0 0

50.545
1.O5.546

14.055
45.242

64.466
85.242

3.498

666

13.400
84.869

0

24

94.269

6

37 24
4.017

2A
0

24

37 24 4.O45
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2015 2014 2015 20L4

0



EY

N oter

t.OKK

Fitness World A/S

Arsrapport 2015

Koncern- og ersregnskab 1. januar - 31. december

7

I

Einansielle omkostninger
Renteomkostninger til dattervirksomheder
Ovrige renteomkostninqer

Skat af 6rets resultat
Arets aktuelle skat
Arets regulerinq af udskudt skat
Regulering af aktuel skat tidligere 6r
Regulering af udskudt skat tidligere 6r

9 lmmaterielleanlagsaktiver

t.DKK

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Kostpris 31. december 2015

Ned- oq afskrivninqer f. ianuar
2015

Nedsk,ivninger
Afskrivninger

Ned- og afskrivninger
31. december 2015

Regnskabsmassig verdi
31. december 2015

0
19.348

0
9.947

1.958
16.547

0
9.944

19.348 9.987 18.505 9.944

34.979 18.523 19.271. 30.141

Koncern

4t.234
- 10.137

3.222
660

20.171
-1.249

-399
0

27.953
-9.174

'227
723

3r.7 56
-7.216

'399
0

Medlems-
base Goodwill lalt

14.679
0

10
0

293.164
7.961

14.679 10 301.129 319.818

132
0

3.666

0
10
0

49.626
17.233
29.636

49.7 58
t7 .243
33.302

3.79A 10 96.495 100.303

14.881 o 204.634 219.575

Modervirksomhed

Goodwill lalt

136.015 136.015

133.948
2.067

133.948
2.067

49.1O4
13.s80

49.704
13.580

62.644 62.684

73.33173.331
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Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Kostpris 31. december 2015

Ned- og afskrivninger 1. januar 2015
Afskrivninger

Ned og afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmessig vardi 31. december 2015

2015 ?O14 2015 2014

311.857
7 .961
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T.DKK

Kostpris f. ianuar 2015
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2015

Ned- og afskrivninger 1. januar 2015
Afskrivninqer
Afgang

Ned- og afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmassig vardi 31. december 2015

I materielle anlagsaktiver indger finansielle lea'
singaktiver med regnskabsmessig verdi pA ialt

t.DKK

Kostpris 1. januar 2015
Reklassifikation
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2015

Ned- og afskrivninger
1..ianuar 2015

Reklassifikation
Afskrivninger
Afgang

Ned- og afskrivninger
31. december 2O15

Regnskabsmessig verdi 31. december 2015

I materielle anlaegsaktiver indgSr finansielle lea-
singaktiver med regnskabsmassig vardi p5 ialt

395.275
74.732

-926

I alt

469.081 437.432 900.513

anleg,
drifts-

materielog
inventar

lndretning af
lejede

lokaler

737.676
39.307
-4.278

lag, drifts_
materiel oq

inventar

lndretninq af
leiede I

okaler

223.694 166.705 390.403

245.383 264.727 510.110

111.988 o 111.988

lalt

357.778
-7.427

48.508
926

689.658
-2.503

93.772
-8.624

337.880
-7.O76

45.264
-7 .698

397.933 374.370 772.303

743.362
-7.427
53.432

-454

270.399
-2.503

87.6s0
-4.732

794.913 155.901 350.814

203 .O20 278 .469 427 .489

0 106.802106.802
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10 Materielleanlegsaktiver

776.676
132.467

-8.624

381.401
57 .729
-7 .694

157.913
66.239

-454

289.589
1-O5.546

-4.732

727 .O37
-1.O76

34.278
-4.274
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Koncern- og ersregnskab 1. januar - 31. december

N oter

11 Finansielleanlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar
Tilgang

Kostpris 31. december

Vardirequleringer 1. januar
Arets af- og nedskrivning af immaterielle anlegsaktiver
Arets resultat ekskl. af'og nedskrivning af immaterielle anlegsaktiver

Vardirequlerinqer 31. december

Regnskabsmassig vardi 31. december

lndregnet p5 folgende som:
Kapitalandele i dattervirksomheder
Modregnet i tilgodehavender
Hensattelser vedrorende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Heraf udgor ikke-afskrevet immaterielle anlagsaktiver

Navn og hjemsted

Modervirksomhed

2015 2014

180.096 178.744

774.744
1,.352

0
778.744

34.979 -36.447

-36.447
-32.468
33.936

0
-521

-3s.926

155.722
-10.005

0

745.177 742.297

1,46.784 1,77.299

Stemme-
og ejer-

andel

Fresh Fitness A/S, K6benhavn, Danmark
Fitness World sp. Z.o.o, Polen
TOP-GYM Fitness Sp. Z o.o, Polen (dattervirksomhed af Fitness World sp. Z.o.o)

Alle dattervirksomheder er selvstendige enheder.

Deposita

t.DKK Koncern

100 %

100 %

100 %

somhed

Kostpris 1. januar
Tilqang
Afgang

Regnskabsmassig vardi 31. december 41,.706 33.065

12 Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter under aktiver bestar hovedsageligt af forudbetalte omkostninqer.

42.263
1.490

-2.447

34.729
1 .135

-2.t98

23

t.DKK

745.777 142.297

158.698
-15.895

-506
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t.DKK

13 Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar
Arets regulering af udskudt skat

Udskudt skat 31. december

14 Andre hensatte forpliqtelser
Reetableringshensettelse
Andre hensattelser

76.524
-9.109

1,2.321
4.207

1 1 .105
-8.642

72.327
-7.276

Hensettelser til udskudt skat vedrorer:

lmmaterielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktlver
Omsatningsaktiver
Hensatte forpligtelser
Galdsforpligtelser

4.544
28.095

728
-7.700

77 .648

7.295
25.207

724
-7.700

-16.507

960
29.925

7.237
o

-21.011

Koncern- oq 6rsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Koncern

7 .479 76.524 2.423 11.105

7 .4t9 76.528 2.423 11.105

0

Andre hensatte forpligtelser 31. december 50.500 55.492 48.100 8.492

Andre hensaettelser i2015 omfatter hensettelse vedrorende igangvarende momssag. I 2014 var andre
hensattelser primart vedrorende lejemSl.

15 G€eldsforpligtelser

Leasingforpligtelser
Anden geld

6ald ialt
311122015

Afdrag
forste er

Restqeld efter

80.816 33.482

Modervirksomhed

Leasingforpligtelser
Anden g.eld

Gald ialt
311122015

85

75.630 30.83s 85

16 Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter under forpligtelser bestEr hovedsageligt af periodiserede indtaegter og for-
udbetalinger fra kunder.

15.500
35.000

0
55.492

13.100
35.000

0
4.492

ao.2t7
s99

33.39s
87

75.031
599

0
85
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201s 2014 20L5 20L4

4.813
31.606

7.231
0

-27.122

______11
Restgald elterAfdrag

forste ;r

30.744
a7
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Koncern- og 6rsregnskab 1. januar - 31. december

Eventualforpligtelser

Virksomheden er sambeskattet med danske virksomheder iForward TopCo koncernen. Virksomheden
h.efter ubegranset og solidarisk med 6vrige virksomheder i koncernen for selskabsskatter og kildeskat-
ter pi udbytte, renter og royalties inden for samb€skatningskredsen. De sambeskattede virksomheders
samlede kendte nettoforpligtelse pA skyldige selskabsskatter og kildeskatter udgor 40 mio. kr. pr.
31. december 2015 inkl. tidligere ers sambeskatning. Eventuelle senere korrektioner af sambeskat-
ningsindkomsten og kildeskatter m.v. vil kunne medfore, at virksomhedens heftelse udgor et storre be-
lob-

Fitness World A/S har givet stotteerklaring til dattervirksomheden Fresh Fitness A/S om, at fortsette
med at stille den nodvendige likviditet til rediqhed for at sikre driften for 2015.

Der verserer en igangvarende momsrevision i Fitness World A/S, hvor ledelsen har indregnet 35 mio.
kr. til at dekke omkostninger forbundet hermed vedrorende 2013-2015. Der er usikkerhed forbundet
hermed.

Operationel leasing

Koncernen har indg,Set operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig Srlig leasingydelse pE

253 mio. kr. Leasingkontrakterne har en restlobetid pE op til 117 m8neder med en samlet nominel rest-
leasingydelse pA 1.230 mio. kr.

Moderselskabet har indgAet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig erlig leasingydelse pe
220 mio. kr. Leasingkontrakterne har en restlobetid pA op til 117 mAneder med en samlet nominel rest-
leasingydelse pA 1.022 mio. kr.

18 Pantsetningerogsikkerhedsstillelser

Andre anlag, driftsmateriel og inventar ikoncernen. hvor den regnskabsmessige verdi pr.
31. december 2015 rdga( 172 mio. kr., jf. note 9, er finansieret ved fjnansiel leasing, hvor leasingfor-
pligtelsen 31. december 2015 udgor 80 mio. kr.

Andre anleg, driftsmateriel og inventar imoderskabet, hvor den regnskabsmassige vardi pr.
31. december 2015 udgor 107 mio. kr., jf. note 9, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingfor-
pligtelsen 31. december 2015 udgor 75 mio. kr.

Kapitalandele idattervirksomheder er stillet til sikkerhed for galden i moderselskabet Forward HoldCo
A/S.

19 N:ertsteende parter

Fitness World A/S' n:ertst6ende parter omfatter folgende:

Bestemmende indf lydelse

Forward HoldCo A/S, Kongens Nytorv 26, 2. sal, 1O50 Kobenhavn K, der har bestemmende indflydelse i
selskabet.

Eierforhold

F6lgende kapitalejer er noteret iselskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-
mum 5 % af aktiekapitalen:

Forward Holdco A/S, Kongens Nytorv 26, 2. sal, 1O5O Kobenhavn K.

Fitness world A/s indger i koncernregnskabet for Forward ropco A/s, hvilket er Fitness world A/s,ul-
timative modervirksomhed.

Koncernregnskabet kan rekvireres ved henvendelse til Forward TopCo A/S.

25

Noter

17 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.


