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L edel sespategning

Sel skabets bestyrel se og direktionen har dags dato aflagt og godkendt arsrapporten for 2015 for Pension
Private Equity K/SII.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2015 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indehol der en retvisende redegarel se for de forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

K gbenhavn, den 25/02/2016

Direktion

Claus Theilgaard

Direkter

Bestyrelse

Torben Visholm Saren Kolbye Sgrensen
Formand Bestyrelse

Claus Theilgaard Jacob Hibertz
Bestyrelse Bestyrelse
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalegjerne i Pension Private Equity K/S11

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Pension Private Equity K/S 11 for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2015, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af

sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigel ser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation

af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, 25/02/2016

Ole Karstensen

statsaut. revisor

ERNST & YOUNG GODKENDT REVISIONSPARTNERSEL SKAB
CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Aktivitet

Kommanditsel skabsstrukturen Pension Private Equity K/S (PPE) blev i 2000 etableret af Danske civil- og
akademiingenigrers Pensionskasse (DIP) og Juristernes og @konomernes Pensionskasse (JJP) med henblik
pa - med ekstern radgivning og administration - at foretage investeringer i aktivklassen ” private equity”
gennem investeringstilsagn til internationale kapitalfonde. Pension Private Equity K/S1I (herefter “PPE 117)
er get i forholdet 40/60 af henholdsvis DIP og JOP.

PPE I1'sportefalje

Etableringen af PPE |1’ s portefglje startede i midten af 2000 med de farste tilsagn til underliggende fonde
foretaget i juni 2000 og det sidste tilsagn i februar 2002, hvorefter det sdledes fuldt udnyttede

tilsagn fordelte sig pai alt 15 kapitalfonde afgivet i forskellige val utaer, modsvarende oprindeligt 660
millioner kroner. Ultimo 2015 var 539 millioner kroner indbetalt til portefaljen, mens 820 millioner kroner
var tilbagebetalt, heraf 13 millioner kroner i 2015 Restvaadien af portefaljens 12 fonde —der aleeri en
afviklingsfase — kunne ultimo 2015 opgerestil 61,6 millioner kroner.

@konomisk udvikling
PPE Il opnaede i regnskabsaret 2015 et driftsresultat pa 12.3 millioner kroner, der foreslas overfart til
egenkapitalen, der herefter udgjorde 62,0 millioner kroner pr. ultimo 2015.

@vrigeforhold

PPE Il har siden stiftelsen haft en rédgivningsaftale med Altius Associates Ltd. om udvadgelse og
overvagning af PPE II’s portefglje af private equity fonde samt en aftale med Bl Holding A/S (Banklnvest
Gruppen) om at varetage PPE 11’ s administration. Selskabet har i regnskabsperioden ikke haft |gnnede
medarbejdere.

Det kan i den forbindelse naevnes, at den anvendte vaardiansadtel se af den tilbagevaarende portefalje

pr. 31.12. 2015 er foretaget pa baggrund af en vurdering fra Altius Associ ates.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er fra balancedagen og frem til regnskabets afl saggel se ikke indtradt
forhold, der af ledelsen vurderes at have nae/nevaardig indflydelse pa selskabets finansielle situation i
forhold til informationernei arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.
Praesentationen af resultatopgarel sen er tilpasset for bedre at vise resultatdannel sen.

Regnskabsmaessige skan

Ved regnskabsudarbejdel sen anvendes der skan og vurderinger, som pavirker sterrelsen af aktiver og
forpligtelser og dermed resultatet i indevaarende og kommende ar. De vassentligste sken og vurderinger
vedrarer fastsadtelse af dagsvaardier pafinansielle anlasgsaktiver.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostningerne indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret. Vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnesii
resultatopgerel sen som finansielle indtaegter eller finansielle omkostninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes il transaktionsdagens kurs. Kapitalandele i fremmed valuta
omregnes til balancedagens kurs, opgjort som GMT 1600 valutakursen. Forskellene indregnesii
resultatopgerel sen under " Valutakursregulering”.

Resultatopger elsen

Indtaegter og udgifter
Indtesgter og udgifter indregnes med de bel @b, der kan henfaeres til regnskabsaret.

Kursgevinster og —tab
Savel realiserede som urealiserede kursgevinster og — tab medtagesi resultatopgarel sen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i unoterede investeringer indregnes og males til dagsvaadi. Dagsvaardien opgeres pa grundlag
af EVCA Guidelines principper for vaadiansadtelse af unoterede investeringer, da dette vurderes bedst at
udtrykke dagsvaardien af investeringerne.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 -

Eksterne omkostninger
Dagsvaadiregulering af andre investeringsaktiver

Bruttoresultat

Resultat af ordinaar primaer drift

Dagsvaadiregulering af andre investeringsaktiver

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggsaktiver

Andre finansielle indtaegter

Ordineert resultat far skat
Aretsresultat

Fordlag til resultatdisponering

Overfart resultat

31. dec 2015

2015

Kr.
1 -1.139.000
6.232.000

Note

5.093.000

5.093.000

5.573.000
1.611.000
12.277.000

12.277.000

12.277.000
12.277.000
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2014

kr.
-1.167.000
-1.691.000

-2.858.000

-2.858.000
-1.691.000
14.870.000

272.000
12.284.000

12.284.000

12.284.000
12.284.000
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Andre vaadipapirer og kapitalandele .........cccoceiiieiieiceccee

Finansielle anlaegsaktiver i alt

ANlaegsaktiver T alt .....cccvveeieee e

Periodeaf gramnsningSPOSLEr .......cccvvevveeiiiiiieesee e

Tilgodehavender T alt ...
Likvide beholdninger .........ccvvieieiie e

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

2015
kr.
61.557.000

61.557.000

61.557.000
67.000
67.000

508.000
575.000

62.132.000
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2014
kr.
60.758.000

60.758.000

60.758.000
75.000
75.000

1.021.000
1.096.000

61.854.000
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
OVErfart reSUtal .......ccoceveereeeee e

Egenkapital i @lt ..o

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .....cccooevveiiiiieieeee,

Note

2015

Kr.

62.500
61.951.500

62.014.000

118.000

118.000

118.000

62.132.000
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2014

kr.

62.500
61.674.500

61.737.000

117.000

117.000

117.000

61.854.000
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Noter

1. Eksterne omkostninger

Honorar Altius

Honorar Bl Holding A/S
Revisionshonorar

Bankgebyr m.v.
Administrationsomkostninger i alt
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2015 2014

k. kr.
729.000 808.000
310.000 310.000
90.000 40.000
10.000 8.000
1.139.000 1.167.000
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2. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Side 13 af 14

2015 2014
Kr. kr.
Primo dret 60.758.000 64.686.000
Nettoinvesteringer (kab-salg) -11.006.000 -17.107.000
Realiseret gevinster 5.573.000 14.870.000
Va utakursregul eringer 5.569.000 -6.014.000
Kursreguleringer 663.000  -7.705.000
Ultimo aret 61.557.000  60.758.000
Bogfert Bogfert
Specifikation ("000) Valuta  Commit. Investering Veerdi Veerdi
(Valuta) (t.kr)
BC European Capital VII EUR 10.000 10.000 49 367
Nordic Capital Fund IV SEK 70.000 69.287 0 0
TA Associates I X usb 3.000 2.910 0 0
Madison Dearborn Capitol Partners IV usD 10.000 9.743 1.342 9.222
NEA 10 usb 5.000 4925 1.609 11.055
Bl Biomedica Venturelll DKK 40.000 40.000 2001 2.001
Summit Ventures VI usb 2.500 2.500 366 2.511
Apax Europe V EUR 5.000 5.000 29 218
Frazier Healthcare IV usb 3.000 2.982 453 3.112
European Acquisition Capital Fund 111 EUR 5.000 5.000 0 0
Atlas Venture VI uSsD 4.030 4030 1.809 12.427
Riverside Capital Appreciation Fund 2000 usD 5.000 4.420 213 1463
Bridgepoint European |1 EUR 5.000 4.530 287 2138
Arcadia Beteilgungen BT Gmbh EUR 4.017 3.702 474 3.536
Berkshire Partners Fund VI Usb 5.000 4658 1.966 13.507
| alt 61.557
3. Registreret kapital mv.
Kommanditister
JOP DIP
Selskabskapital Komplementar (60%)  (40%) | alt
Saldo primo 62.500 0 062.500
Haevet i dret 0 0 0 0
| alt overfert resultat 62.500 0 062.500
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4. Egenkapital i alt

Overfert resultat Komplementar J@P (60%) DIP (40%) | alt
Saldo primo 20.000 36.994.000 24.658.000 61.654.000
Haeevet i dret 0 -7.200.000 -4.800.000-12.000.000
Andel af &rets resultat 1.000  7.366.000  4.910.000 12.277.000
| alt overfert resultat 3.000 37.160.000 24.768.000 61.931.000

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabets “ commitments” udger pr. statusdagen 571.407 t.kr.. Heraf udger 15.799 t.kr.
“outstandig commitments’.
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