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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 —
30. juni 2016 for P. Seby Holding ApS, Statsautoriseret Revisor.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. juli 2015 — 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense den 29. september 2016

Direktion:

WA

Palle Seby |




DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i P. Seby Holding ApS, Statsautoriseret Revisor

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for P. Seby Holding ApS, Statsautoriseret Revisor for
regnskabsdret 1. juli 2015 — 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav
samt planlagger og udfarer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede presentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsédret 1. juli 2015 — 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 29. september 2016

Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i associerede virksomheder og andre

kapitalandele.

Usaedvanlige forhold:
Ingen.

Usikkerhed ved indregning eller maling:
Ingen.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold:
Selskabets resultat og okonomiske udvikling blev som forventet i den senest offentliggjorte
arsrapport, og érets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne

pavirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for P. Sgby Holding ApS, Statsautoriseret Revisor for 2015/16 er aflagt i
overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Ved

indregning af dattervirksomheder og associerede virksomheder er dog anvendt bestemmelserne
for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem Kkostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGOURELSEN

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrorer regnskabséaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gzld og
transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og @ndring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgér i sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi efter foreslaet
udbytteudlodning, opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab. Andelen af foresléet udbytte, er optaget under
tilgodehavender, da generalforsamling i tilknyttede og associerede virksomheder er afholdt
inden moderselskabets regnskabsafleggelse.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den
regnskabsmassige verdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Verdiforringelse af anlegsaktiver
Den regnskabsmessige veerdi af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel verdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer
Veardipapirer og kapitalandele under omsetningsaktiver males til dagsvaerdi (berskurs) pd
balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele maéles til kostpris.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere éars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks.
vedrorende aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pad grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforelsesberettiget skattemaessigt
underskud, maéles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Andring i udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel
verdi.



RESULTATOPGORELSE FOR 2015/16

2015/16 1 2014/151

Note hele kr. 1.000 kr.
4. Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ... 98.779 115
5. Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ... 202.313 481
Andre eksterne omKOSININGET  ....cccovviveneiinniinnisnnnsnnraens -3.250 -2
BRUTTORESULTAT ..ot s 297.842 594
1. Finansielle indtaegter ........cccvreviiniciiniinmnsennnininesinennes 157.716 148
Finansiclle omKoStNiNGer isissisisissimisssassssiinmaisseiiiiis -41.005 0
ORDINAZRT RESULTAT FOR SKAT ......cccccocvvennene 414.553 742
3. Skat af arets resultat .........cvismiasssessississsssssisssssssisnines -24.961 -34
ARETS RESULTAT .....oovocreeireencnesesssssesesesessanannes 389.592 708

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:

Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode — ................ 124.692 5
Overfort resultat  ....ocooveevverrininiintniesesense e 163.700 603
Forslag til udbytte for regnskabséret — .........ccocevveeviivnnen 101.200 100

Disponeret i alt  .....oocvvveriiiinciiinec s 389.592 708
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016
AKTIVER
2015/16 1 2014/151
Note hele kr. 1.000 kr.
ANLZAGSAKTIVER:
Finansielle anlaegsaktiver:
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder —.........cccoenie 1.074.330 976
5. Kapitalandele i associerede virksomheder ..................... 121.519 136
1.195.849 1.112
ANLAGSAKTIVER T ALT  ....oooiiiiiiiieiciaeenecnnns 1.195.849 1.112
OMSATNINGSAKTIVER:
Tilgodehavender:
Tilgodehavender hos associerede virksomheder —............ 1.556.933 2.007
Tilgodehavende selskabsskat — ........cocoevirveiiiinininicninenn, 76.056 0
@vrige tilgodehavender ........cooceeieivinceiececies 1.129.751 1.521
2.762.740 3.528
Andre verdipapirer og kapitalandele ..................... 920.000 0
Likvide beholdninger ............cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin 38.995 0
OMSATNINGSAKTIVERIT ALT .......ccccovvviveneeee. . 3.721.735 3.528

AKTIVER T ALT ... 4.917.584 4.640




Note

10.

BALANCE PR. 30. JUNI 2016

PASSIVER

EGENKAPITAL:
Selskabskapital

Reserve for nettoopskriv. efter den indre veerdis metode
Overfort resultat
Forslag til udbytte for regnskabséret

..............................................................

EGENKAPITAL I ALT ..cccconiiiiiniinniinnnneinsnennsnssnsenns

HENSATTE FORPLIGTELSER:
Hensattelser til udskudt skat

........................................

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Selskabsskat
Anden geeld

GZALDSFORPLIGTELSERI ALT

PASSIVERIT ALT

EVENTUALPOSTER

PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

NARTSTAENDE PARTER

11

2015/16 1 2014/151i
hele kr. 1.000 kr.
125.000 125
129.257 5
4.559.252 4.396
101.200 100
4.914.709 4.626
0 0
0 11
2.875 3
2.875 14
2.875 14
4,917.584 4.640

OPLYSNINGER OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,

USZADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE

BEGIVENHEDER



Note
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NOTER
2015/16 1 2014/151
hele kr. 1.000 kr.
FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtaegt associerede virksomheder 102.717 90
Renteindtaegter m.v. i gvrigt 54.999 58
157.716 148
FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Kursreguleringer —  ......coceriecernnemiussivoiaismsisisssisiosisns 41.005 0
Rentetillaeg selskabsskat ~  ccooeeieciiiics 0 0
41.005 0
SKAT AF ARETS RESULTAT:
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 24.961 34
KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER: Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
Kostpris
Kostpris 1. juli 2015 84.992
Afgang 0
Kostpris 30. juni 2016 . 84.992
Opskrivninger
Opskrivninger 1. juli 2015 890.559
ATetS TESUILAt oot 98.779
L7 103725 OO RO 0
Arets tilbageforsler pa afgang 0
Opskrivninger 30. juni 2016 i 989.338
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2016 ... 1.074.330
Tilknyttede virksomheder: Regnskabs-
Arets Stemme- og ~ massig
Egenkapital resultat ejerandel veerdi
Ejendomsselskabet Landbrugs-
vej 4, ApS, Odense ............. 1.617.967 148.764 66,4 % 1.074.330




Note

NOTER
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KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER: Kapitalandele
i associerede
virksomheder
Kostpris
Kostpris 1. juli 2015 1.022.500
Tilgang 0
Afgang  icusnewisssnsi s G SRR R e -40.900
Kostpris 30. juni 2016 - 981.600
Opskrivninger
Opskrivninger 1. juli 2015 scorsronsmesmommmsmsmmmarravorssssersosnossserns -885.994
ATCtS TESUIAL eoeveeeecccereseaeaeseseseaeseasssrees s s s en s s s eresenssnnes 168.073
UADYIE ceecversssnsassnsonssnssrsssssssasasssssesesassasonsarspessssasasssssssnsssessssassnnnnss -177.600
Arets tilbageforsler pa afgang = 35.440
Opskrivninger 30. juni 2016 .. -860.081
Regnskabsmzessig vaerdi 30. juni 2016 5 121.519
Associerede virksomheder: Regnskabs-
Arets Stemme- og  massig
Egenkapital resultat ejerandel vaerdi
Seby Revisorer A/S, Godkendte
ReVISOrer .....ccccevevcervenveescnnee  506.327 700.305 24 % 121.519
EGENKAPITAL:
Forslag til
1/7 Udbetalt arets resul- 30/6
2015 udbytte tatfordeling 2016
Selskabskapital 125.000 0 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning 4.565 0 124.692 129.257
Overfort resultat ................ 4.395.552 0 163.700 4.559.252
Forslag til udbytte .............. 99.800 -99.800 101.200 101.200
4.624.917 -99.800 389.592 4.914.709

Selskabskapitalen fordelt saledes: 125 anparter a kr. 1.000.
Der har ikke veeret &ndringer i selskabskapitalen i de sidste 5 ar.



Note
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NOTER

EVENTUALPOSTER M.V.:

Eventualaktiver og eventualforpligtelser:

Selskabet hafter solidarisk med sambeskattede selskaber for skat af de sambe-
skattede selskabers indkomst.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Seby Revisorer A/S, Godkendte Revisor
og Ejendomsselskabet Landbrugsvej 4, Odense ApS's forpligtelser overfor pengeinsti-
tut og kreditforening.

PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Ingen.

NARTSTAENDE PARTER:
Selskabets nzertstiende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse:
Direkter Palle Seby, Egholmen 88, 5240 Odense N@, der er hovedanpartshaver.

Ejerforhold:
Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejer af anpartskapitalen:

Statsautoriseret Revisor Palle Seby
Egholmen 88
5240 Odense NO

OPLYSNING OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,
USADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE
BEGIVENHEDER:

Ingen.



