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Ravdex

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for Ravdex A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for
de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kerteminde, den 7. april 2022

Dire rt{

Torben Larsen
Administrerende direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Ravdex A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ravdex A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
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disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvzaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

— Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet

eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Odense, den 7. april 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Virksomhed
Ravdex A/S
Tarupstrandvej 15
5300 Kerteminde

Telefon
CVR-nummer
E-mail
Website
Stiftet

Hjemstedskommune

Hovedaktionaer
nef Fonden
Tarupstrandvej 15
5300 Kerteminde
CVR-nummer

Bestyrelse
Marianne Eriksen
Fedder Skovgaard
Jorgen Andersen
Mads Blirup

Jens Hansen

Ulla Hansen
Annette Langhoff
Jakob Petersen
Sonja Rasmussen

Direktion
Torben Larsen

Revisor

63 32 11 33
25624475
ravdex@ravdex.dk
www.ravdex.dk

1. januar 2000
Kerteminde Kommune

199962 12

Bestyrelsesformand
Neestformand

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Administrerende direktar

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Cortex Park Vest 3, 3. 1

5230 Odense M
CVR-nummer

Regnskabsar

1.januar til 31. december

30700228
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Hoved- og nagletal

Ravdex

|KDKK 2021 2020 2019 2018 2017 |
Hovedtal

Nettoomsaetning 37631 34986 32.673 30.204 30.876
Resultat af primaer drift 6.960 5.756 2.509 1.980 5.589
Finansielle poster -1.241  -1.906 -2457 -2445 -1.513
Arets resultat 4.461  3.003 4 -363  3.179
Balancesum 201.651 203.659 195.263 191.278 220.201

Egenkapital 65.763 61.302 58.299 58.258 83.621

Pengestrgm fra driftsaktiviteten 19.505 15.888 19.948 412 -11.423
Pengestrem fra investeringsaktiviteten -12.766 -24.697 -23.423 210 -6.898
Heraf til investering i materielle aktiver -12.766 -24.697 -23.423 210 -6.898
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten -7.616 -2.070 10.487 -33.183 54.328
Pengestremi alt -877 -10.879 7.012 -32.561 60.515
Nagletal

Overskudsgrad 18,5% 16,5% 7.7% 6,6% 18,1%
Soliditetsgrad 326% 30,1% 29,9% 30,5% 38,0%

Forrentning af egenkapitalen 7,0% 5,0% 0,1% -0,5% 3,9%

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nggletal er beregnet som anfert under anvendt regnskabspraksis
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Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Ravdex A/S driver elnetvirksomhed i det nordgstfynske omrade. Denne aktivitet omfatter blandt
andet anleeg, drift og vedligeholdelse af distributionsnettet, opretholdelse af den tekniske kvalitet og
leveringssikkerhed i elnettet, maling af produktion og forbrug, engrosafregning af transport i nettet,
samt tilslutning af forbrugere og producenter.

Som fglge af at elnetvirksomhed betragtes som et naturligt monopol, driver Ravdex A/S elnetvirk-
somhed i henhold til elforsyningsloven og efter bevilling fra Energistyrelsen, der gives for et af-
graenset omrade for 20 ar ad gangen. Ravdex A/S' bevilling er givet af Energistyrelsen - oprindeligt
for perioden 2002-11-27/2022-11-26. | 2020 blev elnetvirksomhedernes bevillinger imidlertid
kollektivt forleenget til et samlet udlegb 2025-12-31. Ravdex A/S er underlagt en gkonomisk
regulering, som har til formal at sikre, at elnetvirksomheden udgves pa en gkonomisk effektiv made.

Usikkerhed ved indregning og maling

1. januar 2018 tradte en ny ellov i kraft, som indebzerer en ny gkonomisk regulering af
elnetvirksomhederne i Danmark. Elloven er imidlertid en rammelov, der udfyldes af flere
bekendtgerelser, og i denne sammenheaeng er seerligt bekendtgerelserne om indteegtsramme og
benchmark af afggrende betydning for Ravdex A/S' gkonomi. Samlet set vurderes den nuvaerende
regulering kun delvis at handtere elnetvirksomhedernes meromkostninger til den ggede
elektrificering.

| et forenklet overblik kan reguleringen illustreres saledes:

Forrentnings- Indtaegtsramme
: ramme: -
Ombkostnings- il Nettab @vrige Maksimalt
ramme * Eksisterende justeringer S tilladte

aktiver

« Nye aktiver indtaegter

Ved regnskabsafleeggelsen har Ravdex A/S modtaget afgerelse om indteegtsrammen for 2020 fra
Forsyningstilsynet; men for arene 2021 og 2022 er der alene udmeldt forelgbige indteegtsrammer.
Det skaber usikkerhed om de gkonomiske rammer for elnetvirksomheden, hvilket er seerligt
problematisk i en tid, hvor elnetvirksomhederne kan forudse store investeringer i elektrificering.
Ravdex A/S er imidlertid ikke ramt af de store effektiviseringskrav, som for 2021 er 0 kDKK.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
2021 blev ferste ar, hvor de tidsdifferentierede nettariffer, der blev indfgrt i 2020, slog fuldt igennem
hos alle kundekategorier. Herefter er det op til elleverandgrerne, som leverer elektriciteten, at tilbyde
kunderne produkter, hvor timedata kan udnyttes.

| 2021 meerkede Ravdex A/S de ferste tendenser pa den grgnne omstilling, hvor el er en vigtig
fremtidig energikilde. Saledes udskiftes fossile varmekilder til f.eks. varmepumper, og benzin- og
dieselbiler skiftes til elbiler. Denne tendens ses i helarsboliger; men ogsa i sommerhusomréder, der
historisk har et svagt lavspzendingsnet. Det er primeert i sommerhusomraderne denne gendring giver
udfordringer, fordi nettet i seldre sommerhusomrader primaert er dimensioneret til 1-faset brug for
belysning og keleskab. Elnetvirksomhedernes udfordringer med at handtere den granne omstilling
vil som felge heraf starte i lavspaendingsnettet og med forceret omstilling fortsaette med behov for
flere netstationer og dermed feerre elinstallationer per netstation.
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Ravdex A/S kan sgge Forsyningstilsynet om at fa udvidet sin indteegtsramme som folge af
investeringerne i fiernaflaesning, ligesom de hgjere omkostninger til drift af fiernafleeste elmalere kan
soges deekket. Udvidelsen af indtaegtsrammen sker imidlertid med minimum 2 ars forsinkelse, og
derfor blev 2021 det farste ar, hvor Ravdex A/S fik en forhgjelse af indteegtsrammen.

Organisationen har i 2021 udelukkende veeret bemandet med en deltidsdirektgr. Den beskedne
bemanding skyldes, at Ravdex A/S Igbende indkaber varer og tjenesteydelser i nef-koncernens
gvrige virksomheder.

| 2021 distribuerede Ravdex A/S 163.086 MWh inklusive nettab, hvilket er 6,9 % hgjere end aret for.
B mined Distribueret elmezngde 2019/2021 (inkl. nettab)
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1 2021 har der pa virksomhedens overordnede distributionsnet (10 kV) veeret i alt 6 stramafbrydelser,
og desveerre var flere af dem langvarige afbrydelser, hvor et stort antal kunder blev berart. 4
afbrydelser skyldes graveskader forarsaget af eksterne entreprengrer, og 2 afbrydelser skyldes
komponentfejl. Hverken transmissionsnettet eller 60 kV nettet gav anledning til stremafbrydelser i
2021. Inklusive stremafbrydelser pa lavspaendingsnettet var den samlede afbrudstid pa 214.128
installationsminutter, svarende til et gennemsnit pa 13 minutter per installation, hvilket er 3 minutter
mindre end 2020.

Aret bad pa en netto tilgang af 129 nye varige installationer, hvorefter der er tilsluttet 16.883
installationer til det af Ravdex A/S ejede distributionsnet.

Ravdex A/S har i 2021 etableret 2 nye netstationer og 82 nye fordelingsskabe samt foretaget
udskiftninger af flere seldre og nedslidte 10 kV anlaeg.

| 2021 foretog Ravdex A/S et offentligt udbud af elektricitet til deekning af nettab for 2022 og 2023 i
henhold til den nye bekendtggrelse nr. 2242 om varetagelse af netvirksomhedsaktiviteter.
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Arets indsats i Ravdex A/S har resulteret i en omsaetning pa 37.631 kDKK, et driftsresultat pa 6.960
kDKK og et resultat for skat pa 5.719 kDKK, en balancesum pa 201.651 kDKK og en egenkapital pa
65.763 kDKK samt en rentebzerende kapital pa 14.934 kDKK.

Resultatet i Ravdex A/S er sdledes 535 kDKK over budget, og det pa trods af en voldsom stigning i
elpriserne, som medfarte en fordobling i omkostningerne til kgb af elektricitet til nettabet.

Alle forhold taget i betragtning, herunder de samfundsmaessige forhold samt myndighedernes
regulering anses savel resultatet som den gkonomiske stilling for meget tilfredsstillende.

Videnressourcer

Ravdex A/S kgber i veesentligt omfang varer og tjenesteydelser hos modervirksomheden, nef
Fonden, hvis primeere opgave er at sikre dattervirksomheden de rette menneskelige, tekniske og
gkonomiske ressourcer pa markedsmaessige vilkar.

Ravdex A/S er medlem af brancheorganisationen Dansk Energi og har aktuelt en plads bade i
bestyrelsen, i netudvalget og i flere tekniske arbejdsgrupper. Ravdex A/S deltager i flere af Dansk
Energis forskellige me@defora og benytter sig af den individuelle radgivning i en verden, der er praeget
af stadigt flere og komplekse lovmaessige krav til elmarkedsaktgrerne i Danmark.

Ravdex A/S er ogsad en del af Jysk-Fynsk Netforum, som er et teknisk netveerk for
distributionsselskaber i Danmark, der arbejder med tekniske problemstillinger og lgsninger.

Desuden benytter Ravdex A/S sig af flere ydelser fra indkgbs- og servicefeellesskabet hos SERVIA
A.m.b.a.

Pavirkning af det eksterne miljo

Det af Ravdex A/S ejede eldistributionsnet er i al veesentlighed baseret pa jordlagte kabler. Et
kabelnet giver, sammenlignet med luftledningsnet, falgende fordele: Starre personsikkerhed, starre
leveringssikkerhed, mindre energitab, mindre vedligeholdelse, mindre driftsomkostninger, ingen
synlig naturforurening og mindre magnetfelter.

Ved indkgb af nye transformere veelger Ravdex A/S miljgtransformere med sma tab.

Mange af virksomhedens aldste netstationer er oprindeligt forsynet fra et luftledningsnet. Dette
geelder for eksempel tarn- og mastestationer. De resterende 3 stk. staltdrne og 2 stk. murede tarne,
vil i forbindelse med den Igbende renovering og vedligeholdelse blive udskiftet med miljgvenlige og
kompakte netstationer.

Et tema, i forbindelse med at alle danske el-malere blev fjernaflaest, har vaeret valg af kommuni-
kationsl@sninger, og hvilken pavirkning for eksempel tradlgs kommunikation har pa saerligt felsom-
me personer. Med den valgte PLC-lgsning for Ravdex A/S' fiernaflaesning er pavirkningen minimal.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, som har en vaesentlig betydning for
vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling

| 2022 forseettes og udvides den systematiske anvendelse af de indsamlede netdata, som skal gare
det nemmere at optimere tabet i elnettet, hvilket blandt andet omfatter el-tyveri og effektivitetstab,
der opstar ved en darlig fordeling af belastningen pa faserne. Disse analyser forventes at understotte

den effektive udnyttelse af elnettet i en fremtid med sterre belastningskrav som fglge af den ggede
elektrificering.
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Da el er en vigtig energikilde i den grgnne omstilling er tiden nu praeget af seminarer, workshops,
sparring, brainstorming og oplaeg til nye regelsaet. Det sker savel inden for branchen som ved andre
aktgrer i omverdenen.

| skrivende stund med geopolitiske forhold som krigen i Ukraine er danske netselskaber, sammen
med andre samfundsmaessige infrastruktur selskaber, udsat for @get cyberangreb pa IT-systemer
og der bruges meget tid pa tiltag imod disse angreb, samt gvelser i udvalgte scenarier fra
virksomhedens beredskabsplaner.
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Arsregnskab 1. januar - 31.
Resultatopgorelse

Note kDKK
2 Nettoomseetning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat
3 Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Resultat af primaer drift
4  Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat
6 Skat af arets resultat
Arets resultat

(6]

Forslag til resultatdisponering
Reserve for opskrivninger

Overfart resultat
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2021 2020
37.631 34.986
-7.154 -5.065
30.477 29.921

-14.992 -14.480
-8.525 -9.685
6.960 5.756
46 45
-1.287 -1.951
5.719 3.850
-1.258 -847
4.461 3.003
-402 -402
4.863 3.405
4.461 3.003
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Balance
Note kDKK

1
10
11
12
16

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanleeg og maskiner
Materielle anleegsaktiver under udferelse

Anlaegsaktiver i alt

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital
Selskabskapital

Reserve for opskrivninger
Overfgrt resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt
Gealdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Investeringsbidrag

Prioritetsgeeld

Kortfristede galdsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld
Skyldig sambeskatningsbidrag
Geeld til tilkknyttede virksomheder
Anden geeld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Neertstdende parter

Medarbejderforhold
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2021 2020
166.789 167.171
2.366 1.655
169.155 168.826
169.155 168.826
793 2.200
12.184 13.290
837 0
3.748 3.532
17.562 19.022
14.934 15.811
32.496 34.833
201.651 203.659
10.000 10.000
7.628 8.030
48.135 43.272
65.763 61.302
0 496
0 496
45.331 42.355
70.650 74.481
115.981 116.836
4.071 4.048
2.591 2.011
0 4914
13.245 14.052
19.907 25.025
135.888 141.861
201.651 203.659
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Egenkapitalopggrelse

kDKK

Egenkapital 01.01.2020
Arets resultat

Egenkapital 01.01.2021
Overfert via resultatdisponering

Regnskabsmaessig vaerdi 31.12.2021
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Selskabs- Reserve for Overfort
kapital opskrivninger resultat ialt
10.000 8.432 39.867 58.299
0 -402 3.405 3.003
10.000 8.030 43.272 61.302
0 -402 4.863 4.461
10.000 7.628 48.135 65.763
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Pengestremsopgearelse

Note kDKK

13

14

15

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrom fra primaer drift for andring i driftskapital

AEndring i arbejdskapital
Pengestrem fra primeer drift
Renteindbetalinger mv.
Renteudbetalinger mv.
Selskabsskat

Pengestrom fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Optagelse og afvikling af prioritetsgeeld

Andring i geeld til tilknyttede virksomheder

AEndring i tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem

Likvider pr. 1. januar

Likvider pr. 31. december
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2021 2020
4.461 3.003
14.936 14.878
19.397 17.881
2.607 760
22.004 18.641
46 45
-1.287 -1.951
-1.258 -847
19.505 15.888
12766  -24.697
12766  -24.697
-3.808 -852
-4.914 3.563
1.106 -4.781
-7.616 -2.070
877  -10.879
15.811 26.690
14.934 15.811
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Ravdex

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ravdex A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse
C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen
Nettoomseaetning
Nettoomsaetningen omfatter salg af nettarif og abonnementsbetaling.

Salg af nettarif samt abonnementsbetaling indregnes pa leveringstidspunktet. Omsaetningen om-
fatter saledes indteegter, som slutopggres pa statustidspunktet.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til kab af el til nettab og overliggende nettarif.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse samt afskrivninger pa
aktiver.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter vederlag til bestyrelse og direktion samt husleje, forsikringer
og ydelser vedrgrende administrative opgaver, herunder omkostninger til maling, elafregning,
energibesparelser og information.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godt-
garelse under acontoskatteordningen mv.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres
til arets resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i
egenkapitalen.

Selskabet og de tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Selskabsskat fordeles mellem over-
skuds- og underskudsgivende selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Ravdex A/S er sambeskattet med nef Fiber A/S og nef Strem A/S.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver omfatter eldistributionsnettet, der bestar af 60 kV net, hovedstationer, 10

kV net, netstationer og 0,4 kV net.

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
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Ravdex

omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkie lgnforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen veesentlige
restveerdier pa materielle aktiver.

Eldistributionsnettet, der blev indskudt i forbindelse med virksomhedens stiftelse d. 1. januar 2000,
er beregnet pa grundlag af de af Forsyningstilsynet fastsatte standardveerdier med fradrag af be-
regnede akkumulerede afskrivninger. Disse aktiver afskrives linezgert over den forventede restlevetid.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning pa genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen.

Afskrivning foretages lineaert over aktivernes forventede brugstider. Den forventede brugstid for
aktiver i distributionsnettet er 3 til 40 ar. Aktiver, som kgbes eller seelges i arets lgb, afskrives for-
holdsmaessigt.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opggres som

forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tiigodehavender
og nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle mod-
tagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte til-
godehavende eller portefalje.

Likvider
Likvider omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, preesenteres som en seerskilt post under egen-
kapitalen.

Afskrivninger modregnes i opskrivningshenlaeggelserne pa selskabets egenkapital.
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Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og
kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomheds-
overtagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig
indkomst. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige be-
skatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. AEndring i ud-
skudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Investeringsbidrag
Bidrag fra kunderne til daekning af omkostninger ved tilslutning til nettet samt etablering af

nettilslutninger til prioriterede anleeg passiveres under langfristet geeldsforpligtelse og indteegtsferes
systematisk over anleeggets levetid.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa

forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopgarelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings-

og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse
og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksom-
heder og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i sterrelse eller sammenseetning af

selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rente-

beerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere samt sendring i mellemregning med
tilknyttede virksomheder.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgeeld.
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Nogletal
Nagletallene er beregnet saledes:
Overskudsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsaetning

Egenkapital ultimo x 100
Passiveri alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Noter
kDKK

Nettoomseaetning

Nettarif 60 kV

Nettarif distribution
Abonnement

Indteegtsfert investeringsbidrag
Anden omseetning

Distributionsomkostninger
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver
@vrige distributionsomkostninger

Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat
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2021 2020
3.222 3.846
22708  20.444
10.198 9.302
1.491 1.394
12 0
37.631 34.986
12437 12125
2.555 2.355
14992  14.480
46 45
46 45
1.287 1.951
1.287 1.951
2.591 2.011
-1.333 -1.164
1.258 847
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Noter

7 Materielle anlaegsaktiver

kDKK

Kostpris 01.01.2021
Tilgang i arets lgb
Kostpris 31.12.2021

Veerdireguleringer 01.01.2021

Arets afskrivninger
Veerdireguleringer 31.12.2021

Af- og nedskrivninger 01.01.2021
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31.12.2021

Regnskabsmeessig vaerdi 31.12.2021

8 Selskabskapital

Ravdex

Aktiekapitalen udger en aktie med en nominel vaerdi pa 10.000 kDKK.

Selskabets aktiekapital har uaendret vaeret 10.000 kDKK de seneste 5 ar.

9 Prioritetsgeeld
Geeld til realkreditinstitutter, fast forrentet med udlgb i 2040
Nominel veerdi
Dagsveerdi

Forfaldstidspunkterne for geeldsforpligtelserne er som fglger:
0-1ar
1-3ar
3-5ar
>5ar

Aktiverede laneomkostninger:

Laneomkostninger kreditinstitutter, tinglysningsafgift m.v.
Kurstab

Laneomkostninger i alt

Afskrivninger 01.01.2021

Arets afskrivninger

Afskrivninger 31.12.2021

Aktiverede laneomkostninger 31.12.2021

Laneomkostningerne afskrives over 20 ar.
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Materielle
Produk- anlags-
tions- aktiver
anlaeg og under
maskiner udferelse lalt
290.003 1.655 291.658
12.056 710 12.766
302.059 2.365 304.424
8.030 0 8.030
402 0 402
7.628 0 7.628
130.862 0 130.862
12.035 0 12.035
142.897 0 142.897
166.790 2.365 169.155
2021 2020
74.721 78.529
79.128 83.177
79.563 83.658
4.071 4.048
8.211 8.165
8.304 8.258
58.542 62.706
79.128 83.177
2.056
3.573
5.629
981
240
_ 221
4.408
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10

11

12

Ravdex

Noter

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med Sydbank A/S er der udstedt pantebreve pa tilsammen
70.000 kDKK i stremfarende anlaeg. Pr. 31.12.2021 er den samlede regnskabsmeessige veerdi
af materielle anleegsaktiver 169.155 kDKK

Til sikkerhed for engagement med Totalkredit er der udstedt pantebreve pa tilsammen
85.204 kDKK i stremfarende anlaeg.

Alle gvrige aktiver er ubehaeftede.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Virksomheden indgér i sambeskatning med nef Fiber A/'S og nef Stream A/S. Virksomhederne haefter

ubegreenset og solidarisk for danske selskabsskatter, kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen.

Nartstaende parter
Ravdex A/S' naertstdende parter omfatter felgende:

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirk-

somhedens
Modervirksomhed Hjemsted  koncernregnskab
nef Fonden Kerteminde nef Fonden

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopel/Hjemsted

nef Fonden Tarupstrandvej 15, 5300 Kerteminde
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Noter

kDKK
13 Reguleringer, pengestromsopgerelsen
Af- og nedskrivninger
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Skat af arets resultat

14 AEndring i arbejdskapital, pengestremsopgerelsen
Andring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrgeeld mv.
Andre andringer i driftskapital

15 Likvider 31. december, pengestromsopgerelsen
Likvide beholdninger ifglge balancen

16 Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal medarbejdere
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2021 2020
12.437 12.125
-46 -45
1.287 1.951
1.258 847
14.936 14.878
-142 -3.086
-806 801
3.855 3.045
2.607 760
14.934 15.811
14.934 15.811
0,2 0,2
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Tekniske ressourcer
Hovedstationer

Krafttransformere

Hovedstation Birketved
Hovedstation Bullerup
Hovedstation Kerteminde
Hovedstation Lindg
Hovedstation Mesinge
Hovedstation Munkebo
Hovedstation Rynkeby
Krafttransformere i alt

Krafttransformere

Hovedstation Birketved
Hovedstation Bullerup
Hovedstation Kerteminde
Hovedstation Linda
Hovedstation Mesinge
Hovedstation Munkebo
Hovedstation Rynkeby
Krafttransformere i alt

10 kV felter

Hovedstation Birketved
Hovedstation Bullerup
Hovedstation Kerteminde
Hovedstation Lindg
Hovedstation Mesinge
Hovedstation Munkebo
Hovedstation Rynkeby
10 kV felter i alt
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2021 2020
stk stk

2 2

2 2

2 2

2 2

1 1

2 2

1 1

12 12
2021 2020
MVA MVA

24 24

32 32

24 24

36 36

10 10

32 32

10 10

168 168
2021 2020

stk stk

T s

6 6

7 7

15 18

5 5

11 11

5 5

56 56
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Tekniske ressourcer

Netstationer

Netstationer

Hovedstation Birketved
Hovedstation Bullerup
Hovedstation Kerteminde
Hovedstation Lindg
Hovedstation Mesinge
Hovedstation Munkebo
Hovedstation Rynkeby
Netstationer i alt

Gennemsnit

Netstationer per hovedstation
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2021 2020
stk stk
43 43
53 51
82 82
a7 ar
76 76
16 16
40 40
347 345
50 49
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Tekniske ressourcer
Netstationer

Distributionstransformere

Hovedstation Birketved
Hovedstation Bullerup
Hovedstation Kerteminde
Hovedstation Linda

Hovedstation Mesinge
Hovedstation Munkebo
Hovedstation Rynkeby
Distributionstransformere i alt

Distributionstransformere

Hovedstation Birketved
Hovedstation Bullerup
Hovedstation Kerteminde
Hovedstation Lindg

Hovedstation Mesinge
Hovedstation Munkebo
Hovedstation Rynkeby
Distributionstransformere i alt

0,4 kV afgange
Hovedstation Birketved
Hovedstation Bullerup
Hovedstation Kerteminde
Hovedstation Linda
Hovedstation Mesinge
Hovedstation Munkebo
Hovedstation Rynkeby
0,4 kV afgange i alt
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2021 2020
stk stk

44 44

54 52

83 83

37 37

76 76

16 16

41 41

351 349
2021 2020
MVA MVA

17 17

21 20

29 29

10 10

13 13

7 7

11 11

108 107
2021 2020
stk stk

133 133

178 166

261 261

99 99

240 240

76 76

130 130

1.117 1.105
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Tekniske ressourcer
Net

Mellemspandingsnet

60 kV jordkabel
60 kV luftledning
60 kV net i alt

Mellemspandingsnet

10 kV jordkabel
10 kV sgkabel
10 kV luftledning
10 kV net i alt

Lavspandingsnet

0,4 kV jordkabel
0,4 kV luftledning
0,4 kV neti alt

Fordelingsskabe

0,4 kV Fordelingsskabe

Gennemsnit

10 kV net per hovedstation
10 kV net per 10 kV afgang
0,4 kV net per netstation

0,4 kV net per 0,4 kV afgang
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2021 2020
km km
0 0
0 0
0 0
2021 2020
km km
381 378
7 7
1 1
389 386
2021 2020
km km
583 580
0 0
583 580
2021 2020
stk stk
7.583 7.501
2021 2020
m/stk m/stk
55.571 55.143
6.946 6.893
1.680 1.681
522 485
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Tekniske ressourcer
Installationer

Installationer (forbrugere)

A-hgj installationer

A-lav installationer

B-hgj installationer

B-lav installationer
C-installationer
Forbrugerinstallationer i alt

Installationer (producenter)

A-hgj installationer

A-lav installationer

B-hgj installationer

B-lav installationer
C-installationer
Producentinstallationer i alt

Installationer (prosumer)

A-hgj installationer

A-lav installationer

B-hgj installationer

B-lav installationer
C-installationer
Prosumerinstallationer i alt

Installationer i alt

Gennemsnit

Installationer per hovedstation
Installationer per 10 kV afgang
Installationer per netstation
Installationer per 0,4 kV afgang
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2021 2020

stk stk
0 0
14 14
7 5
127 120
16.182 16.074
16.330 16.213
0 0
1 1
22 22
0 0
1 1
24 24
0 0
0 0
1 1
3 5
525 511
529 517
16.883 16.754
2412 2.393
301 299
49 49
15 15
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Tekniske ressourcer
Forsyningssikkerhed

Stremafbrydelser (inklusive planlagte)

Transmissionsnet

60 kV net

10 kV net

0,4 kV net
Stromafbrydelser i alt

Stremafbrydelser - installationsminutter

Transmissionsnet

60 KV net

10 kV net

0,4 kV net
Stremafbrydelser i alt

Gennemsnit per installation
Gennemsnit per afbrydelse
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2021 2020
stk stk
0 0
0 0
6 6
15 25
21 3
2021 2020
min min
0 0
0 0
209.724 257.235
4.404 2.753
214128 259.988
13 16
10.197 8.387

30/30



