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Ledelsespategning Ran ex

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Ravdex A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 0g pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kerteminde, den 12. april 2016
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‘Ravdex

Den uafhaengige revisors erkleeringer
Til kapitalejeren i Ravdex A/S

Pategning pad &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ravdex A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgoerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifgige
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb 0g oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering
af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse
af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formé&let hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede prae-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 0g pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 12. april 2016
ERNST & YouNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28
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Ledelsesberetning
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Ledelsesberetning

Ravdex

Hoved- og nggletal

[ t.oKK 2015 2014 2013 2012 2011 |

Hovedtal
Nettoomsaetning 76.028 72.907 68.234 64.909 59.384
Resultat af primaer drift 3.355 3.047 8.366 6.354 9.711
Resultat af finansielle poster -1.195 -1.497 -1.445 -646 -148
Arets resultat 1.639 1.113 5.978 4.259 7.097
Balancesum 178.621 170.721 171.592 171577 169.418
Egenkapital 75.678 74.039 72.926 86.948 92.689
Pengestremme fra driftsaktiviteten 541 7.065 12.388 15.247 38.224
Pengestremme til

investeringsaktiviteten -6.636 -6.554 -6.903 -8.649 -782
Heraf til investering i materielle

anlaegsaktiver -6.636 -6.554 6.903 8.649 3.419
Pengestremme fra

finansieringsaktiviteten 0 0 -20.000 -14.991 -15.292
Pengestrgm i alt -6.095 511 -14.515 -8.393 22.150
Nagletal i %
Overskudsgrad 4,.4% 4,2 % 123% 9.8% 16,4 %
Soliditetsgrad 42,4% 43,4 % 42,5 % 50,7 % 54,7 %
Egenkapitalforrentning 2,2% 1.5% 7.5% 4.7% 5.1%
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Ravdex A/S driver elnetvirksomhed i det nordestfynske omrade. Disse aktiviteter omfatter blandt andre
drift og vedligeholdelse af distributionsnettet, opretholdelse af den tekniske kvalitet og
leveringssikkerhed i elnettet, maling af produktion og forbrug i nettet, afregning af transport i nettet,
varetagelse af energibesparelsesopgaven, tilslutning af forbrugere og producenter i nettet samt
varetagelse af opgaver vedrerende betaling for offentlige forpligtelser.

Som falge af at elnetvirksomhed betragtes som et naturligt monopol, driver Ravdex A/S
elnetvirksomhed i henhold til elforsyningsloven og efter bevilling fra Energistyrelsen, der gives for et
afgraenset omréde for 20 &r ad gangen. Bevillingen er givet af Energistyrelsen og gelder i perioden
2002-11-27/2022-11-26. Dermed er Ravdex A/S underlagt en gkonomisk requlering, hvor de to
primaere elementer er en indteegtsramme og et forrentningsloft, som har til form&| at sikre, at
elnetvirksomheden udgves pa en skonomisk effektiv made.

Usikkerhed ved indregning og méling

Indtaegtsmuligheden for Ravdex A/S er begranset af henholdsvis forrentningsloftet og ind-
teegtsrammen. Forrentningsloftet er gennemsnittet af den af Realkreditrddet udmeldte lange
obligationsrente for aret tillagt 1 procent. Virksomhedens forrentning for aret beregnes som forholdet
mellem driftsresultatet og netaktiver tillagt 2 procent. Forrentningsloftet udger 3,77 % for 2015.

Indteegtsrammen for Ravdex A/S er forbundet med usikkerhed; seerligt p& grund af, at Ravdex!'
indtaegtrammer for &rene 2005-2014 fortsat ikke er afklaret hos Energitilsynet. Energitilsynet har
meddelt, at Ravdex A/S kan forvente disse forhold afklaret i lobet af 2016. | evrigt forventer Ravdex
A/S, at indtaegterne i 2015 0g 2016 hverken overskrider indtaegtsrammen eller forrentningsloftet.

Pa kort sigt vil en pludselig og stor reduktion i den leverede maengde elektricitet vaere en betydelig
udfordring for indtaegtsrammen for Ravdex A/S. P& langt sigt er de fortsatte effektivitetskrav til landets
netvirksomheder blandt de sterste risici for Ravdex A/S. For en mindre virksomhed bliver ressourcerne
til den stadigt stigende lovmaessige administration forholdsvis stor. Pa lang sigt vil et fortsat skrappere
effektivitetskrav reducere virksomhedens mulighed for at fastholde et veludbygget net med stor
leveringssikkerhed.

Energitilsynet udmelder hvert ar individuelle effektiviseringskrav til de enkelte netvirksomheder. |
december 2014 har Energitilsynet saledes meddelt netvirksomhederne de individuelle effektivitetskrav
for 2015, som er fastsat i henhold til elforsyningsloven. Ravdex A/S er placeret som nummer 17 ud af
48 distributionsvirksomheder. Ravdex A/S f&r ingen reduktion af indtaegtsrammen pa grund af
kvaliteten i leveringen, og derfor bliver den samlede merreduktion af indtaegtsrammen med virkning fra
2015 pa 280 t.DKK/ar. Den samlede merreduktion af indtaegtsrammen for de 48
distributionsvirksomheder blev p& 78.790 t.DKK/4r.

I forbindelse med tilslutning af fire vindmeller med en samlet effekt pa 9,2 MW tilbage i 2010 var
Ravdex A/S part i en verserende retssag med Vattenfall Vindkraft A/S som modpart. Sagen blev
afsluttet med forlig i begyndelsen af 2015, 0g udfaldet har ikke i vaesentlig grad pavirket virksomhedens
finansielle stilling.

| forleengelse af Elreguleringsudvalgets anbefaleringer vedrgrende den fremtidige regulering af
netvirksomhederne, var det ventet, at en ny ekonomisk regulering skulle traede i kraft 1. januar 2017.
Energi-, Forsynings- og Bygningsministeriet har imidlertid netop udsat ikrafttraedelsen til 1. januar
2018. Det er saledes forbundet med usikkerhed for Ravdex A/S, hvorledes den gkonomiske regulering
kommer til at forme sig efter 1. januar 2018.

Udvikling 1 aktiviteter og gkonomiske forhold

Veerdierne i den foreliggende drsrapport for Ravdex A/S er tilvejebragt med baggrund i ovenstaende
formal.

Ravdex A/S organisationen har i 2015 udelukkende veeret bemandet med en deltidsdirekter. Den
beskedne bemanding skyldes, at Ravdex A/S lebende indkeber varer og tjenesteydelser i nef-
koncernens gvrige virksomheder.,

I 2015 distribuerede Ravdex A/S 152.580 MWh, hvilket er 1,3 % hojere end Sret for.
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Ledelsesberetning

Ranex

| 2015 har der pa virksomhedens overordnede distributionsnet veeret i alt 6 stremafbrydelser. Hverken
transmissionsnettet eller 60 kV nettet gav anledning til stremafbrydelser i 2015. Inklusive
stromafbrydelser pa lavspaendingsnettet var den samlede afbrudstid pa 237.282 installationsminutter,
svarende til et gennemsnit pa godt 14 minutter per installation. Der er sledes tale om en vaesentlig
stigning i antallet af afbrydningsminutter, der i seerlig grad kan saettes i forbindelse med en kombination
af seerdeles vadt vejr og omlaegninger i forbindelse med renovering af Hovedstation Linde.

Beretning

Aret bed pa en beskeden nettotilgang af installationer pd 73 varige installationer, hvorefter der er
tilsluttet 16.178 installationer til det af Ravdex A/S ejede distributionsnet.

I forbindelse med ny ledelse i kencernen og underliggende virksomheders bestyrelse, har der i 2015
veeret fokus pa en strategiplan frem til og med 2020, koncernens brand og kendskab i lokalomradet,
Hvad angér brand, blev resultatet for Ravdex A/S et lettere revideret logo, som i sit udtryk viser
tilknytningen til nef, men stadig har sit eget unikke navn, som sikrer overholdelsen af lovens krav til
netvirksomheden, om ikke at blande de kommercielle virksomheders kommunikation med de
bevillingshavende virksomheder. | samme forbindelse skiftede virksomheden hjemadresse til
Tarupstrandvej 15.

Ultimo 2012 blev der indgdet en ny energispareaftale mellem klima-, energi- og bygningsministeren og
net- og distributionsvirksomhederne inden for el, gas, fiernvarme og olie for 3-ars perioden. Dette gav
Ravdex A/S et samlet mél for perioden 2013-2015 pd i alt 20.445 MWh. Dette m3l niede Ravdex A/S

med i alt 20.124 MWh realiserede energibesparelser, som er knap 99 % malopfyldelse.

1 2007 fik Ravdex A/S endelig efter to ar skede pa grunden til opfgrelse af en ny Hovedstation Lindg, P3
grund af uoverensstemmelserne med FynsNet Amba blev renoveringen af Hovedstationen Lindg farst
pabegyndt, da den elektriske belastning i forbindelse med lukningen af Odense Staalskibsvaerft A/S blev
s lille, at det forsyningsmaessigt var forsvarligt. Ravdex A/S er netop nu i fuld gang med at afslutte den
distributionsmaessige del af den store renovering, der i 2015 har resulteret i speendingsseetning af et
helt nyt 10 kV anlaeg til erstatning af det gamle Reyrolle anlaeg fra 1957.

Arets indsats i Ravdex A/S har resulteret i en omsatning pa 76.028 t.DKK, et driftsresultat pa 3.355
t.DKK og et resultat for skat p& 2.160 t.DKK, en balancesum pa 178.621 t.DKK og en egenkapital p&
75.678 t.DKK samt en rentebaerende kapital pa -42.438 t.DKK.

Alle forhold taget i betragtning, herunder markedsforholdene og de samfundsmaessige forhold i gvrigt
samt myndighedernes regulering anses savel resultatet som den gkonomiske stilling for at vaere
acceptabel.

Videnressourcer

Ravdex A/S keber i veesentligt omfang varer og tjenesteydelser hos modervirksomheden, nef Fonden,
hvis primeere opgave er at sikre dattervirksomheden de rette menneskelige, tekniske 0g gkonomiske
ressourcer pa markedsmaessige vilkar.

Pavirkning af det eksterne miljg

Det af Ravdex A/S ejede eldistributionsnet er i al vaesentlighed baseret pé jordlagte kabler. Et kabelnet
giver, sammenlignet med luftledningsnet, fplgende fordele: Sterre personsikkerhed, sterre
leveringssikkerhed, mindre energitab, mindre vedligeholdelse, mindre driftsomkostninger, ingen synlig
naturforurening og ingen magnetfelter. Kabelnettet har saledes en lang rackke fordele.

Mange af virksomhedens @Idste netstationer er oprindeligt forsynet fra et |uftledningsnet. Dette geelder
for eksempel tarn- og mastestationer, Disse vil i forbindelse med den Igbende renovering og
vedligeholdelse blive udskiftet med miljgvenlige og kompakte netstationer. Ligeledes vil de nuvarende
hovedstationer, der i stor udstraekning er etableret med meget synlige og med datidens teknik meget
pladskraevende 60 kV anlag, blive renoveret i forbindelse med foraeldelse og/eller vedligeholdelse samt
kapacitetsmaessig udbygning. Det indebaerer, at de nuverende udendgrsanlag over en, ganske vist
leengere, arrakke vil blive erstattet af kompakte indendersanlag.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, som har en vaesentlig betydning for
vurderingen af arsrapporten.
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Ledelsesberetning

Ranex

Beretning

Forventet udvikling

For Ravdex A/S er det iszer det lovmaessige krav for fiernaflasning af alle elmalere senest &r 2020, som
vil preege de naeste ar, Som fglge heraf er der i Strategi 2020 sat mal for, hvordan vi bedst kan sikre, at
dette krav, kan vendes til synergieffekter ved samarbejde mellem koncernens aktiviteter og andre
samarbejder inden for vor geografiske netomrade, sdsom andre forsyningsselskabers behov for
fijernaflasning.

| ferste halvdel af 2016 vil vi analysere de tekniske produkter pa markedet, gennemfere et pilotprojekt
med samarbejdspartner og kere et EU udbud for anskaffelse af et system og malere til opsatning af
16.700 elmalere henover &rene til og med 2020.

Udover fijernaflaesning vil investeringerne i el-nettet vaere pa saedvanligt niveau og i 2016 veere preget
af feerdiggerelse af den ny 10 kV bygning p& Hovedstation Lindg, nedrivning af den gamle, renovering af
Hovedstation Kerteminde samt udskiftning af flere af de gamle 10 KV anlaeg, der de senere &r har givet
ikke-planlagte afbrydelser af forsyningen til netkunderne.

Da vi venter pa resultatet af forhandlingerne om en ny energispareaftale for de naste ar, har
virksomheden skennet 2016 malet til 6.589 MWh ud fra samme reguleringsmodel, der har varet brugt
de seneste ar. Ravdex A/S har de seneste to &r vaeret ramt af at energiselskaberne overbyder hinanden
for at na sit energimal, hvilket har resulteret i en vaesentlig sterre udgift til at erhverve
energibesparelser.

I december 2015 har Energitilsynet meddelt netvirksomhederne de individuelle effektivitetskrav for
2016, som er fastsat i henhold til lov om elforsyning. Ravdex A/S er placeret som nummer 27 ud af 45
distributionsvirksomheder. Ravdex A/S far ingen reduktion af indteegtsrammen pa grund af kvaliteten i
leveringen, og derfor bliver den samlede merreduktion af indtaegtsrammen med virkning fra 2016 pa
510 t.DKK/ar. Den samlede merreduktion af indtaegtsrammen for de 45 distributionsvirksomheder bley
pa 90.190 t.DKK/ar

1. april 2016 er dagen, hvor de to foregdende &rs forberedelse til engrosmodellen skal sattes i drift.
Engrosmodellen blev af regeringen vedtaget med henblik pa at fremme konkurrencen pd elmarkedet og
sikre, at forbrugerne kun skal have en elregning. | Energiaftalen af 12. marts 2012 er det siledes
besluttet at etablere et system med samfakturering, hvor betaling for net- og systemydelser samt
afgifter faktureres pa en feelles regning sammen med betalingen for elektricitet.

Engrosmodellens samfakturering betyder, at vores kunder kun skal henvende sig til deres elhandler i
forbindelse med al fakturering, og ogsd ndr kunden har problemer med selve den tekniske elleverance.
Séledes vil Ravdex A/S fremover veere usynlig i forhold til kunden.

Samtidig med engrosmodellens idriftsattelse vil der blive arbejdet pd opdatering af virksomhedens
website, elektroniske og papirbaserede emners udseende efter logo- og adresseskift.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Ravdex

Resultatopgagrelse

Note t.DKK 2015 2014
2 Nettoomseatning 76.028 72.907
Produktionsomkostninger -48.880 -46.876
Bruttoresultat 27.148 26.031

3 Distributionsomkostninger -11.830 -11.870
Administrationsomkostninger -11,963 -11.114
Resultat af primaer drift 3.355 3.047

4 Finansielle indtaegter 890 302
5 Finansielle omkostninger -2.085 -1.799
Resultat fer skat 2.160 1.550

6 Skat af drets resultat -521 -437
Arets resultat 1.639 1.113

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 1.639 1.113

1.639 1.113
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Ranex

Note t.DKK 2015 2014

AKTIVER
Anlagsaktiver
7 Materielle anlegsaktiver

Balance

Produktions-anlaeg og maskiner 158.045 157374
Materielle anlaegsaktiver under udferelse 98 3173

158.143 160.547
Anlagsaktiver ialt 158.143 160.547

Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.248 3.704
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 12.905 5.696
Tilgodehavende selskabsskat 0 493
Andre tilgodehavender 144 101
20.297 9.994

Likvide beholdninger 181 180
Omsatningsaktiver i alt 20.478 10.174
AKTIVER I ALT 178.621 170.721
PASSIVER
Egenkapital

8 Selskabskapital 10.000 10.000
Reserve for opskrivninger 16.065 16.065
Overfert resultat 49.613 47.974
Egenkapital i alt 75.678 74.039
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 5.076 5.271
Hensatte forpligtelser i alt 5.076 5.271

Gaeldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser

Investeringsbidrag 34.612 34.336
34.612 34.336
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker 42.619 36.523
Leveranderer af varer og tienesteydelser 1.354 1.340
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.288 0
Anden geaeld 17.994 19.212
63.255 57.075
Galdsforpligtelser i alt 97.867 91.411
PASSIVER [ ALT 178.621 170.721

1 Anvendt regnskabspraksis

9 Sikkerhedsstillelser
10 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
11 Neertstdende parter

TL-MJJ-2016-04 05-00805-00-TL M- 2016-04-05FDF ] 10



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Reserve for

Ravdex

t.DKK Selskabskapital opskrivninger  Overfart resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2014 10.000 16.065 46.861 72.926
Arets resultat 0 0 1,113 1.113
Egenkapital 1. januar 2015 10.000 16.065 47.974 74.039
Arets resultat 0 0 1.639 1.639
qu;:aggjémber —_— 10.000 16.065 49.613 75.678

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Ravdex

Pengestrgmsopgarelse

Note t.DKK 2015 2014
Arets resultat 1.639 1.113

12 Reguleringer 10.753 10.847
Pengestremme fra primeaer drift for andring i driftskapital 12.392 11.960

13 Andring i arbejdskapital -10.138 -2.457
Pengestremme fra primaer drift 2.254 9.503
Renteindbetalinger mv. 890 302
Renteudbetalinger mv. -2.082 -1.799
Betalt selskabsskat 521 -941
Pengestramme fra driftsaktivitet 541 7.065

Kob af materielle anlaegsaktiver -6.636 -6.554
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -6.636 -6.554
Arets pengestrgm -6.095 511
Likvider 1. januar -36.343 -36.854

14 Likvider 31. december -42.438 -36.343

[TL-M.J-2016-04-05-00805-00-T_-MJJ FD16-04-05 PDF) 12
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Ravdex

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ravdex A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsiovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Nettoomseetningen omfatter salg af system-, net- og PSO-tarif samt abonnementsbetaling.
Salg af system-, net- og PSO-tarif samt abonnementsbetaling indregnes pa leveringstidspunktet.

Nettoomsatningen fra kunderne opgeres endeligt p& statustidspunktet. Omsastningen omfatter sdledes
indtaegter, som slutopgeres pa statustidspunktet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med keb af el til nettab, system- og
nettarif til det overliggende net samt PSO-tarif.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse samt afskrivninger pa
aktiver.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter vederlag til bestyrelse og direktion samt husleje, forsikringer og
ydelser vedrgrende administrative opgaver, herunder omkostninger til maling, elafregning og
information.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Ravdex A/S er sambeskattet med nef Strem A/S og nef Fiber A/S.

13
TL-MJJ-2016-04-05 00805-30-TL-MJJ-2016-04-05 POF |



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1  Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materialle anlaegsaktiver omfatter eldistributionsnettet, der bestar af 60 kv net, hovedstationer, 10 kv
net, netstationer og 0,4 kV net.

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Eldistributionsnettet, der blev indskudt i forbindelse med virksomhedens stiftelse d. 1. januar 2000, er
beregnet pa grundlag af de af Energitilsynet fastsatte standardveerdier med fradrag af beregnede
akkumulerede afskrivninger. Disse aktiver afskrives lineart over den forventede restlevetid,

Afskrivning foretages linesert over aktivernes forventede brugstider. Den forventede brugstid for
aktiver i distributionsnettet er 3 til 45 &r. Aktiver, som kebes og salges i arets leb, afskrives
forholdsmaessigt.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-

kation p3, at et tilgodehavende eller en portefplje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender 0g nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foresl3s deklareret for regnskabsaret, prasenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter,

[IL MU 2016 04 05 008045 00 L MJJ 2010 04 QL | 14
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Ravdex

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
staet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfzl-
de, hvor opgegrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved Ianeoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder mdles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méales til nettorealisationsvaerdien.

Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved drets begyndelse og slut-
ning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som drets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
@&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab 0g salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver,

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld.

Nggletal
Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og negletalsoversigten anfarte negletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

[TL M) 2C16-04-05-00806-00-TL-MJJ-2016-04 08 PDF 15



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Ravdex

Noter
t.DKK 2015 2014
2 Nettoomsatning
PSO-tarif 32.711 31.147
Systemtarif 4.258 3.947
Nettarif 400/150 kV 6.182 6.151
Nettarif 60 kV 3.063 3.169
Nettarif distribution 17.663 16.510
Abonnement 11.059 10.926
Indteegtsfert investeringsbidrag 1.092 1.057
76.028 72.907
3 Distributionsomkostninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 9.040 8.913
9.040 8.913
Afskrivninger er indregnet i resultatopggrelsen i fglgende poster:
Distributionsomkostninger med 9.040 t.DKK
4  Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 564 16
Andre finansielle indtaegter 326 286
890 302
5 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 351 0
Andre finansielle omkostninger 1.734 1.799
2.085 1.799
6  Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 714 941
Arets regulering af udskudt skat 193 -504
521 437

[TL-MJJ-2016-04-05-00805-00 11 -MJJ 2016-04-05 PDF] 16



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Ravdex

Noter

7  Materielle anlagsaktiver

Produktions- Materielle

anlaeg og anlagsaktiver
t.DKK maskiner under udfgrelse | alt
Kostpris 1. januar 2015 232.350 3173 235523
Tilgang i arets lgb 9.711 0 9.711
Afgang i drets Ipb 0 -3.075 -3.075
Kostpris 31. december 2015 242.061 98 242.159
Vardireguleringer 1. januar 2015 16.065 0 16.065
Veerdireguleringer 31. december 2015 16.065 0 16.065
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 91.041 0 91.041
Arets afskrivninger 9.040 0 9.040
Af- 0g nedskrivninger 31. december 2015 100.081 0 100.081
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 158.045 98 158.143

[TL-MJJ 2216-04 05-00825-00-TL MJJ-2016-04-05 B 17



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

8 Selskabskapital
Aktiekapitalen udger en aktie med en nominel vaerdi p3 10.000 t.DKK.

Selskabets aktiekapital har uandret vaeret 10.000 t.DKK de seneste 5 ar.

9 Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med Danske Bank A/S er der udstedt pantebreve pa tilsammen 70.000
t.DKK i stramfarende anlaeg. Pr. 31. december 2015 er den samlede regnskabsmaessige vasrdi af
materielle anleegsaktiver 158.144 t . DKK.

Alle gvrige aktiver er ubehaftet.

10 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden indgdr i sambeskatning med nef Stream A/S og nef Fiber A/S. Virksomhederne haefter
ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter, kildeskater pa udbytte, renter og royalties inden
for sambeskatningskredsen.

11 Neertstaende parter
Ravdex A/S' nartstdende parter omfatter felgende:

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirk-

Modervirksomhed Hjemsted somhedens koncernregnskab
nef Fonden Kerteminde nef Fonden
Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

nef Fonden Kerteminde

[TL ML 2016-04-05-00805-00-TL-MJJ-2016-04-05 PDF] 18



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.DKK

12 Reguleringer, pengestremsopggrelsen
Af- og nedskrivninger
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Skat af arets resultat

13 Andring i arbejdskapital, pengestrgmsopgerelsen
Zndring i tilgodehavender
Andring i leverandergaeld myv.
Andre andringer i driftskapital

14 Likvider 31. december, pengestrgmsopggrelsen
Likvide beholdninger ifglge balancen
Kortfristet geeld til banker

[TL M) 2016 D4 Cb O08DY 00 1L vJJ 2016 04 0L D) |
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2015 2014
9.040 8.913
-890 =302
2,082 1.759
521 437
10.753 10.847
-3.094 -468
p B T 4.553
-5.647 -6.542
-10.138 -2.457
181 180
-42.619 -36.523
-42.438 -36.343
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TEKNISKE RESSOURCER

Hovedstationer

Krafttransformere

Hovedstation Birketved
Hovedstation Bullerup
Hovedstation Kerteminde
Hovedstation Linde
Hovedstation Mesinge
Hovedstation Munkebo
Hovedstation Rynkeby

Krafttransformere i alt

Krafttransformere

Hovedstation Birketved
Hovedstation Bullerup
Hovedstation Kerteminde
Hovedstation Linde
Hovedstation Mesinge
Hovedstation Munkebo
Hovedstation Rynkeby

Krafttransformere i alt

10 kV felter

Hovedstation Birketved
Hovedstation Bullerup
Hovedstation Kerteminde
Hovedstation Lindg
Hovedstation Mesinge
Hovedstation Munkebo
Hovedstation Rynkeby

10 kV felter i alt

[TL-M_J 2016 04 05 0UBDS-00-TL-ML-2016 D4 05 PDI

Regnskab
2015
stk
2
2
2
2
1
2
1
12
Regnskab
2015
MVA
24
32
24
36
10
32
10
168
Regnskab
2015
stk
7
6
7
16
5
11
5
57

Ravdex

Regnskab
2014
stk
2
2
2
2
1
2
1
12
Regnskab
2014
MVA
24
32
24
36
10
32
10
168
Regnskab
2014
stk
5
6
g
15
5
11
5
56
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TEKNISKE

Netstationer

Hovedstation Birketved
Hovedstation Bullerup
Hovedstation Kerteminde
Hovedstation Lindg
Hovedstation Mesinge
Hovedstation Munkebo
Hovedstation Rynkeby

Netstationer i alt

Gennemsnit

Netstationer per hovedstation

VA1-2016-04-05-00305 O0-TL-MIJ1-2016-04-08 S0F]

Hovedstationer og netstationer

RESSOURCER

Regnskab

2015
stk

38
51
81
37
73
17
40

337

48

Regnskab

48

Ravdex
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TEKNISKE RESSOURCER

Distributionstransformere

Hovedstation Birketved
Hovedstation Bullerup
Hovedstation Kerteminde
Hovedstation Lindg
Hovedstation Mesinge
Hovedstation Munkebo
Hovedstation Rynkeby

Distributionstransformere i alt

Distributionstransformere

Hovedstation Birketved
Hovedstation Bullerup
Hovedstation Kerteminde
Hovedstation Linde
Hovedstation Mesinge
Hovedstation Munkebo
Hovedstation Rynkeby

Distributionstransformere i alt

0,4 kV afgange

Hovedstation Birketved
Hovedstation Bullerup
Hovedstation Kerteminde
Hovedstation Linde
Hovedstation Mesinge
Hovedstation Munkebo
Hovedstation Rynkeby

0,4 kV afgange i alt

[TL-MIJ-2016- 04 -05-00805-00-TL MIJ-2016-04-U5 RPOF

Netstationer

Regnskab
2015
stk

39
52
82
37
73
17
41

Ravdex

Regnskab
2014
stk

341

Regnskab
2015
MVA

101

Regnskab
2015
stk

341

Regnskab
2014
MV A

13
20
28
10
11

8
11

101

Regnskab
2014
stk

124
166
258

99
234

ik
130

1.088
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TEKNISKE

Mellemspandingsnet

60 kV jordkabel
60 kV luftledning

60 kV net i alt

Mellemspandingsnet
10 kV jordkabel

10 kV sgkabel

10 kV luftledning

10 kV net i alt

Lavspandingsnet

0.4 kV jordkabel
0,4 kV luftledning

0,4 kV neti alt

Fordelingsskabe

0,4 kV Fordelingsskabe

Gennemsnit

10 kV net per hovedstation
10 kV net per 10 kV afgang
0,4 kV net per netstation
0,4 kV net per 0,4 kV afgang

[TL-MLJ-2016-04-05-DL805-00-TL-MJJ- 2016 14 CHPIH

RESSOURCER
Net

Regnskab
2015
km

5
0

Ravdex

Regnskab
2014
km

5
0

5

Regnskab
2015
km

366
7
1

374
Regnskab

2015
km

571
0

5

Regnskab
2014
km

360
7
1

368
Regnskab

2014
km

570
0

571

Regnskab
2015
stk

7.369

Regnskab
2015
m/stk

53.429
6.561
1.694

525

570

Regnskab
2014
stk

7.346

Regnskab
2014
m/stk

53.428
6.679
1.691

524
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Ravdex

TEKNISKE RESSOURCER
Installationer

Regnskab  Regnskab

2015 2014

stk stk
Installationer (forbrugere)
Al-installationer 0] 0
A2-installationer 14 13
Bl-installationer 3 3
B2-installationer 117 116
C1l-installationer 118 122
C2-installationer 15.451 15.383
Forbrugerinstallationer i alt 15.703 15.637
Installationer (producenter)
Al-installationer 0 0
AZ-installationer 2 2
Bl-installationer 19 19
B2-installationer 1 1
Cl-installationer 0 0
C2-installationer 2 2

Producentinstallationer i alt 24 24

Installationer (prosumer)

Al-installationer 0 0
A2-installationer 0 0
Bl-installationer 0] 0
B2-installationer 5 4
Cl-installationer 21 17
C2-installationer 425 423
Prosumerinstallationer i alt 451 444
Instailationer i alt 16.178 16.105
Gennemsnit

Installationer per hovedstation 2311 2.301
Installationer per 10 kV afgang 284 288
Installationer per netstation 48 48
Installationer per 0,4 kV afgang 15 15

24
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Strgmafbrydelser (inklusive planiagte)

Transmissionsnet
60 kV net
10 kV net
0,4 kV net

Stremafbrydelser i alt

Stremafbrydelser - installationsminutter

Transmissionsnet
60 kV net
10 kV net
0.4 kV net

Strgmafbrydelser i alt

Gennemsnit per installation
Gennemsnit per afbrydelse

M.1-2016-04-05-00805-00-TL MJJ-2016-04-05 PDF)

FORMAL
Forsyningssikkerhed

Regnskab  Regnskab

2015 2014
stk stk
0 0
0 0
6 1
56 58
62 59

Regnskab  Regnskab

2015 2014
min min

0 0
0 0
213.972 30.730
23.310 19,741
237.282 50.471
15 3
3.827 855

Ravdex
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Specifik opgerelse

Husholdninger
Fiernvarme
Kul med videre
Naturgas
Olie
El
Biomasse
Andet

Husholdninger i alt

Offentlig sektor
Fjernvarme
Kul med videre
Naturgas
Olie
El
Biomasse
Andet

Offentlig sektor i alt

TL-MU-2016-04 05 -00805-00-TL-MJJ-2016-04 05 2D

FORMAL
Realiserede energibesparelser

Regnskab
2015
kWh

46.990
0

0
196.143
0
165.930
35.481

444.544

1.297.267
0

0

0
467.600

1.764.867

Regnskab
2014
kWh

93.857
0

0]
222,186
16.635
39.927
0

372.605

17.074
0
16.800
0
139.500
0

0

173.374

Ravdex
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Specifik opgerelse (fortsat)

Erhverv
Fjernvarme
Kul med videre
Naturgas
Olie
El
Biomasse
Andet

Erhverv i alt

Handel og service
Fjernvarme
Kul med videre
Naturgas
Olie
El
Biomasse
Andet

Handel og service i alt

Specifik opgerelse i alt

[TL M1J-2016-04-05 DO8OL-GO-TL-MLJ-2016 04-05PDRH)

FORMAL
Realiserede energibesparelser

Regnskab
2015
kWh

28.150
0
613.026
216.186
241,727
0
120.630

1.219.719

107.429
0]
0
0
260.864
0
0

368.293

3.797.423

Regnskab
2014
kWh

1.110.038
0
2.820.600
5.301
616.545
0

0

4.552.484

7.106

|OODOOD

7.106

5.105.569

Ravdex
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Standardvardier

Husholdninger
Fiernvarme
Kul med videre
Naturgas
Olie
El
Biomasse
Andet

Husholdninger i alt

Offentlig sektor
Fiernvarme
Kul med videre
Naturgas
Olie
El
Biomasse
Andet

Offentlig sektor i alt

[TL-MJs-2016-04-04-00805-00 TL MUJ-2016 04-C5PDF

FORMAL
Realiserede energibesparelser

Regnskab
2015
kWh

24.118

0

215.503
713.062
111.704
2.151.773
368.740

3.584.900

hOOCOCO

2.85

!OQ

2.854

Regnskab
2014
kWh

464.056
1.732
260.408
290.638
23.296
19.030
(0]

1.059.160

ooocococoo

o

Ravdex
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Standardvardier (fortsat)

Erhverv
Fjernvarme
Kul med videre
Naturgas
Olie
El
Biomasse
Andet

Erhvervi alt

Handel og service
Fjernvarme
Kul med videre
Naturgas
Olie
El
Biomasse
Andet

Handel og service i alt

Standardveerdier i alt

[TL-M1J-2C016-04-05-00805-00 TL-M,J-2016 Q4-05PD" |

FORMAL

Realiserede energibesparelser

Regnskab  Regnskab
2015 2014
kWh kWh
0 ¢}
0 0
119.742 0
0 0
88.595 0
0 0
0 0
208.337 0
0 24.101
0] 0]
0 288.110
(6] 0
307.024 3.030
0 (0}
B 0 B 0
307.024 315.241
4.103.115 1.374.401

Ravdex
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FORMAL
Realiserede energibesparelser

Regnskab  Regnskab

2015 2014
kWh kWh
Slutanvendelse
Husholdninger
(El)apparater 0 0
Belysning 47.229 0
Elmotorer - transmission 0 0]
Elvarme - Rumvarme 63.265 15.991
Kedler samt varme og ventilation 3.842.911 115.905
Klimaskarm (undtaget vinduer) 71.960 1.041.520
Pumper 0 338
Varmedistribution 2.123 109.654
Ventilation 0 0
Vinduer 1.210 30.876
@vrige 746 117.482
Husholdninger i alt 4.029.444 1.431.765
Offentlig sektor
(Ehapparater 74.400 0
Belysning 152.454 16.800
Elmotorer - transmission 3.800 0
Elvarme - Rumvarme 100 0
Kedler samt varme og ventilation 3.200 0
Klimaskasrm (undtaget vinduer) 458.000 ]
Pumper 50.200 0]
Varmedistribution 406.300 (]
Ventilation 240.467 139.500
Vinduer 226.500 17.074
@vrige 152.300 0
Offentlig sektor i alt 1.767.721 173.374

30
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FORMAL
Realiserede energibesparelser

Regnskab  Regnskab

2015 2014
kWwh kWh
Slutanvendelse (fortsat)
Erhverv
(EDapparater 0 0
Belysning 196.487 337.705
Elmotorer - transmission 0 0
Elvarme - Rumvarme 71.547 0
Kedler samt varme og ventilation 385.011 2.825.901
Klimaskaerm (undtaget vinduer) 746.861 573.038
Pumper 0 0
Varmedistribution 28.150 0
Ventilation 0} 815.840
Vinduer 0 0
@vrige 0 0
Erhvervi alt 1.428.056 4.552.484
Handel og service
(EDapparater 0 0
Belysning 463.883 6.484
Elmotorer - transmission 0 0
Elvarme - Rumvarme 0 3.030
Kedler samt varme og ventilation 41.450 0
Klimaskaerm (undtaget vinduer) 0 19.800
Pumper 0 0}
Varmedistribution 4,710 285.927
Ventilation 165.274 0
Vinduer 4] 7.106
@vrige 0 0
Handel og service i alt 675.317 322.347
Slutanvendelse i alt 7.900.538 6.479.970
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