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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Neptun Holding, Nyborg ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017,

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nyborg, den 29. maj 2018
Direktion:
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Den uafhangige revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Neptun Holding, Nyborg ApS

Vi har opstillet drsregnskabet for Neptun Holding, Nyborg ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 pa grundlag af selskabets bogfering og avrige oplysninger, som du har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vihar udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere dig med at udarbejde og praesentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
og FSR - danske revisorers etiske regler, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er dit ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstzndigheden af de oplysninger, du har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion om,
hvorvidt rsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Nyborg, den 29. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Torben Ahle Pedersen

statsaut. revisor
MNE-nr.: mnel6611



Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revisor
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Neptun Holding, Nyborg ApS
Kongsmarkvej 54 B, 4200 Slagelse

25620917

18. september 2000
Slagelse

1. januar - 31. december

Karl Georg Hansen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerseiskab
Gl. Torv 2, 2. sal, 5800 Nyborg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivit er at eje kapitalinteresser i andre selskaber, herunder at eje anparter i
tilknyttede virksomheder, hvis formal er keb og salg af fast ejendom, udlejning af fast ejendom samt at
drive handel med vaerdipapirer, fonds- og valutaterminsforretninger af enhverv art og naring indenfor
finansiel virksomhed samt dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pad 354.097 kr. mod et underskud pé
28.465 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital p&
5.580.464 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note kr.

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Finansielle indtaegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresl3et udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfert resultat

Neptun Holding, Nyborg ApS

Arsrapport 2017

2017 2016
-62.823 -44.351
281.338 -69.965
199.764 197.573
-43.661 -100.017
374.618 -16.760
-20.521 -11.705
354.097 -28.465
100.000 0
371.203 -69.965
-117.106 41.500
354.097 -28.465




Neptun Holding, Nyborg ApS

Arsrapport 2017
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note kr. 2017 2016
AKTIVER
Anlagsaktiver
6 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.942.029 3.554.349
Andre vardipapirer og kapitalandele 2.370.715 2.206.763
6.312.744 5.761.112
Anleegsaktiver i alt 6.312.744 5.761.112
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 49.205 84.957
Udskudte skatteaktiver 3.135 23.656
Tilgodehavende selskabsskat 26.513 42.340
78.853 150.953
Likvide beholdninger 42.633 8.157
Omsatningsaktiver i alt 121.486 159.110
AKTIVER | ALT 6.434.230 5.920.222
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 3.317.029 2.839.484
Overfort resultat 2.038.435 2.155.541
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 100.000 0
Egenkapital i alt 5.580.464 5.120.025
Galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 821.794 768.375
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 3.094 2.947
Anden geeld 28.878 28.875
853.766 800.197
Galdsforpligtelser i alt 853.766 800.197
PASSIVER | ALT 6.434.230 5.920.222

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfert via resultatdisponering
Andre vaerdireguleringer af egenkapital

Egenkapital 31. december 2017

Neptun Holding, Nyborg ApS

Arsrapport 2017
Reserve for

nettoopskrivning Foresldet

efter indre udbytte for
Selskabskapital vardis metode Overfort resultat regnskabsaret | alt
125.000 2.839.484 2.155.541 0 5.120.025
0 371.203 -117.106 100.000 354.097
0 106.342 0 0 106.342
125.000 3.317.029 2.038.435 100.000 5.580.464
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Neptun Holding, Nyborg ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Koncernregnskab er udeladt af arsrapporten, da selskaberne er omfattet af fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabslovens §110.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsatning og eksterne omkostninger med henvisning til drsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost benzvnt bruttotab.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre veerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underliggen-
de virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder prasenteres i
resultatopgerelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgarelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som felge af &ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direk-
te i egenkapitalen.



Neptun Holding, Nyborg ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder méles ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes til egenkapitalen til reser-
ve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vardi oversti-
ger anskaffelsesvardien.

Ved forste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillaeg af transakti-
onsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt regn-
skabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen veerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
meessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henferes til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pd vaerdiforringelse.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsér.

Veardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, méles til dagsvaerdi
(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel p3 et aktivt marked, méles til
kostpris.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfzl-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere galdende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som falge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Personaleomkostninger

Bortset fra selskabets direktion har selskabet ingen ansatte. Der udbetales ikke vederlag til selskabets
direktion.

kr. 2017 2016

Finansielle indtaegter

Renteindtzgter fra tilknyttede virksomheder 4.248 4.522

Andre finansielle indtagter 195.516 193.051
199.764 197.573

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 38.419 35.875
Andre finansielle omkostninger 5.242 64.142
43.661 100.017

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 20.521 11.705

20.521 11.705
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Neptun Holding, Nyborg ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i Andre
tilknyttede  verdipapirer og
kr. virksomheder kapitalandele | alt
Kostpris 1. januar 2017 625.000 2.351.918 2.976.918
Tilgang i rets lgb 0 105.691 105.691
Afgang i arets lgb 0 -48.117 -48.117
Kostpris 31. december 2017 625.000 2.409.492 3.034.492
Veerdireguleringer 1. januar 2017 2.929.349 -145.155 2.784.194
Andel af 3rets resultat 281.338 0 281.338
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele 106.342 0 106.342
Arets opskrivninger o] 73.605 73.605
Tilbageferse! af nedskrivninger pa afhandede
aktiver 0 32.773 32.773
Verdirequleringer 31. december 2017 3.317.029 -38.777 3.278.252
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 3.942.029 2.370.715 6.312.744
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
Nordstjernen, Nyborg ApS Slagelse 100,00 % 864.810 -12.604
Ranokken Nyborg ApS Slagelse 100,00 % 3.077.219 309.338

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligteiser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med @vrige danske tilknyttede virksomheder og
hefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet kautionerer for datterselskabernes bankmellemvaerende, som pr. 31. december 2017 udgoer
106 t.kr. Selskabet kautionerer derudover ogsa for datterselskabernes realkreditmellemvarende som
pr. 31. december 2017 udger 7.518 t.kr.
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