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Morten Lihn Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2017 for Morten Lihn Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Bjerringbro, den ¥/ (~ 2018

Direktion

Morten Dalsgaard Lihn
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Morten Lihn Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Morten Lihn Holding ApS

Revisionspitegning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Morten Lihn Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores méal er at opnd hoj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sédan
findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Morten Lihn Holding ApS

DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hejere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesttelse af intern
kontrol.

 Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmearksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

» Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om darsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.
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Morten Lihn Holding ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger 1
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Bjerringbro, den 1Y/5 2018

REVISIONSFIRMAET LARS OLSEN A/S
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 37135119

}n“a anop o> cﬂ
ritta Damgaard“91

Registreret revisor Registreret revisor
mnel 8072 mne508
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet af udlejningsvirksomhed,
investeringsvirksomhed, herunder erhvervelse af andel i associerede virksomheder.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets indtjening i 2017 har levet op til forventningerne og resultatet betragtes som varende
tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Morten Lihn Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd
rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende mdles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning
Nettoomsatningen omfatter lejeindtaegter vedrerende udlejningsejendom.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter direkte ejendomsomkostninger vedrerende udlejningsejendom.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Side 9



Morten Lihn Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer
regnskabsiret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer og transaktioner i fremmed valuta samt
tillzg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele
indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes péd
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmassige veardi, opherer
afskrivning. Der afskrives ikke pa grunde.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linere afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardier:

Brugstid Restvardi
Bygninger 100 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen.
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Morten Lihn Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen.

Andre verdipapirer
Andre verdipapirer, som bestar af veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes
til Fondsbersens salgsveerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
i tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i
regnskabsmassige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles
udskudt skat pi grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.
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Morten Lihn Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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RESULTATOPGURELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

2017 2016
NetooMSBENING wiomisrivissimisvimvesisvmiisemsseives 60.000 60.000
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer................ -15.146 -23.618
Andre eksterne omKoOStNINgeT .......coovveveivrverieereinieerennns -116.513 -113.779
BRUTTORESULTAT......ossusmmummmmissssissmssives -71.659 -77.397
1  Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
Anl@ESaKtIVET .....ooiiiiiiiiiiicee e -12.870 -12.870
DRIFTSRESULTAT .coonismusmnvnsmssmmmamimms -84.529 -90.267
Resultat af kapitalandele 1 associerede virksomheder .... 1.399.834 1.543.804
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlagsaktiver........c.ccccceeeecnnees 721.494 654.257
Andrefinansielle INAEERIEE covonmm e 21.238 0
Andre finansielle omkostninger.........cc.coevvevveerneeceennnnnn, -152.849 -291.107
ORDINART RESULTAT FOR SKAT .........c.con.e. 1.905.188 1.816.687
2 Skat af arets resultat.........cccoeevevverveenieniinencee e -114.006 -63.162
ARETS RESULTAT .o 1.791.182 1.753.525
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............ccccveerrnene. 200.000 200.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode... 499.834 1.543.804
Overfort resultal...o.ommmansmomamansmapansis 1.091.348 9.721
DISPONERET L ALT ....ocoooiiiiiiiiineeeneeeeee e 1.791.182 1.753.525
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

2017 2016

3 Grundeog byeminger....ammmammusnuvamsmssis 1.209.846 1.222.716
Materielle anlaegsaktiver............ccoecevenniiininiiiiniinnnn. 1.209.846 1.222.716

4 Kapitalandele i associerede virksomheder ..................... 10.064.931 9.565.097
5 Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............ 0 500.000
6 Andre vardipapirer og kapitalandele ...........ccocuiennnnne. 5.903.392 5.858.350
Finansielle anlaegsaktiver............ccccoooviniiininiiinnnn. 15.968.323 15.923.447
ANLAEGSAKTIVER ..o 17.178.169 17.146.163
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............ 921.225 15.450
Selskabsskat........coveeriiiiriiiciee e 0 12.663
Tilgodehavender .........ccommmmsmmnsmmaismiis 921.225 28.113
Likvide beholdninger ... s msmsmmimmrsmss 1.308.164 622.010
OMSATNINGSAKTIVER ...........covverrireneiiiiicnenans 2.229.389 650.123
AKTIVER. .......oooiiiiiiiiiiicte et 19.407.558 17.796.286
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

2017 2016
¥Virksomhedskapital ... 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 8.334.766 7.834.932
Ovetiont reanlbt. o v 10.727.702 9.636.354
Forslag til udbytte for regnskabsaret .........c.occeeveeveivenenne. 200.000 200.000
EGENKAPITAL ... 19.387.468 17.796.286
Selskabsskat.......coooeieiiiiiineicecee e 20.090 0
Kortfristede gldsforpligtelser ...............ccceeiiiinins 20.090 0
GALDSFORPLIGTELSER .........cccoovviiiniiiniien 20.090 0
PASSIVER ..ot 19.407.558 17.796.286

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
8 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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1

NOTER

Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlzegsaktiver

BYZNINZET ..oovivveiiiieeniceniieeiie it

Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiverialt............................

Skat af arets resultat
Bereenet skat af arets resultat ... s

Skat af arets resultat i alt

Materielle anlzegsaktiver
Kostpris, primo

Kostpris 31. december 2017 ....cusmmmmsmmnsmsvmasssie

AFMedsktIVITNPET, PN ...veseseronnissrosansannenarnessssssssssssnsianssiniss
Arets af-/MedSKIIVIINGET .......ovovieieeiereee e

Af-/nedskrivninger 31, december 201 7 .....cossnmsismmvessnsisosses

Materielle anlaegsaktiverialt..................cocooviininnnnns

Side 16

2017

12.870

2016

12.870

12.870

12.870

114.006

63.162

114.006

63.162

Grunde og
bygninger

1.287.066

1.287.066

-64.350
-12.870

-77.220

1.209.846



Morten Lihn Holding ApS

NOTER

2017 2016
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOStPIIS, PriMO .o 1.730.165 1.730.165
Kostpris 31 december 2017 wususmamsansasmasvsmes 1.730.165 1.730.165
Op- og nedskrivninger primo .........ccceevrvviiiniinsierennns 7.834.932 6.291.128
Arets resultatandele ..............ccoererrireiereiseierinesneeeeeens 1.399.834 1.543.804
Udloddetudbytte uusmsmussmmmmmssmasmmmmsssmmsnvens -900.000 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2017 .........cccc.c.e.. 8.334.766 7.834.932
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2017.............. 10.064.931 9.565.097
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres siledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel  Egenkapital Resultat
Lihn & Boi A/S, Bjerringbro 45% 22.366.515 3.110.743
2017 2016
5 Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Anskaffelsessum, primo .......cccccoceeeneeiiinecnnicnninninnens 500.000 500.000
Aeangd freks I o mumsmmsmmsmmsssmmssmas -500.000 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder i alt 0 500.000
Andre
vardipapirer og
kapitalandele
6 Andre finansielle anlaegsaktiver
K OBEDTAS, PIMIO cinvsrsmimmsmsmmemmsss s oo s Aasw s wase i sxs s 5.858.350
Tilgangi arets 1ob.cummmmammmsmmsnsmmsssssrsmmsmmesseaisssse 883.819
L B i S m————— -838.777
Kostpris 31. december 2017 ......cocoviiiiiiiiiiiiiiniiniecieeei e 5.903.392
Andre finansielle anleegsaktiverialt ..., 5.903.392
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7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet kautionerer for det associerede selskab Lihn & Boi A/S overfor Toyota Danmark

A/S for, hvad der métte vare eller blive skyldig, herunder kebesummer, renter, morarenter og
skadelgse omkostninger.

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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