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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017
for Royal Danish Fish Group A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hanstholm, den 17. maj 2018

Direktion

Mogens Mathiasen
direktor

Bestyrelse

Henrik Heide Ottosen Mogens Mathiasen Jens Jorgen Kollerup

formand
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktionzererne i Royal Danish Fish Group A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Royal Danish Fish Group A/S for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter
for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at geore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller p&4 anden méde synes at in-
deholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hanstholm, den 17. maj 2018

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Lennart Mouritzen Seren Beer Moller
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33195 MNE-nr. 10817
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Selskabsoplysninger
Selskabet Royal Danish Fish Group A/S
Nordre Strandvej 62
7730 Hanstholm
Telefon: 96 5507 00
Hjemmeside: www.royaldanishfish.com
E-mail: info@royaldanishfish.com
CVR-nr.: 256154 84
Stiftet: 15. september 2000
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Henrik Heide Ottosen, formand
Mogens Mathiasen
Jens Jargen Kollerup
Direktion Mogens Mathiasen, direkter
Revision BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bytorvet 34
7730 Hanstholm
Advokatforbindelse DAHL, Lundborgvej 18, 8800 Viborg
Dattervirksomheder Royal Danish Fish A/S, Hanstholm, Danmark

Kraljewski Danski Akvalod D.O.O, Podgorica, Montenegro
West African Fish Limited, Accra, Ghana
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Koncernoversigt

Royal Danish Fish Group A/S
Moderselskab Hanstholm, Danmark

Nom. DKK 10.000.000

100% | Royal Danish Fish A/S
Hanstholm, Danmark
Nom. DKK 2.600.000

Fusion mellem tidligere konsoliderede selskaber:
- Royal Danish Seafood A/S
- RDS Renting ApS

RDS Aquaculture A/S

Konsoliderede

100% | Kraljewski Danski Akvalod D.O.O.
Podgorica, Montenegro
Nom. EUR 10

100% | West African Fish Limited

Accra, Ghana
Nom. GHC 496.000
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Hovedtal og negletal for koncernen
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2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgorelse:
Bruttofortjeneste 21.761 28.567 23.302 -7.405 16.812
Resultat af ordinaer primeer drift 16.122 21.090 16.086 -16.333 8.296
Finansielle poster, netto -4.564 -6.005 -8.513 -10.859 -7.053
Arets resultat 7.972 12.334 6.651 -21.495 1.471
Balance:
Balancesum 85.007 80.331 107.732 120.088 119.563
Egenkapital 43.648 43.000 31.786 26.047 33.098
Pengestremme:
Driftsaktivitet 3.114 41.900 20.042 -9.787 -6.623
Investeringsaktivitet -3.342 -4.216 -1.655 -1.605 -6.359
Finansieringsaktivitet -10.923 -30.333 -902 8.224 3.446
Pengestremme i alt -11.151 7.351 17.486 -3.168 -9.536
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 135 129 118 111 108
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 51,3 53,5 29,5 21,7 27,7
Egenkapitalforrentning 18,4 33,0 23,0 - 4,8
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernens hovedaktivitet
Royal Danish Fish Group A/S’ hovedaktivitet er at drive virksomhed som holdingselskab samt gennem
datterselskaber at drive handel, industri og akvakultur.

Koncernen fastholder den vedtagne vakststrategi indenfor akvakultur med fortsat udvikling af
aktiviteterne i bade Afrika og Danmark.

Selskabet valgte i regnskabsaret 2011 nyt navn og logo, som bedre afspejler virksomhedens aktiviteter og
samtidig synligger den balance, der er mellem kvalitet og effektiv produktion pad den ene side og
ansvarlig adfeerd omkring naturen og virksomhedens omgivelser pa den anden side.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Udover fokus pa vurdering af biomassen i datterselskaber har der ikke veret vaesentlig usikkerhed eller
usaedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller malingen.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Koncernen har i regnskabséret realiseret et bruttoresultat pA DKK 21,8 mio., med et resultat for skat pa
DKK 11,6 mio., hvilket ledelsen finder tilfredsstillende.

Moderselskabets aktiekapital udger DKK 10 mio. Koncernens egenkapital udger pr. 31. december 2017
DKK 43,7 mio.

Seerlige risici

Koncernens hovedaktivitet er akvakultur, hvorfor sygdom eller andet i biomassen er en vasentlig drifts-
risiko. Denne risiko er segt imadegaet ved, at udvalgte biomasser er forsikret for et belgb, der overstiger
den bogferte vardi.

Miljeforhold

Koncernen har en meget hgj miljostandard, og malet er til stadighed at veere den mest miljovenlige akter
i branchen uanset, hvor i verden vi opererer.

Den forventede udvikling

Den vedtagne vakststrategi forventes at medfere positiv udvikling i savel aktivitets- og resultatudvikling
de kommende ér.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at have
vaesentlig indflydelse pa bedemmelse af arsrapporten.
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Ledelsesberetning

Global Compact

Royal Danish Fish Group A/S og tilherende datterselskaber har tiltrddt aftale med UN om Global
Compact og vil fremover rapportere sarskilt om koncernens indsats omkring human rights,
medarbejderforhold, milje og anti-korruption.

Royal Danish Fish Group A/S modtog i 2012 CSR-fondens CSR-strategy 2012 award.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Royal Danish Fish Group A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

ZEndring i anvendt regnskabspraksis som folge af zendret arsregnskabslov
Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2017 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette med-
forer folgende @ndringer til indregning og maling for:

1 Reserve for opskrivninger vedrerende materielle aktiver.
Reserve for opskrivninger vedrerende materielle aktiver, der males til dagsveerdi efter § 41,
reduceres fremover med foretagne afskrivninger. Tidligere er foretagne afskrivninger pa den
opskrevne verdi fragaet pa virksomhedens frie egenkapitalreserver. Sammenligningstallene er
tilpassede. Den akkumulerede virkning af endringen har ikke pévirket hverken resultat,
egenkapital eller balancesum, da det udelukkende er en postering internt pa egenkapitalen.

Bortset fra ovenstdende samt nye og @ndrede prasentations - og oplysningskrav som felge af lov nr. 738
af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af endrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver og andre ikke-monetere aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at vee-
re investeringsaktiver males til kursen pé transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvsten-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetere
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfalgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetaere post.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgéet til
kurssikring af selvstendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveaerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geeld.

Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geeld og i
egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Royal Danish Fish Group A/S samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Royal Danish Fish Group A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemme-
rettighederne eller pd anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besid-
der mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydel-
se, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
preesenteres sarskilt nedenunder resultatopgerelsen og i en s&rskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtegter.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres péalideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til &rets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.
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revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lonninger og gager samt afskrivninger, der direkte og in-
direkte kan henferes til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemferlighed, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at
den fremtidige indtjening kan deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.
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revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Efter feerdiggarelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineart over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pé grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmassige, uathaengige vurderinger af dagsvardien.
Nettoopskrivninger ved dagsvardiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt
skat og bindes pa en sarlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsverdireguleringer ind-
regnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi og med fradrag af eventuel
forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmeessige vardi, opherer af-
skrivningen.

Tilbageforsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrerende opskrivnin-
ger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

@vrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveaerdien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-20 ar
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter
Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing

og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Koncernens samlede for-
pligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.
Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sé&-
fremt den regnskabsmessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neervee-
rende arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sivel faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i vaerdi som folge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmaessige
veerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven opleses helt eller delvis
ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Royal Danish Fish Group A/S forholdsmaessigt over for skattemyn-
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som 1&-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.
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Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veaerdi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende
ar og reguleringer til dagsverdi for afledte finansielle instrumenter.

Pengestromsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestroamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestroamme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vardipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsettes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiendringer.
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Modervirksomhed Koncern
Note 2017 2016 2017 2016
Bruttofortjeneste 2.700.000 2.670.000 21.761.057 28.566.702
Distributionsomkostninger 0 0 -91.981 -87.060
Administrationsomkostnin-
ger -2.287.635 -4.017.987 -5.547.233 -7.390.058
Driftsresultat 412.365 -1.347.987 16.121.843 21.089.584
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 7.506.735 13.509.039 0 0
1 Andre finansielle indtegter 923.271 935.021 878.404 666.554
2 @vrige finansielle
omkostninger -738.956 -1.094.139 -5.442.750 -6.671.645
Finansiering netto 7.691.050 13.349.921 -4.564.346 -6.005.091
Resultat for skat 8.103.415 12.001.934 11.557.497 15.084.493
3 Skat af arets resultat -131.252 331.572 -3.585.334 -2.750.987
4  Arets resultat 7.972.163 12.333.506 7.972.163 12.333.506
Koncernens resultat
fordeler sig saledes:
Aktionerer i Royal Danish
Fish Group A/S 7.972.163 12.333.506
Minoritetsinteresser 0 0
7.972.163 12.333.506
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Balance 31. december

Aktiver
Modervirksomhed Koncern
Note 2017 2016 2017 2016
Anlzgsaktiver
5 Ferdiggjorte udviklingspro-
jekter, herunder patenter og
lignende rettigheder, der
stammer fra udviklingspro-
jekter 0 0 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver
ialt 0 0 0 0
6 Grunde og bygninger 0 0 8.085.744 9.793.676
7 Produktionsanleg og
maskiner 0 0 23.118.166 25.706.941
8 Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 207.133 103.877 514.867 711.726
9 Materielle anlagsaktiver
under udferelse og
forudbetalinger for
materielle anlaegsaktiver 0 0 451.182 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 207.133 103.877 32.169.959 36.212.343
10 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 46.339.876 53.157.045 0 0
11 Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 1.950.000 2.525.000 0 0
Finansielle anleegsaktiver i
alt 48.289.876 55.682.045 0 0
Anlzgsaktiver i alt 48.497.009 55.785.922 32.169.959 36.212.343
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Aktiver
Modervirksomhed Koncern
Note 2017 2016 2017 2016
Omsztningsaktiver
Révarer og
hjelpematerialer 0 0 44.833.213 32.450.238
Fremstillede varer og
handelsvarer 0 0 125.787 68.620
Varebeholdninger i alt 0 0 44.959.000 32.518.858
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 0 0 4.105.854 2.069.006
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 13.926.067 5.937.501 0 0
Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 0 4.600.000 0 4.600.000
12 Udskudte skatteaktiver 2.921 14.273 0 0
Tilgodehavende
selskabsskat 0 494912 0 0
Andre tilgodehavender 0 14.595 1.396.005 914.994
13 Periodeafgraensningsposter 0 0 113.432 121.284
Tilgodehavender i alt 13.928.988 11.061.281 5.615.291 7.705.284
Likvide beholdninger 6.174 4.082 2.262.990 3.894.336
Omsztningsaktiver i alt 13.935.162 11.065.363 52.837.281 44.118.478
Aktiver i alt 62.432.171 66.851.285 85.007.240 80.330.821
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Passiver
Modervirksomhed Koncern
Note 2017 2016 2017 2016
Egenkapital
14 Virksomhedskapital 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
15 Reserve for opskrivninger 0 0 11.464.989 14.343.670
16 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode 4.914.050 12.427.464 0 0
Reserve for udlén og
sikkerhedsstillelse 0 3.550.000 0 3.550.000
17 Overfort resultat 24.734.040 12.022.366 18.183.101 10.106.160
Foreslaet udbytte for
regnskabséret 4.000.000 5.000.000 4.000.000 5.000.000
Egenkapital for
minoritetsinteresser 43.648.090 42.999.830 43.648.090 42.999.830
Egenkapital i alt 43.648.090 42.999.830 43.648.090 42.999.830
Hensatte forpligtelser
18 Henseattelser til udskudt
skat 0 0 1.172.108 20.182
Hensatte forpligtelser i alt 0 0 1.172.108 20.182
Gezldsforpligtelser
19 Geeld til realkreditinstitutter 0 0 4.539.507 20.467.234
20 Kreditinstitutter i gvrigt 0 0 842.204 2.072.245
Langfristede
gaeldsforpligtelser i alt 0 0 5.381.711 22.539.479
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Passiver
Modervirksomhed Koncern
Note 2017 2016 2017 2016
Kortfristet del af langfristet
geeld 0 0 15.479.807 4.244917
Geld til pengeinstitutter 0 0 10.028.833 509.161
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 43.117 61.196 3.177.019 2.944.544
Geld til tilknyttede
virksomheder 17.651.555 22.582.207 0 0
Selskabsskat 119.900 0 2.396.955 563.849
Anden geeld 969.509 1.208.052 2.686.540 5.219.077
21 Periodeafgransningsposter 0 0 1.036.177 1.289.782
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 18.784.081 23.851.455 34.805.331 14.771.330
Geldsforpligtelser i alt 18.784.081 23.851.455 40.187.042 37.310.809
Passiver i alt 62.432.171 66.851.285 85.007.240 80.330.821
22 Medarbejderforhold
23 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
24 Eventualposter
25 Finansielle risici
26 Neartstiaende parter
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Koncern
Note 2017 2016
Arets resultat 7.972.163 12.333.506
27 Reguleringer 13.265.953 11.232.181
28 Andring i driftskapital -12.903.817 24.348.948
Pengestremme fra drift for finansielle poster 8.334.299 47.914.635
Renteindbetalinger og lignende 878.404 666.554
Renteudbetalinger og lignende -5.442.750 -6.671.645
Pengestrom fra ordinzr drift 3.769.953 41.909.544
Betalt selskabsskat -656.095 -9.957
Pengestremme fra driftsaktivitet 3.113.858 41.899.587
Kb af immaterielle anlaegsaktiver -3.531.900 -3.446.498
Salg af materielle anleegsaktiver 189.900 60.000
Keb af finansielle anlsegsaktiver 0 -829.600
Pengestremme fra investeringsaktivitet -3.342.000 -4.216.098
Afdrag pa langfristet gaeld -5.922.876 -3.785.502
Afdrag (-) / optagelse af ansvarlig lanekapital 0 -26.547.186
Betalt udbytte -5.000.000 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -10.922.876 -30.332.688
ZEndring i likvider -11.151.018 7.350.801
Likvider primo 3.385.175 -3.965.626
Likvider ultimo -7.765.843 3.385.175
Likvider
Likvide beholdninger 2.262.990 3.894.336
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -10.028.833 -509.161
Likvider ultimo -7.765.843 3.385.175
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Modervirksomhed Koncern
2017 2016 2017 2016
1.  Andre finansielle
indtaegter
Renteindtegter - koncern 923.271 935.021 0 0
@vrige renteindtegter 0 0 878.404 666.554
923.271 935.021 878.404 666.554
2.  Qvrige finansielle
omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 738.830 0 0 0
Andre finansielle
omkostninger 126 1.094.139 5.442.750 6.671.645
738.956 1.094.139 5.442.750 6.671.645

I posten andre renteomkostninger er der for regnskabsaret 2017 indregnet ikke realiseret kurstab for
3.891 t.kr. og i sammenligningstallene er der indregnet 3.228 t.kr.

3. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 119.900 -494.912 2.489.201 573.804
Arets regulering af udskudt
skat 11.352 163.340 1.096.133 2.177.183
131.252 -331.572 3.585.334 2.750.987
Modervirksomhed
2017 2016

4.  Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -7.513.414 1.049.710
Udbytte for regnskabsaret 4.000.000 5.000.000
Overfores til overfort resultat 11.485.577 6.283.796
Disponeret i alt 7.972.163 12.333.506
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31/12 2017 31/12 2016

5.  Ferdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lig-
nende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter

Kostpris primo 1.526.220 1.648.187
Omregning til valutakurs ultimo -265.457 -121.967
Kostpris ultimo 1.260.763 1.526.220
Af- og nedskrivninger primo -1.526.220 -1.641.192
Omregning til valutakurs ultimo 265.457 121.449
Arets af-/nedskrivninger 0 -6.477
Af- og nedskrivninger ultimo -1.260.763 -1.526.220
Grunde og bygninger
Kostpris primo 21.822.565 21.661.363
Omregning til valutakurs ultimo -947.949 -412.247
Tilgang i arets lob 635.307 573.449
Kostpris ultimo 21.509.923 21.822.565
Opskrivninger primo 8.000.000 8.000.000
Opskrivninger ultimo 8.000.000 8.000.000
Af- og nedskrivninger primo -20.028.889 -18.676.635
Omregning til valutakurs ultimo 109.895 48.337
Arets af-/nedskrivninger -1.505.185 -1.400.591
Af- og nedskrivninger ultimo -21.424.179 -20.028.889
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 8.085.744 9.793.676
Regnskabsmassig verdi eksklusive opskrivninger 7.271.830 8.618.023
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31/12 2017 31/12 2016
Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris primo 39.989.420 38.934.904
Omregning til valutakurs ultimo -2.186.473 -944.976
Tilgang i arets lob 2.273.883 2.737.652
Afgang i arets lob -5.290.082 -738.160
Kostpris ultimo 34.786.748 39.989.420
Opskrivninger primo 13.716.687 14.812.842
Omregning til valutakurs ultimo -2.385.756 -1.096.155
Opskrivninger ultimo 11.330.931 13.716.687
Af- og nedskrivninger primo -27.999.166 -28.013.073
Omregning til valutakurs ultimo 664.834 275.889
Arets af-/nedskrivninger -955.263 -983.886
Arets af- og nedskrivninger pa atheendede og udrangerede
aktiver 5.290.082 721.904
Af- og nedskrivninger ultimo -22.999.513 -27.999.166
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 23.118.166 25.706.941
Regnskabsmeessig veerdi eksklusive opskrivninger 12.467.091 12.538.924
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Modervirksomhed Koncern

31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
Andre anlzeg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 382.306 410.597 2.195.445 2.630.172
Omregning til valutakurs
ultimo 0 0 -185.043 -79.179
Tilgang i arets lob 171.528 36.014 171.528 135.397
Afgang i arets lob -278.534 -64.305 -303.784 -490.945
Kostpris ultimo 275.300 382.306 1.878.146 2.195.445
Af- og nedskrivninger
primo -278.429 -310.240 -1.483.719 -1.700.951
Omregning til valutakurs
ultimo 0 0 112.974 38.552
Arets af-/nedskrivninger -39.863 -32.494 -267.909 -312.264
Af-/nedskrivninger,
athaendede aktiver 250.125 64.305 275.375 490.944
Af- og nedskrivninger
ultimo -68.167 -278.429 -1.363.279 -1.483.719
Regnskabsmaessig verdi
ultimo 207.133 103.877 514.867 711.726
Materielle anlaegsaktiver under udferelse og
forudbetalinger for materielle anlegsaktiver
Tilgang i arets lob 451.182 0
Kostpris ultimo 451.182 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 451.182 0
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31/12 2017 31/12 2016
10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 71.247.554 70.417.954
Tilgang i érets lab 0 829.600
Kostpris ultimo 71.247.554 71.247.554
Veardireguleringer primo -18.090.509 -30.479.566
Valutakursregulering -2.521.715 -1.257.590
Arets resultat efter skat 7.239.068 12.145.294
Modtaget udbytte -12.000.000 0
Egenkapitalposteringer i datterselskaber 197.812 137.608
Forskydning intern avance 267.666 267.666
Andre reguleringer 0 1.096.079
Opskrivninger ultimo -24.907.678 -18.090.509
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 46.339.876 53.157.045
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Royal Danish Fish A/S Hanstholm, Danmark 100 %
Kraljewski Danski Akvalod D.O.O Podgorica, Montenegro 100 %
West African Fish Limited Accra, Ghana 100 %
11. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Omfatter udlan til datterselskabet West African Fish, Ghana.
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31/12 2017 31/12 2016

12. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver primo 14.273 177.613
Udskudt skat af arets resultat -11.352 -163.340
2.921 14.273

Koncern

31/12 2017 31/12 2016

13. Periodeafgraensningsposter

Andre periodeafgransningsposter 113.432 121.284
113.432 121.284
Modervirksomhed Koncern

31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

14. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000

Aktiekapitalen bestar af 200.000 aktier a 50 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

15. Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger primo 14.343.670 16.053.972
Afskrivninger og kursregulering vedrarende opskrevne aktiver -2.878.681 -1.710.302

11.464.989 14.343.670

Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016

16. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for opskrivninger primo 12.427.464 11.377.754
Resultatandel -7.513.414 1.049.710

4.914.050 12.427.464
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31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
17. Overfort resultat
Overfort resultat primo 12.022.366 10.408.552 10.106.160 5.732.336
Arets overforte resultat 11.485.577 6.283.796 3.972.163 7.333.504
Valutakursreguleringer
egenkapital primo og
lebende i aret -2.521.715 -1.257.590 -2.521.715 -1.257.590
Regulering af rente- og
valutaswap til dagsveerdi i
dattervirksomhed 197.812 137.608 197.812 137.608
Regulering af opskrevne
aktiver 0 0 2.878.681 1.710.302
Overfort til/fra reserve for
udlén og
sikkerhedsstillelser 3.550.000 -3.550.000 3.550.000 -3.550.000
24.734.040 12.022.366 18.183.101 10.106.160
18. Henseettelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat primo 20.182 -2.195.814
Udskudt skat af arets resultat 1.096.133 2.177.183
Udskudt skat indregnet direkte pa egenkapitalen 55.793 38.813
1.172.108 20.182
19. Geld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter i alt 18.787.489 23.266.162
Heraf forfalder inden for 1 ar -14.247.982 -2.798.928
4.539.507 20.467.234
Andel af geld, der forfalder efter 5 &r 1.168.665 2.012.685
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31/12 2017 31/12 2016

20. Kreditinstitutter i evrigt
Kreditinstitutter i gvrigt i alt 2.074.029 3.518.234
Heraf forfalder inden for 1 &r -1.231.825 -1.445.989
842.204 2.072.245
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 0

21. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter under forpligtelser 1.036 t.kr. bestér af forudbetalte indtaegter, 320 t.kr.,
og regulering af finansielle instrumenter, 916 t.kr.
Modervirksomhed Koncern
2017 2016 2017 2016
22. Medarbejderforhold
Lenninger og gager 1.314.219 3.053.139 9.356.898 10.547.000
Pensioner 27.647 27.087 502.915 424.382
Andre omkostninger til
social sikring 15.428 16.304 760.126 637.027
1.357.294 3.096.530 10.619.939 11.608.409
Gennemsnitligt antal
beskaftigede medarbejdere 3 3 135 129
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23. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Koncern
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, er der givet pant i bygninger opfert pa lejet grund,
hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2017 udger 3.973 t.kr.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 10.029 tkr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 25.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige verdi
pa balancedagen udger:

Varebeholdninger 31.116 tkr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 3.772 tkr.
Tekniske anlaeg 4.197 t.kr.
Andre anlaeg 97 t.kr.

Der er udstedt ejerpantebreve pa henholdsvis 3.000 tkr. og 5.700 tkr. til sikkerhed for
mellemvaerende med kreditinstitutter. Ejerpantebrev pa 3.000 tkr. giver pant i ejendommene
beliggende Nordre Strandvej 60 og 62. Ejerpantebrev pa 5.700 t.kr. giver pant i ejendommen
beliggende Nordre Strandvej 62.

Moderselskabet

Aktierne i datterselskaberne Royal Danish Fish A/S samt West African Fish Ltd. er stillet til
sikkerhed for pengeinstituttets mellemvearende med datterselskabet Royal Danish Fish A/S.

24. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgéet leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 43 t.kr.
Leasingkontrakterne har en restlobetid pa 3 méneder og en samlet restleasingydelse pa 167 t.kr.

Moderselskabet

Moderselskabet har kautioneret for det danske datterselskabs geeld i et kreditinstitut. Kautionen er
ikke maksimeret. Geelden i datterselskabet udger pr. 31. december 2017: 10.029 t.kr.

Moderselskabet har forpligtet sig til, at stille 20 mio. kr. til rddighed for det udenlandske
datterselskab West African Fish Ltd. Forpligtelsen omfatter kun langfristede geeldsforpligtelser til
kreditinstitutter. Lan og tilgodehavende hos datterselskabet udger samlet pr. 31. december 2017
15,9 mio. kr.
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24. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med AHK nr. 203 ApS, CVR-nr. 26615887 som
administrationsselskab og hafter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

De sambeskattede virsomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.

25. Finansielle risici
Renterisici
Selskabet har indgédet renteswapaftale til sikring af fremtidige ydelser pa lan i fremmed valuta. Pa

balancedagen har kontrakten en negativ vaerdi pd 716 t.kr.. Den negative vaerdi er indregnet direkte
pa egenkapitalen. Den negative dagsveerdi er indregnet under periodeafgraensningsposter, passiv.

26. Nertstiende parter
Ovrige nzertstiende parter
AHK af 1/10 2004 ApS, Danmark
AHK nr. 203 ApS, Danmark
Aqual6 ApS, Danmark
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27. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver 2.728.357 2.703.218
Avance ved afhaendelse af anlagsaktiver -161.491 -43.743
Andre finansielle indtegter -878.404 -666.554
@vrige finansielle omkostninger 5.442.750 6.671.645
Skat af arets resultat 3.585.334 2.750.987
@vrige reguleringer 2.549.407 -183.372
13.265.953 11.232.181
28. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -12.440.142 24.297.604
Andring i tilgodehavender 2.089.994 -821.382
Andring 1 leverandergeeld og anden gald -2.553.669 872.726
-12.903.817 24.348.948
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