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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2015 for K/S Obton Solenergi Pantano.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 23. marts 2016

Daglig ledelse

Anders Marcus

Bestyrelse

Jesper Johannesen Michael A. Larsen Anders Boelskift
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i K/S Obton Solenergi Pantano

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Obton Solenergi Pantano for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 23. marts 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Jesper L. Christensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje og drive en jordbaseret solcellepark, beliggende i regionen Basilicata taet
pa Potenza i det sydlige Italien.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets aktivitet ligger i det italienske selskab, hvor al drift vedrgrende solcelleparkerne foreligger
jf. selskabets struktur. Dette afsnit vil derfor tage udgangspunkt i den samlede koncern. Arsrapporten
for 2015 daekker regnskabsperioden 1. januar 2015 til 31. december 2015, svarende til 12 maneder.

Solcelleparken har leveret lidt darligere end den forventede solindstraling, og dermed er den samlede
produktion for arets 12 maneder 3% bagud i forhold til budget. Endvidere mangler der el-indtaegter for
10%, som er tilbageholdt af den italienske stat i forbindelse med lovaendring af feed-in tarif. De 10%
forventes udbetalt i labet af sommeren 2016.

De ordinzere omkostninger daekker over diverse administrationsomkostninger sasom revision,
selskabsadministrationsomkostninger, service og vedligeholdelsesaftale, forsikring, jordleje samt
diverse skatter. Driftsomkostningerne er stgrre end forventet, dels ekstraordinaert gget overvagning og
reinstallering af moduler i forbindelse med indbrud, dels advokathonorar vedrgrende 2014 i forbindelse
med etablering af selskabet, som er omkostningsfart i 2015.

De finansielle poster er renteomkostninger i forbindelse med det finansierende lan. Kebsomkostninger i
forbindelse med etablering af lan bliver periodiseret over lanets lgbetid.

Arets resultat ender lavere end forventet, hvilket er utilfredsstillende.

Materielle anlaegsaktiver bestar af vaerdien af solcelleparken med fradrag af de regnskabsmaessige
afskrivninger.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Solcelleparkerne fortsatter med at vaere leveringsdygtige. Ledelsen forventer en positiv udvikling, idet
de sidste 10% i el-indtaegt fremover bliver udbetalt samt mulighed for refinansiering vil vaere med til at
forbedre likviditeten i selskabet.



|IBDO "

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for K/S Obton Solenergi Pantano for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resul-
tat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Selskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet skat af selskabets
driftsmaessige resultat. Arets resultat medregnes ved opgerelsen af skattepligtig indkomst hos
selskabsdeltagerne efter skattelovgivningens almindelige regler.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke dattervirksomhedernes
underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvstandigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt
skat. Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015 2014
kr. kr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER ....... -183.918 -414.747
Eksterne omKoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaees -74.806 -64.053
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e -258.724 -478.800
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinannen, -10.550 -5.848
RESULTAT FOR SKAT ...t -269.274 -484.648
Skat af Arets reSUltat. ... e eeereereieiieieeeie e eeeeneenenerennens 0 0
ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiieiieeii et et eieeaeee e e eaneeanees -269.274 -484.648
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvriiiiiineneninninenanns -269.274 -484.648

FALT. e -269.274 -484.648
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder..........cccocvviiniane
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLZEGSAKTIVER. ...t ees
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavender.........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Likvide beholdninger...........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian,
OMSAETNINGSAKTIVER......cciiiiiiiiiiiiiieiieieeeeneee,

AKTIVER. ...

PASSIVER

Indbetalt andel af stamkapital........cccooeeiviiiiiiiiinin...
Overfart overskud........cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

EGENKAPITAL ..ot

Anden gaeld...coeneeiiiiiii e
Langfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.cceviiiiiiiiiiiiiinn.,

Kortfristet del af langfristet gaeld.......ccovvviviiiiiiiiiiiiiiin,
Geeld til tilknyttede virksomheder........c.ccoeveviviinennnen..
Anden gaeld...ooveiiiiiii e
Kortfristede geaeldsforpligtelser.............cocceviiiinannn.n.
G/ZELDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiinnennenneeneenenns

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2015
kr.

0
0

0
3.573.834
3.562
3.577.396
161.375
3.738.771

3.738.771

4.149.000
-753.922

3.395.078

111.750
111.750

111.750
7.376
112.817
231.943
343.693

3.738.771

2014
kr.

0
0

0
3.792.470
2.939
3.795.409
211.498
4.006.907

4.006.907

4.149.000
-484.648

3.664.352

111.750
111.750

111.750
7.385
111.670
230.805
342.555

4.006.907
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 1
Kapitalandele i
datter-
virksomheder
KOStpris 1. JanuUar 2015, .. .eeiieeiiiieireiteeeneeeeeneeeeannerennnesennsesonnesnnnes 7.385
Kostpris 31. december 2015.......coiuiiitiiitiiitiiiieiteeiteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 7.385
Opskrivninger 1. Januar 2015, ... .iieitiiiit i ieiie it ieireeeeieeeanaeeaanaeens -414.746
Valutakursregulering til UltimOKUIS......cvinuiiiiiiiiiii i iiii e reneeeaenaees 546
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiiii et ea e -183.919
Opskrivninger 31. december 2015........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -598.119
SaldO ULEIMO. .. ee e eeee e e eaeaeaneaneaens -590.734
Underbalance, tilgodehavender........coeiiiiiiiiiiiiiiiiiieieineereneeeenaeennnes 590.734
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........cciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaeen, 0
Egenkapital 2
Indbetalt
andel af Overfort
stamkapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2015....c.cviiiiiiiiiiiiiiniiinieennenn, 4.149.000 -484.648 3.664.352
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeeveven.n.. -269.274  -269.274
Egenkapital 31. december 2015..........cccevvviniininnennns 4.149.000 -753.922 3.395.078
Selskabet er stiftet med en stamkapital pa 900 kommanditistanparter a DKK 6.450 i alt DKK
5.805.000, hvoraf DKK 4.149.000 er indbetalt kontant.
Langfristede geeldsforpligtelser 3
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Andengaeld......ccoceviieiinni... 223.500 223.500 111.750 0
223.500 223.500 111.750 0
Eventualposter mv. 4
Ingen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5

Ingen.



