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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for K/S Obton Solenergi Cheval.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 20. maj 2016
Direktio

Anders Marcus
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Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1 januar - 31.
december 2015 for K/S Obton Solenergi Cheval.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31, december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
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Den uafhangige revisors erklzringer
Til kommanditisterne i K/S Obton Solenergi Cheval

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Obton Solenergi Cheval for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er ri-
melige samt den samlede praesentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 20. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er at eje og drive tagbaserede solcelleparker pa offentlige bygninger,
beliggende i det sydlige Frankrig i byen Perpignan.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets aktivitet ligger i det franske selskab, hvor al drift vedrarende solcelleparkerne foreligger jf.
selskabets struktur. Dette afsnit vil derfor tage udgangspunkt i den samlede koncern.

Arsrapporten for 2015 daekker regnskabsperioden 1. januar 2015 til 31. december 2015, svarende til
12 méaneder.

Den samlede omszetning for arets 12 maneder er 5% bagud i forhold til budgettet, hvilket skyldes, at
solen har skinnet 7% mindre end et normalt solskinsar. Det betyder ligeledes at solcelleparkerne har
leveret 2% bedre end forventet.

De ordinaere omkostninger daekker over diverse administrationsomkostninger sasom revision,
selskabsadministrationsomkostninger, service og vedligeholdelsesaftale, forsikring samt tagleje.
Driftsomkostningerne svarer til forventet. De finansielle poster er renteomkostninger.

Arets resultat ender pa et forventet niveau, nar det sammenlignes med det opdaterede budget.

Materielle anlaegsaktiver bestar af vaerdien af solcelleparkerne med fradrag af de regnskabsmaessige
afskrivninger.
Begivenheder efter balancedagen

Pa den ordinzer generalforsamling blev der vedtaget et nyt opdaterede budget, som giver samme
opsparingsfaktor pa 2,38 som prospektet. Dermed har Obton opfyldt sin forpligtelse, og at investor er
holdt skadelss i opstartsperioden.

Ellers er der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
Forventet udvikling

Solcelleparkerne fortsaetter med at vaere leveringsdygtige. Ledelsen forventer derfor, at denne
positive udvikling fortsaetter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

2015 2013/14

Note  kr. 12 mdr. 13 mdr.

Bruttotab -49.875 -62.852

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -309.609 -398.285

2 Finansielle indtaegter 69.933 74.277

Finansielle omkostninger -5.909 -9.978

Arets resultat -295.460 -396.838
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -295.460 -396.838

-295.460 -396.838
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlaegsaktiver
3 Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
0 0
Anlaegsaktiver i alt 0 0

Omseetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.618.546 2.771.328
Andre tilgodehavender 478.061 673.811
Periodeafgransningsposter 8.716 2.939
3.105.323 3.448.078
Likvide beholdninger 11.918 0]
Omseetningsaktiver i alt 3.117.241 3.448.078
AKTIVER | ALT 3.117.241 3.448.078
Balance
Note  kr. 2015 2014
PASSIVER
Egenkapital
Kommanditkapital 3.726.000 3.726.000
Overfort resultat -692.298 -396.838
Egenkapital i alt 3.033.702 3.329.162

Geeldsforpligtelser
Kortfristede gzeldsforpligtelser

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 83.539 86.749
Anden geeld 0 32.167

83.539 118.916
Geeldsforpligtelser i alt 83.539 118.916
PASSIVER | ALT 3.117.241 3.448.078

1 Anvendt regnskabspraksis
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Kommanditkapita

Kr. | Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 3.726.000 -396.838 3.329.162
Arets resultat 0 -295.460 -295.460
Egenkapital 31. december 2015 3.726.000 -692.298 3.033.702

Selskabets stamkapital er fordelt p4 900 kommanditanparter a 10.000 kr. i alt 9.000 t.kr. Heraf er
3.726 t.kr. indbetalt pr. 31. december 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Obton Solenergi Cheval for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Koncernregnskab

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til dan-
ske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab
indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Posterne nettoomseaetning og andre eksterne omkostninger og er med henvisning til
arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benasvnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, administration m.v.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre
mervzerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat

Selskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet skat og udskudt skat af
selskabets drift i arsregnskabet. Arets resultat medregnes ved opgerelsen af skattepligtig indkomst
hos selskabsdeltagerne efter skattelovgivningens almindelige regler.



EY K/S Obton Solenergi Cheval
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veaerdi opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger anskaffelsesvardien.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

Indteegter fra salg af el indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de vaesentligste fordele og
risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgares palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaztningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsastningen.

Solcelleanlzeg males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi
efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider, der udger 20 ar for solcelleanlaeg.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvasrdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
meert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyrings-
politik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabser-
faringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Andre geeldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter

kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer 1. januar 2015
Andel af arets resultat

Skensmaessige reguleringer vedrerende tidligere ar

Tilbagefersel af nedskrivninger tidligere ar

Negativ egenkapital reguleret over tilgodehavender

Verdireguleringer 31. december 2015
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Dattervirksomheder
Cheval SNC

K/S Obton Solenergi Cheval
Arsrapport 2015

2015 2013/14
12 mar. 13 mdr.
69.933 74.277
69.933 74.277

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

7.376
7.376

-7.376
-367.529
57.920
-390.909
700.518

-7.376
0

Retsform Hjemsted Ejerandel

SNC Paris, Frankrig 99.00 %

12



