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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for FFV Energi & Miljg A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringe, den 31. maj 2018

Direktion: / / /?

Christian Mgller

Bestyrelse: P / :
Uk Ny Vbl Lo —
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Carsten Normann Christensen John Buur Christiansen Ast/rid‘jMﬁller Donnerborg

Formand Naestformand Naestformand

My M

Michael Koue Rasmussen
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i FFV Energi & Miljo A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for FFV Energi & Miljg A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgegrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

o Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
o Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og Vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaessentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 31. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Peter Damsted Rasmussen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021
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HOVED- OG N@GLETAL FOR KONCERNEN

2017
tkr.

Resultatopgerelse
Nettoomsaetning........cceeveeriiiiiniiiiinnenns 189.463
Bruttoresultat.......coocevvveevviininieieiniiiiinnnnns 137.118
DFfESrESULEAL. cusmemsnsssnsans srmssmussmrarysnes govas 31.784
Finansielle poster, netto.........cccoeeeeeieinis -1.184
Arets resultat.........oovoveevreeeeeireeieseennes 17.450
Balance
Balancesum........ooevivvieineeeiiniiinniiieenn 1.203.385
Egenkapital......cccccceeiiinnimnniiniiiiiniennnnnn, 896.538
Pengestremme
Pengestramme fra driftsaktivitet............. 89.412
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet... -62.618
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet.. 23.243
Pengestramme i alt........ccccevvvvviiiiiiiinnnnn, 50.037
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -63.268
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 91
Nagletal
Soliditetsgrad.........cceeeveerrmireiiiiiiiinnnnnnn 74,5
Egenkapitalforrentning............cooevvvvvnnnne. 2,0

2016
tkr.

224.137
154.364
26.091
-1.066
141.780

1.101.707
879.088

48.818
265.339
-311.732
2.425
-105.807

105

79,8
14,7

2015
tkr.

297.942
192.004
31.184
-1.586
21.563

1.356.981
1.046.245

78.252
-80.619
-2.848
-5.215
-75.398

123

77,1
2,1

De i hoved- og nagletalsoversigten anfgrte nagletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2014
tkr.

289.084
177.006
36.432
303
28.379

1.312.838
1.029.676

89.965
-82.363
-7.681
-79
-66.026

129

78,4
2,8

Egenkapital ekskl. minortiteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Nogletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2013
tkr.

306.758
169.514
27.328
293
25.174

1.261.062
995.010

56.809
-16.230
-7.506
33.073
-51.022

128

78,9
2,5
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Vassentligste aktiviteter
Koncernen driver forsyningsvirksomhed i Faaborg-Midtfyn Kommune, indenfor vand, varme, spildevand
og renovation.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

FFV Energi & Milje A/S kommer ud af 2017 med et resultat pa t.kr. 17.450, hvilket er t.kr. 124.330
lavere end sidste ar, hvor der var indregnet en gevinst pa t.kr. 120.857 i forbindelse med frasalg af FFV
EL A/S og FFV Energi A/S.

| forbindelse med salget af selskaberne i 2016 blev der i FFV Energi & Miljg A/S hensat et belgb pa 5
mio. kr. til omkostninger i forbindelse med udskillelse af selskaberne. Det har vaeret muligt at
begraense omkostningerne til udskillelse, saledes at der i 2017 er indteegtsfort 4,6 mio. kr. af denne
hensattelse.

| FFV Vand A/S er der i 2017 reguleret for udskudt skat, i forbindelse med SKAT’s afgarelse i 2014 viste
en vaesentlig lavere veaerdiansaettelse af aktiver end de myndighedsfastsatte standardvaerdier.
Afggrelsen har vaeret provet i Landsskatteretten og i @stre Landsret, hvor SKAT fik medhold, og er nu
anket til Hojesteret. Sagen har stor principiel betydning for hele vandsektoren og for forbrugerne, og
afggrelserne strider klart mod de politiske forudsaetninger, der la til grund for vandsektorreformen.
Den samlede udskudte skat der er indregnet vedrgrende dette forhold, udger t.kr. 6.291.
Opkraevningsretten er indregnet med samme belgb. Det forventes at der yderligere gar et par ar far der
foreligger en afggrelse ved Hgjesteret. Der er en mulighed for, at resultatet falder ud til selskabets
fordel, hvorfor den udskudte skat kan blive mindre end den er indregnet til.

| FFV Spildevand er der i 2017 opkraevet 16 mio. kr. mere end anvendt til omkostninger og
investeringer. Det modsvarer for lidt opkraevet i tidligere ar, hvor omkostninger og investeringer ikke
kunne daekkes af opkraevninger. Endvidere er der foretaget endelig regulering af underdaekning fra
tidligere ar. Samlet betyder reguleringerne, at omsaetning og resultat for skat i FFV Spildevand A/S er
reduceret med 21 mio.kr. i 2017.

FFV Energi & Miljg A/S indtradte i september 2017 som minoritetsaktionaer i SAMAQUA A/S, som er ejet
af 13 forsyningsvirksomheder og er et falles serviceselskab, der blandt andet varetager indkab for sine
ejere.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Resultatet for 2017 er tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der har ikke veeret betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning.



ELQJEDEEOE 10

LEDELSESBERETNING

Saerlige risici
Koncernens vaesentligste strategiske og forretningsmaessige risici er:

o Vandsektorens offentlige regulering med hensyn til prisfastsaettelse af selskabernes ydelser inden
for spildevand og drikkevand ngdvendigger, at der skabes tilstraekkelig indtjening inden for de givne
rammer.

o Fjernvarmeselskabets mistede grundtilskud fra og med 2019 bevirker, at forbrugerpriser vil stige
vaesentligt, samtidig med at der fortsat vil vaere binding til anvendelse af naturgas samt krav om
elproduktion.

o Fjernvarmeselskabet skal flytte sin kedelcentral inden for 4 ar.

o Pesticider i drikkevand. FFV Vand A/S analyserede i 2017 for ukrudtsmidlet desphenyl-choridazon,
og der blev fundet spor, om end langt under graensevaerdierne.

o Genanvendelse af husholdningsaffald skal bringes op til minimum 50% i 2022, som er vaesentligt
over det nuvaerende niveau og det forudsaetter nye affaldsplaner med fokus pa genanvendelse.

o Renovationsselskabets kontrakt om forbraending af affald udlgber ultimo 2018, og nyt udbud kan
pavirke prisen for renovation negativt.

Der arbejdes fokuseret pa at imadekomme de ovenfor navnte strategiske og forretningsmaessige risici,
og disse er endvidere behandlet i koncernens nye strategi, der dackke perioden 2018 til 2021.

Koncernens bestyrelse vurderer arligt selskabernes risikostyring med beskrivelse af alle vaesentlige risici
og forholdsregler.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et positivt resultat i 2018.

Samfundsansvar

Koncernen har en rakke politikker og tiltag, der primaert sigter mod et frivilligt, heajt socialt og
sundhedsmaessigt engagement, fx retningslinjer for medarbejderudvikling og trivsel, alkohol-,
rusmiddel- og rygepolitik, sundhedspolitik, voldspolitik, adgang til ekstern krisehjeelp,
arbejdsmiljgpolitik, skonomisk tilskud til personaleaktiviteter mv. Effekterne af disse politikker og
tiltag vurderes og tilpasses lgbende af savel ledelsen som i samarbejds- og arbejdsmiljgorganisationen.

Koncernen har desuden fastsat retningslinjer for modtagelse af gaver mv. Retningslinjerne har til
formal at forebygge, at der opstar situationer, der kan skabe tvivl om medarbejdernes saglighed,
upartiskhed og uafhaengighed.

FFV Energi & Miljg A/S prioriterer at hjeelpe med at medarbejdere uden for arbejdsmarkedet igen kan
komme i regulaert arbejde. Derfor arbejder virksomheden med det rummelige arbejdsmarked, hvor der
skabes plads til medarbejdere med bl.a nedsat arbejdsevne.

| hele koncernen er der lgbende ledige i virksomhedspraktik og der rekrutteres fra denne gruppe ved
nyansaettelser.

P det uddannelsesmaessige omrade medvirker FFV Energi & Miljg A/S til at skabe praktikpladser for
unge under uddannelse inden for omraderne administration, teknisk administration samt
chaufferomradet. Endvidere er FFV Energi & Miljg A/S godkendt som aftjeningssted for
samfundstjeneste ved genbrugsstationerne.

Koncernen arbejder efter kodeks for god selskabsledelse i kommunalt ejede forsyningsselskaber, og
redeggrelse kan findes pa hjemmesiden FFV.dk
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSATNING..............e.ee

Produktionsomkostninger............

BRUTTORESULTAT .....cccvnennene.

Distributionsomkostninger...........
Administrationsomkostninger.......

RESULTAT AF PRI

MZR DRIFT......

Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapita

.....................

landele i

tilknyttede virksomheder............
Finansielle indteegter............ ...
Finansielle omkostninger............

RESULTAT FOR SKAT..........oeeeee

Skat af arets resultat........occuevee.

ARETS RESULTAT

.....................

Note

11

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
189.463 224.137 68.769 77.519
-52.345 -69.773 -8.276 -9.696
137.118 154.364 60.493 67.823
-42.813 -46.096 0 0
-61.983 -82.124 -54.316 -76.028
32.322 26.144 6.177 -8.205
-538 -53 0 0
31.784 26.091 6.177 -8.205
0 120.857 12.309 148.139
3.452 4,009 3.452 3.971
-4.636 -5.075 -2.915 -3.891
30.600 145.882 19.023 140.014
-13.150 -4.102 -1.573 1.766
17.450 141.780 17.450 141.780
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2017 2016 2017 2016

tkr. tkr. tkr. - tkr.
Grunde og bygninger.................. 70.197 78.944 17.865 24.888
Produktionsanlaeg og distributions-
NEE. e itinrnierereeancnrssensasenenssiasass 863.325 844.913 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
INVENEAT. . .eviiiiieiieiiiii e 24.637 28.687 10.155 13.413
Materielle anlagsaktiver under
UAfBrelse . o.vvneeeiieeeneiieiiinnenes 4.574 1.989 75 30
Materielle anlaegsaktiver........... 6 962.733 954,533 28.095 38.331
Kapitalandele i tilknyttede virk-
SOMhEder, :  susss vowssns smay s suomes us 0 0 812.765 800.457
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele.......c.cooviiiiienaes 10 0 10 0
Finansielle anlaegsaktiver.......... 7 10 0 812.775 800.457
ANLZEGSAKTIVER.......cccovvinininns 962.743 954.533 840.870 838.788
Ravarer og hjaelpematerialer....... 3.121 3.027 166 104
Varebeholdninger.................... 3.121 3.027 166 104
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.....cocoovineeneenn. 9.058 7.928 6.081 1.520
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder........ccoovviiiiinnane. 0 0 34.000 46.533
Udskudte skatteaktiver............... 8 3.541 2.969 0 0
Andre tilgodehavender............... 8.718 8.976 0 0
Tilgodehavende selskabsskat....... 0 0 0 418
Opkraevningsret vedr. skat.......... 6.291 0 0 0
Regulatorisk underdaekning......... 16.458 39.012 0 0
Periodeafgraensningsposter.......... 9 3.145 5.399 65 1.914
Tilgodehavender...................... 47.211 64.284 40.146 50.385
Andre veaerdipapirer og
kapitalandele.......coovuveiiiienenen. 98.857 54.144 98.857 54.144
Vaerdipapirer........cooeveiineenenns 98.857 54.144 98.857 54.144
LAKVIAEY: cosas samans swwsans sumss s cngawe 91.453 25.719 65.908 53.453
OMS/AETNINGSAKTIVER............... 240.642 147.174 205.077 158.086

AKTIVER.....ccovviiiiiiiiiiieen, 1.203.385 1.101.707 1.045.947 996.874



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital......ccocvveininnannn,
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfart overskud...........cooeven.

EGENKAPITAL........ccoiiiiiiiinnnnes

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til pengeinstitutter............
Overdaekning....cooeveveiniiniinennns
Leasingforpligtelser...................
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet geeld.
Gaeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
KUNAEN st ennenacicsiisonnsnsssvnnsnsse
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser......oooovviiiinininne
Overdeekning......covvviiiiiininniannns
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat......coceveeveenniiiiiannnns
Anden gaeld....ccvveiiiniiiiiiiiiinn,
Periodeafgransningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

G/ALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.....cccoiiiiiiiiiiiannininnes

Eventualposter mv.

Naertstaende parter

Note

10

- 0

12

12

13

14

13

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
32.000 32.000 32.000 32.000
0 0 513.103 500.794
864.538 847.088 351.435 346.294
896.538 879.088 896.538 879.088
61.826 52.350 908 1.007
4.136 6.578 0 0
65.962 58.928 908 1.007
61.643 38.905 32.642 38.905
6.738 5.560 0 0
188 0 189 0
68.569 44,465 32.831 38.905
5.300 4,834 2.523 2.780
123.647 63.237 104.693 58.857
179 179 179 179
26.529 26.875 1.529 2.922
3.889 4,433 0 0
0 0 0 70
3.720 0 1.578 0
5.112 7.047 4.896 6.806
3.940 12.621 272 6.260
172.316 119.226 115.670 77.874
240.885 163.691 148.501 116.779
1.203.385 1.101.707 1.045.947 996.874
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Egenkapital 1. januar 2017........
Forslag til arets resultatdisponeri

Egenkapital 31. december 2017

14

..........................................
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..........................................

Koncernen

Selskabs- Overfort
kapital overskud | alt
32.000 847.088 879.088
17.450 17.450
32.000 864.538 896.538



IBDO

EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. januar 2017........
Forslag til arets resultatdisponeri

Egenkapital 31. december 2017

15

..........................

11 P

..........................

Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre vaerdis Overfort
kapital metode overskud | alt
32.000 500.794 346.294 879.088
12.309 5.141 17.450
32.000 513.103 351.435 896.538



PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
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Koncernen
2017 2016
tkr. tkr.
TES EGUTERE.. . c.omscns wcamecsé i’ 42058 SR $RRES § AR Y'Y s s e 17.450 141.780
Arets afskrivminger tlbAgefart.. .. cs s o s somunss suswss spmmsss srasrs wpwwwrs anes 42.203 64.987
Resultat af salg af datterselskab........ccooviviiiiiiiiiiiiiiiiin 0 -120.857
Regulering af over-/underdaekning..........ccoeveiiiiiiiiii . 13.703 -28.605
Skat af arets resultat tilbagefBrt......covuererieeiiiiiiiiiiiiiireeeeee 13.150 4.102
/ndring i varebeholdninger.........cooivviiiiiiiiiiiiiii -94 1.441
Andring i tilgodehavender........c.oivviiiiiiiiiiiiiii 7.626 12.356
ZEndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)........c..ccoooiiiiiiiiinnnn. -4.626 -26.386
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ovvvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeeieennn 89.412 48.818
Keb af materielle anlaegsaktiver....cocvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiniininiiiinnn, -63.268 -105.807
Salg af materielle anlaegsaktiver........ooovuviiiiiiiiiiiii 660 425
Keb af finansielle anlaagsaktiver......cocviviiviiiiiiiininiiiiiiinini -10 0
Salg af finansielle anlaegsaktiVer........ocvvuviieiiiiiiiiiiiii 0 62.959
Andre pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter..................... 0 307.762
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET....ccoiiiiiiiniiiiiiiiinins -62.618 265.339
Provenu ved langfristet [aneoptagelse........ooviviiiiniiiiiiiniiinn. 30.000 0
AFAFAE P& L8505 s susssssansrans vonans sumpwnegonenns noasass bésasss suaanss Eowas saneven -6.757 -2.795
Betalt udbytte i regnskabSAret ... ...ocuuueiuniiiiriiriiirerieeiiiiiein 0 -308.937
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....c.oiiiiiiiiniiiiiiininns 23.243 -311.732
ZENDRING I LIKVIDER. ..ot itiiiiiiitiiereiteienneiniiinteiaeenaanesnsisenteninns 50.037 2.425
[P T L= PR = L4 LU= L P TRTIRT 16.626 14.201
LIKVIDER 31. DECEMBER......vitititiiiitiiineiiiiiiiiinnerineneaienseiieneaenanns 66.663 16.626
Likvider 31. december specificeres saledes:
LI KVIAET v e eeeeeee ettt ie et eateseaaeseeaeaseentesaenensenaassensesntsncnsnens 91.453 25.719
Andre vaerdipapirer og kapitalandele...........cccooviiiiiiiiiiiin. 98.857 54.144
Geeld til pengeinStitUtter. .o.viviu i -123.647 -63.237
LIKVIDER, INDESTAENDE ......cccteuicutieriruerinennrmnmeuerensssssesseuessssnasens 66.663 16.626
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 91 (2016: 105)
Moderselskabet: 91 (2016: 105)
LON OZ GAGET .uvueueniinirininenenanannnns 33.824 36.842 33.824 36.842
PERSTONET oo imsnnns somamnn wasmmny spwuense 4,658 5.590 4,658 5.590
Andre omkostninger til social sikring 636 982 636 982
Andre personaleomkostninger........ 3.719 2.597 3.719 2.597
42.837 46.011 42.837 46.011
Vederlag til direktion og bestyrelse. 3.499 1.843 3.499 1.843
3.499 1.843 3.499 1.843
Vederlag til direktion indeholder fratraedelsesomkostninger til afgaet direkter.
Finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder.............. 0 0 646 811
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 3.452 4.009 2.806 3.160
3.452 4.009 3.452 3.971
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 4,636 5.075 2.915 3.891
4.636 5.075 2.915 3.891
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 2.811 0 1.673 -418
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ 10.339 4,102 -100 -1.348
13.150 4.102 1.573 -1.766
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
MELOdE. . v iiiriieiiiiieiiiiiiaeneananes 0 0 12.309 27.282
Overfart resultat.....cccovvveininennne. 17.450 141.780 5.141 114.498
17.450 141.780 17.450 141.780

17

Note
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Materielle anlaegsaktiver

Koncernen
Produktionsanlaeg
Grunde og og distributions-
bygninger net
Kostpris 1. januar 2017, ...couiviniiiiiiniiiiiiiiiiieieeiinnnn, 127.318 1.150.433
(01Y=) 5 1] 5] PP 0 46.540
L0212 T~ O P PP PP 113 4,727
ATGANG. . o svoms s swnsns summss vsmusss cummses pragons eawese smaws sasends HLi -12.824 -823
Kostpris 31. december 2017........coeviiiiiiiiiiiiiiiiinnine 114.607 1.200.877
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017.......coooiiiiieiiiiiiiiniiinn, 48.376 305.523
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... -6.877 -285
Krets afskrivnTnger . o sommss s coms sssenss somness vsnss s comasrsynnemes 2.911 32.314
Af- og nedskrivninger 31. december 2017.............cocoenenennn 44.410 337.552
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..................cees 70.197 863.325
Koncernen
Andre anlag, Materielle
driftsmateriel og anlaegsaktiver

inventar under udferelse

Kostpris 1. januar 2017, ...ccivvuiniinniiiiiininineeiieniniien. 56.788 1.991

(012 0 17 51 PO PO 2.612 -54.881

(-1 11 O — R 964 57.464

Y= 1< P P TP PI TR -2.570 0

Kostpris 31. december 2017.......ccoeviiiiiiiiiieiiiiiiiiinine 57.794 4,574
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017.........cooviiiiiiinininininin 28.098
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... -1.919
APEES TSIV vnv o ccnioi i o5 simese s asins ssmons sptmn's gumsenss pes 6.978
Af- og nedskrivninger 31. december 2017.............cccceevnnn. 33.157

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..............c....eis 24.637 4,574
Moderselskabet

Andre anlaeg, Materielle

Grunde og driftsmateriel og anlaegsaktiver

bygninger inventar
Kostpris 1. januar 2017......cooviiiiiiiininnennians 35.186 31.317
OVEITBISEl. cona sowsns s s 5 samsnsvanmws s sgowns s wowans 0 1.538
AfGANG. .eutirreiiiiiiiiiiiieiei e e -12.810 -1.872
Kostpris 31. december 2017.............coceeeee. 22.376 30.983
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017.............. 10.299 17.902
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede -6.877 -1.519
ALV et veeie et
Arets afskriviNger ......ovvveevveeeneeinneiineinnens 1.083 4.445
Af- og nedskrivninger 31. december 2017..... 4.505 20.828

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017.. 17.871 10.155

under udfarelse

30
-1.538
1.583
75

75
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Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen

Andre

vardipapirer og

kapitalandele

1122 T S T T TR PRERED 10

Kostpris 31. december 2017........coiiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiii e 10

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...........ccooiiiiiiiiininiienes 10

Moderselskabet

Kapitalandele i til- Andre

knyttede virksom-  vaerdipapirer og

heder kapitalandele

Kostpris 1. januar 2017......ceuiiuiiiiiiiineineneiiiiiiiia. 307.860 0

THlGANG ¢ttt eeeei ettt 0 10

Kostpris 31. december 2017.........c.ccoveiiiiiiiiiiiiiiii 307.860 10

Opskrivninger 1. januar 2017.......ccoeeveiiiiiiiiiiiii... 492.596 0

Arets OPSKIIVIINGET 1vvvveeeeereriiiiiiieeeeiiiiiiie e e s e 12.309 0

Opskrivninger 31. december 2017..........ccooiiviiiiiiiiiiinnnen. 504.905 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017....................e. 812.765 10
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

FFV Renovation A/S, Faaborg-Midtfyn............. 14.723 - 100 %

FFV Spildevand A/S, Faaborg-Midtfyn............. 680.978 12.283 100 %

FFV Vand A/S, Faaborg-Midtfyn.................... 68.971 26 100 %

FFV Varme A/S, Faaborg-Midtfyn.................. 48.096 - 100 %

19
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa veerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat vedrarer:
Materielle anlaegsaktiver.............. 62.190 54.578 1.246 1.345
Varelager.....ccocviiiieiiininieincnnnne. -44 -44 0 0
Fremfart underskud.........cocovvvennen -2.661 -3.980 0 0
Debitorer.ccs acesisisnsssossssnssswsnsee -1.200 -1.173 -338 -338
58.285 49.381 908 1.007
Udskudt skat 1. januar................. 49.381 49.448 1.007 1.007
Hensat i aret...coveveeueeeineneeeeenenen. 8.904 0 0 0
Tilbagefart i aret.......ccoevvviniininns 0 -67 -99 0
Udskudt skat 31. december.......... 58.285 49.381 908 1.007
Periodeafgrasnsningsposter
Periodisering afgiftslempelse mm.... 2.537 2.758 0 0
Periodeafgraensningsposter............ 608 2.641 65 1.914
3.145 5.399 65 1.914
2017 2016
tkr. tkr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 32.000 stk. a nom. 1.000 Kru.....ccooviiiiiiiiiiniiiniininnn, 32.000 32.000
32.000 32.000

Andre hensatte forpligtelser
Vedrgrer tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalingerne vedr. varme samt hensaettelse til
retablering i forbindesle med flytning i Faborg. Der forventes ikke aendringer i 2018.

20
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NOTER
Note
Langfristede gaeldsforpligtelser 12
Koncernen

1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgeeld

galdialt geeld i alt nasste ar efter 5 ar
Gald til pengeinstitutter.............. 41.685 64.740 3.057 49.278
Overdaekning.....ccoveeveeieiiieininnnes 7.614 8.941 2.203 0
Leasingforpligtelser......c.ccccvvvininn 0 188 40 0

49,299 73.869 5.300 49,278

Moderselskabet

1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgeeld

geeld i alt gaeld i alt nasste ar efter 5 ar
Gald til pengeinstitutter.............. 41.685 35.165 2.483 22.652
Leasingforpligtelser........cco.vveenenn. 0 189 40 0

41.685 35.354 2.523 22.652
Eventualposter mv. 13
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Neertstaende parter 14

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Faaborg-Midtfyn Kommune er eneejer.

@vrige naertstdende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter dattervirksomheder samt
selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers relaterede
familiemedlemmer. Neaertstdende parter omfatter endvidere selskaber, hvori fgrnaevnte
personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FFV Energi & Miljg A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

| pengestrgmsopggrelsen er der andret pa praesentation af vaerdipapir, disse er nu en del af likvider,
hvor de tidligere var en del af fnansielle anlaegsaktiver.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden FFV Energi & Miljg A/S samt tilknyttede virksom-
heder, hvori FFV Energi & Miljo A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen udgver be-
tydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernover-
sigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vardiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pd baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsveerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgarelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopggrelsen ved anskaffelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.



|IBD ’

AR W T VRS E

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den regulatoriske over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo for
den regulatoriske over- eller underdaekning optages som en saerskilt post i balancen.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalingerne indregnes ligeledes i nettoomsaetningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til at opna arets nettoomsaetning. |
kostprisen indgar direkte lan, energiforbrug, vedligeholdelse af ledningsnet og produktionsanlaeg og
afskrivninger mv.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
By BETIRBET s s cimuns wisonss swunses saswes yumpman prgewssammn contas s sbbdihs L6RTLH LGRS 20-50 ar
Produktionsanlaeg 08 MasKiNer........c.veuiiriuiuiiierierieiirineeieeeneneia 5-75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g inventar........ocoveviiiiiniiiiini. 3-20 ar

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.
Genindvindingsvaerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapital-
vaerdien.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet veerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedernes
underbalance.
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Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrsmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opgares som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre vaerdipapirer, der males til
dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. lkke barsnoterede
vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital
Ikke indbetalt selskabskapital praesenteres efter bruttometoden, hvor der indregnes et tilgodehavende i
omsaetningsaktiver og en bunden reserve under egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser méles og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemeessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 22 %.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Regulatorisk overdaekning (passiv)
Saldo for regulatorisk overdaekning indregnes under passiver. Saldoen er det belgb, som selskabet skal
tilbagebetale til forbrugerne i de kommende ars takster. (geeld til forbrugerne).

Reguleringsmaessig  overdaekning  opggres pa baggrund af afggrelse om prisloft fra
Forsyningssekretariatet og indregnes pa baggrund af den afdragsprofil, som udmeldes af
Forsyningssekretariatet.

Varmeaktiviteterne er underlagt det saerlige "hvile i sig selv” princip i henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medfgrer, at arets over  eller underdeekning, opgjort som arets resultat efter
varmeforsyningsloven i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraeves hos
forbrugerne ved indregning i efterfalgende ars priser. Arets over eller underdaekning indregnes derfor i
nettoomsatningen. Den akkumulerede over eller underdaekning efter varmeforsyningslovens regler er
udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren og indregnes i balancen under geaeld eller
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Under periodeafgraensningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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PENGESTROMSOPGO@RELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestramsopgarelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestrgmsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestrgmsopgarelsen viser pengestrsmmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet:
Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-

rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



