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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for FFV Energi & Miljg A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringe, den 31. maj 2017

Direktion:

Christian Maller

Bestyrelse:
Carsten Normann Christensen John Buur Christiansen Astrid Mgller Donnerborg
Formand Naestformand Naestformand

Michael Koue Rasmussen Claus Ole Malling
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i FFV Energi & Miljo A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for FFV Energi & Milje A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 31. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lars Ove Hansen Peter Damsted
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2016
tkr.

Resultatopgerelse
Nettoomsaetning............cooovveiiiiiiieinninnnnns 224.147
Bruttoresultat........cccoooevviiiiiiiiiniiiin 154.374
Driftsresultat..........c..ccoeeiiiiiiiiiiiiie, 26.091
Finansielle poster, netto............c.c..c...... 119.791
Arets resultat...........cocovvevveeeeiiieineen, 141.780
Balance
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin 1.101.707
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie 879.088
Pengestreamme
Pengestremme fra driftsaktivitet............. 48.818
Pengestremme fra investeringsaktivitet... 262.544
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..  -308.937
Pengestrammeialt.........c...coeeiieiiinn, 2.425
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..  -105.807
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 105
Nogletal
Soliditetsgrad...........c.ooeiviieiiiiiiiiiieii 79,8
Egenkapitalforrentning............................ 14,7

2015
tkr.

297.942
192.004
31.184
-1.586
21.563

1.356.981
1.046.245

78.252
-80.619
-2.848
-5.215
-75.398

123

77,1
2,1

2014
tkr.

289.084
177.006
36.432
303
28.379

1.312.838
1.029.676

89.965
-82.363
-7.681
-79
-66.026

129

78,4
2,8

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2013
tkr.

306.758
169.514
27.328
293
25.174

1.261.062
995.010

56.809
-16.230
-7.506
33.073
-51.022

128

78,9
2,5

Egenkapital ekskl. minortiteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Nogletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2012
tkr.

274.141
88.991
1.267
46.836
35.068

1.231.647
986.620

95.932
-173.196
13.355
-63.909
0

119

80,1
7,1
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernen driver forsyningsvirksomhed i Faaborg-Midtfyn Kommune, indenfor vand, varme, spildevand
og renovation.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
FFV Energi & Miljg A/S kommer ud af 2016 med et resultat pa t.kr. 141.780, hvilket er t.kr. 120.217
bedre end sidste ar.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat er vaesentlig pavirket af salget af de to datterselskaber FFV EL A/S og FFV Energi A/S til
Energi Fyn. Resultatet er markant bedre end forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der har ikke vaeret betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et resultat i 2017 under niveauet for 2016 men dog positivt.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSATNING..................

Produktionsomkostninger............

BRUTTORESULTAT........c.ceneneen

Distributionsomkostninger...........
Administrationsomkostninger.......

RESULTAT AF PRI

MZR DRIFT......

Andre driftsindtaegter................
Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapita

landele i

tilknyttede virksomheder............
Finansielle indtaegter.................
Finansielle omkostninger-............

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
224.147 297.942 77.519 92.001
1 -69.773 -105.938 -9.696 -7.547
154.374 192.004 67.823 84.454
1 -46.096 -43.746 0 0
1 -82.134 -117.615 -76.028 -87.191
26.144 30.643 -8.205 -2.737
0 541 0 0
-53 0 0 0
26.091 31.184 -8.205 -2.737
120.857 0 148.139 25.085
2 4.009 6.328 3.971 6.328
3 -5.075 -7.914 -3.891 -6.826
145.882 29.598 140.014 21.850
4 -4.102 -8.035 1.766 -287
5 141.780 21.563 141.780 21.563
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og distributions-

Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar........coeeveieiiiinnenn.
Andre investeringsaktiver............
Materielle anlaegsaktiver under

udfgrelse......coeeeveneenenn...
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder..........coeeeennennn..
Andre vaerdipapirer og

kapitalandele...................
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER..............

Ravarer og hjaelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.................
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder.........c...........
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat.
Regulatorisk underdaekning
Periodeafgraensningsposter..........

Likvider.........ccccoeviiinnnn...
OMSAZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.........coooiiiini,

11

Note

8

0 0

54.144 117.103
54.144 117.103

1.008.677 1.208.107

3.027 4.468
3.027 4.468
7.928 17.945
0 0
2.969 0
8.976 5.852
0 0
39.012 29.573
5.399 10.862
64.284 64.232
25.719 80.174

93.030 148.874

1.101.707 1.356.981

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
78.944 85.134 24.888 29.185
250.712 418.265 0 0
28.687 34.040 13.413 18.271
594.201 523.232 0 0
1.989 30.333 30 169
954.533 1.091.004 38.331 47.625

800.457 960.081

54.144 117.103
854.601 1.077.184

892.932 1.124.809

104 265
104 265
1.520 1.389
46.533 53.739
0 0

0 0

418 117

0 0
1.914 1.330
50.385 56.575
53.453 49.830

103.942 106.670

996.874 1.231.479
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfart overskud.....................

EGENKAPITAL .......covvvneineinnnne.

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Banklan .......coeuveeeininiinineennns
Overdaekning.....ccccvveviiiniinnnnnnn.
Langfristede geeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
Kunder.....coveiviniiiiiniiiniiennnennne,
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat.......coceevveviennnnnn..
Regulatorisk overdaekning...........
Andengaeld....cccevviiniiiiiiii...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccooiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Neaertstaende parter

Note

11

11

12

13

12

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
32.000 32.000 32.000 32.000
0 0 500.794 399.132
847.088 1.014.245 346.294 615.113
879.088 1.046.245 879.088 1.046.245
52.350 52.417 1.007 2.355
6.578 1.431 0 0
58.928 53.848 1.007 2.355
3.753 4.032 3.753 4.032
35.152 37.666 35.152 37.666
5.560 17.510 0 0
44.465 59.208 38.905 41.698
4.834 2.782 2.780 2.782
63.237 120.117 58.857 120.117
179 427 179 427
26.875 22.929 2.922 2.457
0 0 70 2.696
0 226 0 0
4.433 13.713 0 0
7.047 22.768 6.806 10.293
12.621 14.718 6.260 2.409
119.226 197.680 77.874 141.181
163.691 256.888 116.779 182.879
1.101.707 1.356.981 996.874 1.231.479
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2016........
Forslag til arets resultatdisponeri
Udbetalt ekstraordinaert udbytte

Egenkapital 31. december 2016

(1] O

13
Koncernen

Selskabs- Overfert
kapital overskud Udbytte I alt
32.000 1.014.245 0 1.046.245
-167.157 308.937 141.780
-308.937 -308.937
32.000 847.088 0 879.088
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2016........
Forslag til arets resultatdisponeri
Udbetalt ekstraordinaert udbytte

Egenkapital 31. december 2016

ng.......

14
Moderselskabet

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

Selskabs- indre vaerdis Overfart

kapital metode overskud Udbytte l alt
32.000 473.512 540.733 0 1.046.245
27.282 -194.439 308.937 141.780
-308.937 -308.937
32.000 500.794 346.294 0 879.088
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen
2016 2015
tkr. tkr.
Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 141.780 21.563
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 64.987 47.134
Resultat af salg af datterselskab.....co.vieeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennne, -120.857 0
Regulering af over-/underdaekning.....ccovieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeannnn, -28.605 -4.346
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vuiiiiieieiieeeiieieieieeeeeeenenen, 4.102 8.035
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, 1.441 35
Zndring i tilgodehavender.......coovuiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 12.356 3.526
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......cccevviiiiiiiiiiinne.s, -26.386 2.305
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvvitiiiiiiiiieiiieieenanennnen, 48.818 78.252
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -105.807 -75.398
Salg af materielle anlaegsaktiver.....cooveiiiiieiiiiiiiiiiiiiriiieiieeeeeeeenn, 425 1.584
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 0 -6.805
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveiiiiiiiiiiiiriiiiniiieinerenneeenn, 62.959 0
Afdrag pa langfristede udlan og vaerdipapirer......ocvevveveerinineninennnnnnn. -2.795 0
Andre pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter..................... 307.762 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvieiiiiininennnnen. 262.544 -80.619
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocveeieeieeeririnineiiieneeeeeerenenenenens, -308.937 0
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter.................... 0 -2.848
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvvieiiiiinennnennnnn, -308.937 -2.848
ZENDRING | LIKVIDER......cutiiitiiiieieieeieeieeneeeneeeneennaeenaeannannnnn, 2.425 -5.215
LiKVIdEr 1. JaNUAT . e ettt e i et et eeineeeeiaeeaanaeeannens -39.943 -34.728
LIKVIDER 31. DECEMBER..........ccutiiiiiiiiiiiiii i e reeeeeeanennnen, -37.518 -39.943
Likvider 31. december specificeres saledes:
I 1Y o L= PP 25.719 80.174
Gaeld til pengeinstitUtter. . .oouuiriiiiii i rer e e reeeeeann -63.237 -120.117

LIKVIDER, NETTOGAELD ........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiniineeee, -37.518 -39.943
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Medarbejderforhold

Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Koncernen: 105 (2015: 123)
Moderselskabet: 105 (2015: 123)

Lon 0g gager....coovvveeieeiinnnnennnnnn.
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiiininn,
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger........

Vederlag til direktion og bestyrelse..

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.....

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere
| PPN
Regulering af udskudt skat............

Forslag til resultatdisponering
Udbytte..oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
38.298 46.607 38.298 46.607
5.590 6.643 5.590 6.643
982 790 982 790
1.141 985 1.141 985
46.011 55.025 46.011 55.025
1.843 1.664 1.843 1.664
1.843 1.664 1.843 1.664
0 0 811 903
4.009 6.328 3.160 5.425
4.009 6.328 3.971 6.328
5.075 7.914 3.891 6.826
5.075 7.914 3.891 6.826
0 226 -418 -117
0 3.350 0 0
4,102 4,459 -1.348 404
4.102 8.035 -1.766 287
308.937 5.000 308.937 5.000
0 0 27.282 25.085
-167.157 16.563 -194.439 -8.522
141.780 21.563 141.780 21.563
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016.......cccceveveeerennnennnns
OVerfarsel..cueeeiiiiiiiiiiiiiiiiicciiieeieeee,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL et
Nedskrivning .....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeans
Arets afskrivninger .........covveviviininiininnnnns
Af- og nedskrivninger 31. december 2016...

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016..

Kostpris 1. januar 2016.......ccccvvvveeeiinnnnnnnn.
Overfarsel....ooevveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeee,
TilgaNg et e
Kostpris 31. december 2016.....................

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016............
Arets afskrivninger .......cc.cveveviuiininiininnnnss
Af- og nedskrivninger 31. december 2016...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Kostpris 1. januar 2016.......cccevvvveeniinnnnnnnn.
Overfarsel....ooevveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeee,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVEE ettt e e e e e aes
Nedskrivning ....c.eveeeieiieiiiiiiniieeenneeaenns
Arets afskrivninger .........coevveviniininiininnnnss
Af- og nedskrivninger 31. december 2016...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..

Koncernen

Produktionsanlaeg Andre anlaeg,
Grunde og og distributions- driftsmateriel og
bygninger net inventar
. 105.929 444.470 56.766
. 21.389 23.273 3.068
. 0 3.105 723
. 0 -2.041 -3.787
. 127.318 468.807 56.770
. 21.261 200.304 23.734
0 -1.088 -3.262
. 3.932 0 0
. 23.181 18.879 7.611
. 48.374 218.095 28.083
78.944 250.712 28.687

Koncernen
Materielle
\ndre investerings- anlaegsaktiver

aktiver under udferelse

...................... 599.290 29.175

...................... 82.353 -129.165

...................... 0 101.979

...................... 681.643 1.989
...................... 76.058
...................... 11.384
...................... 87.442

...................... 594.201 1.989
Moderselskabet

Andre anlaeg, Materielle

Grunde og driftsmateriel og anlaegsaktiver

bygninger

. 34.323
. 863
. 0
. 0
. 35.186

. 5.138

0
. 3.932
B 1.228
N 10.298

24.888

inventar

32.647
897

0
-2.229
31.315

14.377
-1.777

0
5.302
17.902

13.413

under udferelse

169
-1.761
1.622
0

30

30

17

Note



|IBDO *

NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 7
Koncernen
Andre
veerdipapirer og
kapitalandele
KOStPris 1. JANUAT 2016, .. .eeiinneiriteeenterenneeeenneeeaneeeesnnesennnesennsesonnssnnnes 117.103
F Y ot 13T T PP -62.959
Kostpris 31. december 2016........ccuiiiiiiiiiiieiiiiitieieaiteeieeeieeeieeanaeanaenn 54.144
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........cccceiviiiiiiiiiiiiiininennnnn. 54.144
Moderselskabet
Kapitalandele i til- Andre
knyttede virksom- vaerdipapirer og
heder kapitalandele
Kostpris 1. Januar 2016, ....ceeveeiiineerenneereneeeeeneerenneeecnnnenens 560.950 117.103
F Y ot Ly T T PP -253.090 -62.959
Kostpris 31. december 2016..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiinennnn, 307.860 54.144
Opskrivninger 1. januar 2016......cceveiriineirinnerenneerennnerenneens 397.733 0
Arets OpSKIVIINGEr ... .uieiiieiiiie e, 94.864 0
Opskrivninger 31. december 2016...........ccccevviiiiiiiinennnnn., 492.597 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 800.457 54.144
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
FFV Renovation A/S, Faaborg-Midtfyn............. 14.723 - 100 %
FFV Spildevand A/S, Faaborg-Midtfyn............. 668.695 25.538 100 %
FFV Vand A/S, Faaborg-Midtfyn.................... 68.945 1.744 100 %
FFV Varme A/S, Faaborg-Midtfyn.................. 48.096 - 100 %
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Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat vedrarer:

Materielle anlaegsaktiver.............. 57.547
Varelager....ocovviiiiiiiiiiiiiininnnnn. -44
Fremfert underskud.................... -3.980
Debitorer....ccoveeeiiiiiiiiiiiinneennn.. -1.173

52.350
Udskudt skat, 1. januar 2016......... 52.417
Hensat i ret......ccveveiviininninennnne. 0
Tilbagefart i aret......cccvevevvenenen... -67
Udskudt skat 31. december 2016.. 52.350
Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 32.000 stk. a nom. 1.000 Kr......ccovvvvveinnnn...

Andre hensatte forpligtelser

59.619

-47
-6.022
-1.133

52.417

52.115
302

52.417

1.345

-338

1.007

1.007

1.007

32.000

32.000

2.591

-236

2.355

2.355

2.355

32.000

32.000

Vedrarer retableringsomkostninger ved gl. genbrugsplads i Faaborg. Forventes helt eller delvis

anvendt i 2017.
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Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter......... 4.314 4.033 280 2.661
Banklan......o.ovevvniiiniiiniiininnn, 40.166 37.652 2.500 25.152
Overdaekning.....ocevvevevininneennnnnns 17.510 7.614 2.054 0
61.990 49.299 4.834 27.813
Moderselskabet
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter......... 4.314 4.033 280 2.661
BanKlan......o.ovevviniiiiniiiiiininns, 40.166 37.652 2.500 25.152
44.480 41.685 2.780 27.813

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O t.kr. pr. balancedagen.

Neertstaende parter
FFV Energi og Miljo A/S' nartstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Faaborg-Midtfyn Kommune er eneejer.

@vrige naertstadende parter, som selskabet har haft transaktioner med

FFV Energi og Miljg A/S nartstaende parter med betydelig indflydelse omfatter
dattervirksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt
disse personers relaterede familiemedlemmer. Naertstdende parter omfatter endvidere
selskaber, hvori farnaevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

20
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FFV Energi & Miljo A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Andring som folge af vaesentlige fejl

Koncernen har i labet af aret konstateret at afsat over-/underdaekning i 2015 var praesenteret forkert i
regnskabet, som fglge af tilbagebetaling af vejafvandingsbidrag. Belgbet er indregnet i egenkapitalen
primo 2016 med 8.467.610 kr. og sammenligningstallene er tilsvarende tilpasset. | moderselskabet
vedrgrer a&ndringen kapitalandele og resultat af kapitalandele.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden FFV Energi & Miljg A/S samt tilknyttede virksom-
heder, hvori FFV Energi & Miljg A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den regulatoriske over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo for
den regulatoriske over- eller underdaekning optages som en saerskilt post i balancen.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalingerne indregnes ligeledes i nettoomsaetningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til at opna arets nettoomsatning. |
kostprisen indgar direkte len, energiforbrug, vedligeholdelse af ledningsnet og produktionsanlaeg og
afskrivninger mv.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger mv.
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Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
vaesentligste aktiviteter.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtasgter og -omkostninger, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid
Y a 1 0= 1= S 20-50 ar
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeaeen 5-75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 3-20 ar

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaldet, gennemfares en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi.
Genindvindingsvaerdien for aktivet opgegres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapital-
vaerdien.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.
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Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer

Veerdipapirer omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre veerdipapirer, der males til
dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til berskurs. Ikke bgrsnoterede
vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital
Ikke indbetalt selskabskapital praesenteres efter bruttometoden, hvor der indregnes et tilgodehavende i
omsatningsaktiver og en bunden reserve under egenkapitalen.
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Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Regulatorisk overdakning (passiv)
Saldo for regulatorisk overdaekning indregnes under passiver. Saldoen er det belgb, som selskabet skal
tilbagebetale til forbrugerne i de kommende ars takster. (geeld til forbrugerne).

Reguleringsmaessig  overdaekning opgeres pa baggrund af afgerelse om  prisloft fra
Forsyningssekretariatet og indregnes pa baggrund af den afdragsprofil, som udmeldes af
Forsyningssekretariatet.

Varmeaktiviteterne er underlagt det saerlige "hvile i sig selv” princip i henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medfegrer, at arets over eller underdakning, opgjort som arets resultat efter
varmeforsyningsloven i forhold til opkraevede priser, skal tilbageferes eller kan opkraves hos
forbrugerne ved indregning i efterfalgende ars priser. Arets over eller underdaekning indregnes derfor i
nettoomsaetningen. Den akkumulerede over eller underdakning efter varmeforsyningslovens regler er
udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren og indregnes i balancen under geeld eller
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



