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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2022 - 30. september 2023 for LWA INVEST ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 2. maj 2024

Direktion

Henrik Ranis Stokholm Ander-
sen
direktor

Bestyrelse

Jacob Ranis Stokholm Ander- Henrik Ranis Stokholm Ander-
sen sen
formand naestformand



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i LWA INVEST ApS
Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere arsregnskabet for LWA INVEST ApS for regnskabséret 1. okto-
ber 2022 - 30. september 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balan-
ce, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. P4 grund af betydeligheden af de forhold, der
er beskrevet 1 afsnittet “Grundlag for manglende konklusion®, har vi ikke veret i stand til at opné
tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om &rsregnska-
bet.

Grundlag for manglende konklusion

I arsregnskabet indgar regnskabsposten “Kapitalandele i kapitalinteresser” (aktiver) med en ver-
di svarende til t.kr. 411.890 pr. 30/9 2023. Kapitalinteresser indregnes til dagsvaerdi. Arets dags-
vardiregulering af kapitalinteresser er indregnet i resultatopgerelsen med t.kr. 8.631 i regn-
skabsposten “Indtegter af kapitalandele i kapitalinteresser”.

Vi har ikke kunne opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for den indregnede verdi af kapi-
talinteresser pr. 30/9 2023, samt den 1 regnskabséret for perioden 1. oktober 2022 — 30. septem-
ber 2023 indregnede dagsvardiregulering, i det ledelsen ikke har fremlagt tilstreekkelig doku-
mentation, og de nedvendige oplysninger, for den fastsatte dagsvaerdi pr. 30/9 2023, samt den i
regnskabséret indregnede dagsvardiregulering i resultatopgerelsen. Det har ikke pé anden vis
varet muligt at tilvejebringe tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for indregningen og malingen
af omtalte regnskabsposter. Som folge heraf har vi ikke vaeret i1 stand til at afgere, om eventuelle
@ndringer af disse belob er nedvendige, samt den mulige indvirkning af sddanne a&ndringer pa
arets resultat, balancesum og egenkapital.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som felge af ovenfor omtalte manglende revisionsbevis knyttet til regnskabsposterne ”Kapitalan-
dele 1 kapitalinteresser” og Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser”, har det ikke vaeret
muligt for os at vurdere fuldstendigheden og nejagtigheden af beskrivelsen 1 anvendt regn-
skabspraksis af omtalte regnskabsposter, samt den til omtalte regnskabsposter knyttede note 3
”Kapitalandele i kapitalinteresser” sdvel som bestanddelen Egenkapitalopgerelse”.

Vi tager forbehold for beskrivelsen af kapitalinteresser i anvendt regnskabspraksis og noteop-
lysningen i note 3, da disse ikke indeholder tilstreekkelig praksis beskrivelse 1 anvendt regn-
skabspraksis og utilstrekkelig noteoplysningskrave jf. ARL § 37

I rsregnskabet sammenligningstal indgar regnskabsposten “Kapitalandele i kapitalinteresser”
(aktiver) med en verdi svarende til t.kr. 403.258 pr. 30/9 2022. Kapitalinteresser indregnes til
dagsverdi. Sammenligningstallets dagsverdiregulering af kapitalinteresser er indregnet i resulta-
topgerelsen med t.kr. 50.269 i regnskabsposten “Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser”.

Vi har ikke kunne opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for den indregnede verdi af kapi-
talinteresser pr. 30/9 2022, samt den 1 sammenligningsaret for perioden 1. oktober 2022 — 30.
september 2022 indregnede dagsverdiregulering, i det ledelsen ikke har fremlagt tilstrekkelig
dokumentation, og de nedvendige oplysninger, for den fastsatte dagsvaerdi pr. 30/9 2022, samt
den 1 regnskabséret indregnede dagsvardiregulering i resultatopgerelsen. Det har ikke pé anden
vis vaeret muligt at tilvejebringe tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for indregningen og mé-
lingen af omtalte regnskabsposter. Som folge heraf har vi ikke varet 1 stand til at afgere, om
eventuelle @ndringer af disse belob er nedvendige, samt den mulige indvirkning af sddanne @n-
dringer pd sammenligningstal og indevirkningen pé indeverende érstal.

Vi tager forbehold for valg af milemetoden for kapitalinteresser. Ledelsen har valgt at anvende
ARL §37, stk. 1 til maling af kapitalinteresser. Det har ikke pa anden vis vaeret muligt at tilveje-
bringe tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for indregningen og mélingen af omtalte regn-
skabsposter til dagsveardi, derfor skal der jf. ARL§ 37 stk. 4 have veaeret malt til kostpris til t.kr.
927. Vi tager derfor forbehold for valg af mélemetode.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vort ansvar er at udfere en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, og at afgive en revisions-
pategning. Pa grund af det forhold, der er beskrevet i ”Grundlag for manglende konklusion”, har
vi imidlertid ikke vearet i1 stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne
grundlag for en revisionskonklusion om arsregnskabet.

Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vor evrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af afsnittet ”Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke varet i stand til
at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om &rs-
regnskabet. Vi afgiver derfor ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.

Albertslund, den 2. maj 2024

Danica
Godkendt Revisionsfirma ApS
CVR-nr. 37 60 36 86

Erkan Basoda
Godkendt Revisor
mne35855



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

LWA INVEST ApS
Christian Xs Alle 144
2800 Kgs. Lyngby

CVR-nr.: 2560 06 81

Regnskabsperiode: 1. oktober 2022 - 30. september 2023
Stiftet: 1. september 2020

Regnskabsar: 23. regnskabsar

Hjemsted: Lyngby-Taarbaek

Jacob Ranis Stokholm Andersen, formand
Henrik Ranis Stokholm Andersen, nastformand

Henrik Ranis Stokholm Andersen, direktor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formél er at drive handel, herunder eje kapitalandele i virksomheder, der driver virk-
somhed inden for software-udvikling, komceptudvikling inden for entertainment og dermed be-
sleegtede virksomheder

Usikkerhed ved indregning og méling

Selskabet har historisk opgjort sin investering i kapitalinteresser til dagsvaerdi, hvor dagsvardien
primart har veret baseret pd konstaterede handler med aktierne i de underliggende selskaber. De
underliggende virksomheder har realiseret en god performance, men der har ikke vaeret vaesentli-
ge aktiehandler i de seneste ar, hvorfor vaerdiansattelsen er baseret pé et skon.

Opgorelsen af dagsvaerdien er sdledes behaftet med vaesentlig usikkerhed ved indregning og mé-
ling, der knytter sig til vaerdiansattelse af en vakstorienteret, unoteret SaaS virksomhed indenfor
IT sikkerhed. Der henvises til note 4

Selskabets ledelse henleder opmarksomheden til anvendt regnskabspraksis, hvor der er redegjort
for vaesentlige fejl 1 regnskabet i tidligere ars drsrapporter. Kapitalandele i kapitalinteresser er tid-
ligere 4r klassificeret som associerede selskaber, hvilket er @ndret til kapitalandele i kapitalinter-
esser, idet der foreligger en Anpartshaveroverenskomst vedrerende selskabets stemmerettighe-
der. Ejerskabet er pd 67%. Ledelsen har derfor jf. arsregnskabsloven varet nedsaget til at omkla-
sificiderer kapitalandele i associerede selskaber til kapitalandele i kapitalinteresser.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2022/23 udviser et overskud pd DKK 2.808.838, og selskabets
balance pr. 30. september 2023 udviser en egenkapital pd DKK 413.262.114.

Selskabets regnskabspraksis er @ndret. Der henvises til afsnittet "Anvendt regnskabspraksis".

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LWA INVEST ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i1 regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten for 2022/23 er aflagt i DKK

Rettelse af vaesentlige fejl
Der er vurderet vaesentlige fejl pa felgende omrader:

Kapitalandele i kapitalinteresser er tidligere ar klassificeret som associerede selskaber, hvilket er
@ndret til kapitalandele i kapitalinteresser, idet selskabet har under 5 % stemmerettigheder. Ejer-
skabet er pd 67 %, dog er stemmerettigheder under 5 %. Ledelsen har derfor jf. arsregnskabslo-
ven veret nedsaget til at omklasificiderer kapitalandele i associerede selskaber til kapitalandele 1
kapitalinteresser.

Sammenligningstal er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Den @ndrede regnskabspraksis er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet 1 sam-
menligningstallene.

Den akkumulerede effekt primo af praksisendringerne udger tkr. 50.269 i resultatopgerelsen og i
resultatdispoering.

I egenkapitalen er der fra bundne reserver primo overfort 352.537 t.kr. til frie reserver.
Der er sdledes ingen ovriger effekter.

Den akkumulerede virkning af de indregnede praksis@ndringer har ingen balancemassig péavirk-
ning.

Bortset fra ovennavnte omrader er regnskabet uaendret 1 forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.



Anvendt regnskabspraksis

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab
Bruttotab er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdi-
papirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen
Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Kapitalandele i kapitalinteresser méles til dagsveerdi.

Kapitalandele i kapitalinteresser males til dagsvaerdi efter arsregnskabslovens § 37, og en eventu-
el opskrivning foretages direkte i resultatopgerelsen efter drsregnskabslovens § 49, stk. 1.

Dagsvardien fastsattes pa baggrund af tredjemands vardiansattelse ved kapitalforhejelser og fi-
nansieringstilsagn samt evrig handel med kapitalandele mellem uvathangige parter i kapitalinter-
esser virksomheden.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objek-
tiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pd individuelt niveau.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pd igangvee-
rende arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge
af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfriel-
se af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til net-
torealisationsveardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring 1 ud-
skudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster,
der fores direkte péd egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Geaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.



Resultatopgorelse 1. oktober 2022 - 30.

Bruttotab

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele 1 kapitalinteresser
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

september 2023

Note 2022/2023 2021/2022
DKK DKK
-5.843.639 -3.380.850
-5.843.639 -3.380.850
8.631.216 57.388.610
21.268 0
2 -7 -26.845
2.808.838 53.980.915
2022/2023 2021/2022
DKK DKK
2.808.838 53.980.915
2.808.838 53.980.915
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Balance pr. 30. september 2023

Aktiver

Kapitalandele i kapitalinteresser

Finansielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2022/23 2021/22
DKK DKK
3 411.889.635 403.258.419
411.889.635 403.258.419
411.889.635 403.258.419
70.063 70.063
12.842 102.152
0 750.000
82.905 922.215
1.488.005 6.471.066
1.570.910 7.393.281
413.460.545 410.651.700
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Balance pr. 30. september 2023

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Anden geld
Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualforpligtelser

Note 2022/23 2021/22
DKK DKK

125.000 125.000

413.137.114 410.328.276

413.262.114 410.453.276

172.174 172.174

172.174 172.174

26.257 26.250

26.257 26.250

26.257 26.250

413.460.545 410.651.700
4
5

12



Egenkapitalopgerelse

Virksomheds-  Overfort re-
kapital sultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2022 125.000 410.328.276  410.453.276
Arets resultat 0 2.808.838 2.808.838
Egenkapital 30. september 2023 125.000 413.137.114 413.262.114
Virksomheds- Reserve for  Overfort re-
kapital dagsverdi sultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2021 125.000 352.537.149 3.810.212 356.472.361
Nettoeffekt ved fejl 1 regnskabet
2021/2022 0 -352.537.149 352.537.149 0
Korrigeret egenkapital 1. oktober
2021 125.000 0 356.347.361 356.472.361
Arets resultat 0 0 53.980.915  53.980.915
Egenkapital 30. september 2022 125.000 0 410.328.276 410.453.276

13



Noter

1

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaftigede personer i gennemsnit

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris 1. oktober 2022

Kostpris 30. september 2023

Verdireguleringer 1. oktober 2022
Arets opskrivning

Verdireguleringer 30. september 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023

Kapitalandele i kapitalinteresser specificerer sig saledes:

2022/2023 2021/2022
DKK DKK

1

26.845

26.845

927.086 927.086

927.086 927.086

402.331.333 352.062.710

8.631.216 50.268.623

410.962.549 402.331.333

411.889.635 403.258.419
Eje-

randel Egenkapital Arets resultat

Navn Hjemsted
Tristate Invest I ApS * Kebenhavn
Tristate Invest II ApS * Kebenhavn

67% 617.803.562 -21.852
67% -35.332 -3.648
617.768.230 -25.500

14



Noter

4 Usikkerhed ved indregning og méling

Selskabet har historisk opgjort sin investering i kapitalinteresser til dagsvardi, hvor dagsvar-
dien primart har vaeret baseret pa konstaterede handler med aktierne i de underliggende sel-
skaber. De underliggende virksomheder har realiseret en god performance, men der har ikke
varet vaesentlige aktiehandler 1 de seneste ar, hvorfor vardiansattelsen er baseret pa et skon.

Opgoerelsen af dagsverdien er sdledes beheftet med vasentlig usikkerhed ved indregning og

maling, der knytter sig til vaerdiansettelse af en vaekstorienteret, unoteret SaaS virksomhed
indenfor IT sikkerhed.

5 Eventualforpligtelser
Selskabet har pr. 30. september 2023 et ikke indregnet skatteaktiv pa t.kr. 1.458

Der er ingen eventualforpligtelser.
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