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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Hounisen Group ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 26. juni 2024

Direktion:

Niels Arne Hounisen

Bestyrelse:

Peter Kirk Larsen Kent Sand Kirk Niels Arne Hounisen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Hounisen Group ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hounisen Group ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 26. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jorn Jepsen Lasse L. Wolff
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24824 MNE-nr. mne35802
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i andre selskaber og foretage
kapitalanbringelser og dermed i forbindelse staende virksomhed.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANLEGSAKEIVET. v e et eii e i e e ere e ee e eaenas

DRIFTSRESULTAT ..ottt

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-
101001 410 [ S PP PP
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver........ccovviiiiiiiiiiinenns
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
@vrige finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiittiiieetieeeenseeenneeeennes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt ettt eeeeeeeeeeneeneeneens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiineiieiie et eeietieeene e eeneeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcveeeerininenenenennnns
Overfart resultat....ooeeiiiiiiiiiiiiiii i enaeead

2023
kr.

Note

-2.525.593
1 -1.380.227
2,3 -16.255.675

-20.161.495

4 18.161.309
-200.000

5 37.118.729
-1.121.466
33.797.077

6 -4.373.368

29.423.709

1.000.000
28.423.709

29.423.709

2022
kr.

-2.390.550

-1.603.956

-980.157

-4.974.663

1.467.271

0

4.792.943
-89.681.908
-88.396.357
9.886.565

-78.509.792

0
-78.509.792

-78.509.792
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2023 2022
kr. kr.
Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas 61.709.600 49.363.229
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn... 2.054.326 1.870.487
Materielle anlaegsaktiver under opfgrelse og forudbetalinger
for materielle anlaegsaktiver.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 0 22.870.405
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeeans 7 63.763.926 74.104.121
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccovvviiiiiiiiinninann... 52.017.952 50.683.443
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c..cccovvieeinne... 9.061.070 7.926.651
Andre vardipapirer og kapitalandele.........cc.ccvvviiiiiiiinnnn... 50.056.677 41.945.520
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...................... 8.349.411 10.742.888
Tilgodehavende hos associerede virksomheder...................... 13.529.056 3.440.322
Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.cccovviiiinne... 17.067.968 18.183.043
Finansielle anlaagsaktiver........cccccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenne.. 8 150.082.134 132.921.867
ANLZEGSAKTIVER. .. .eititiitiitiieiiieeeeeeeeeneeneaneeneeness 213.846.060 207.025.988
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 478.241 169.209
Tilgodehavende hos associerede virksomheder...................... 0 13.296.753
Udskudte skatteaktiver.......ccvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeneeneenens 9 7.173.000 9.700.000
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii 437.660 419.159
Tilgodehavende selskabsskat.......coovveiiiieiiiiiiiiiiiiiiinnennnnen. 0 1.972.000
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccoovviiiiiiinnn... 339.894 298.000
Tilgodehavender.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiierereene e, 8.428.795 25.855.121
Andre vardipapirer og kapitalandele.........cc.ccvviiiiiiininnnn... 10 127.095.987 116.434.848
Vaerdipapirer og kapitalandele.............cc.ceiviiiiiinininenn..n. 127.095.987 116.434.848
Likvide beholdninger..........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeenees 11.773.187 672.466
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiieieieaieeieeieeieeneeneenaanes 147.297.969 142.962.435

AKTIVER. ... 361.144.029 349.988.423
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2023 2022
kr. kr.
ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees 600.000 600.000
Overfart resultat. . ..coeeeereiireiiriiei e e e et reeraneannes 341.622.722  313.199.013
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveerininenenenennnnns 1.000.000 0
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 343.222.722 313.799.013
Geeld til realkreditinstitutter.......cocovieiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnnn... 9.231.674 9.316.140
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiniiinnnnn... 11 9.231.674 9.316.140
Geeld til realkreditinstitutter.....ccooeveieiiiiiiiiiiiiiieireennes 88.000 94.448
Geeld til pengeinstitutter.....cvviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneenenns 0 17.755.340
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn... 423.647 2.477.325
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns 416.671 405.671
Geeld til virksomhedssdeltagere og ledelse.........coovviiiiinnann 473.931 4.781.867
Selskabsskat......veieiiiiiiiiiiii e 970.833 0
Anden gaeld .. oniiiii i e 6.316.551 1.358.619
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn... 8.689.633  26.873.270
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctiiiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeenes 17.921.307 36.189.410
PASSIVER. ... .ottt e et e e e e e e e neenees 361.144.029 349.988.423
Eventualposter mv. 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
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EGENKAPITALOPGORELSE

kr.

Egenkapital 1. januar 2023............cceueeee.

Forslag til resultatdisponering.................

Egenkapital 31. december 2023

11

Foreslaet

Overfert  udbytte for
Anpartskapital resultat regnskabsaret | alt
600.000 313.199.013 0313.799.013

28.423.709 1.000.000 29.423.709

600.000 341.622.722 1.000.000 343.222.722
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiininnn...

2023

kr.

1

1.373.675
6.552

1.380.227

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver

Saerlige poster

2022

kr.

1

1.598.675
5.281

1.603.956

Der er foretaget nedskrivning af selskabets ejendom pa Hgbrovej 13 i Tim henledt til det

forventede fremtidige afkast ved udlejning.

Nedskrivning af ejendom pa Hgbrovej 13, Tim..........cccevuenenen.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaees

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........coovvvvivienenennnnns
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnns

-15.000.000

-15.000.000

1.754.295
16.407.014

18.161.309

224.448
36.894.281

37.118.729

1.831.377
14.991
2.527.000

4.373.368

-364.678
1.831.949

1.467.271

201.835
4.591.108

4.792.943

-298.000
-18.565
-9.570.000

-9.886.565

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og
kr. bygninger
Kostpris 1. januar 2023.......ccccviviiiiiinnnenennnns 53.865.075
OVErfarsel...ueeeieeeieiiiiieieiieneeneeneeannens 22.870.405
TilGaANG .ot iiii i eei e ee e naeeaes 5.467.730
Kostpris 31. december 2023............c........... 82.203.210
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 4.501.846
Nedskrivning ....cceveieiriiieiriiiieiierenneeeennees 15.000.000
Arets afskrivninger .........cocoveieiiniininiinennnn. 991.764
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 20.493.610

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 61.709.600

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-
kr. somheder
Kostpris 1. januar 2023.......ccccviviiieinnnnenannnns 63.529.223
TilGANG et et 746.930
AfGaANG. . iteiiii it eereeer e eeneeas 0
Kostpris 31. december 2023............c........... 64.276.153
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.................. -12.845.780
Udloddet resultat ........cevveiiiiiiiiiiiiiniiinnnnns -1.166.667
Arets resultat .....co.veeveereiniineiieiieieeeeiennns 1.754.246
Arets vaerdireguleringer .........c.oeevveeiniinnnnn. 0
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhaendede 0
AKEIVEL et e
Vaerdireguleringer 31. december 2023......... -12.258.201

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023.. 52.017.952

Tilgodehavender

hos tilknyttede

kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2023.......cccviviiiiiennnenennnns 10.742.888
TilGANG . et it 2.082.012
Af QAN iitiiii i e eeer e eeneeas -4.475.489
Kostpris 31. december 2023............c........... 8.349.411
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.................. 0
Veerdireguleringer 31. december 2023......... 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 8.349.411

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

2.531.465
0

447.750
2.979.215

660.978
0
263.911
924.889

2.054.326

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

9.038.802
2.183.418
-1.875.000
9.347.220

-1.112.151
0

0

-286.150
1.112.151

-286.150

9.061.070

Tilgodehavende
hos associerede
virksomheder

3.440.322
13.560.593
-3.471.859

13.529.056

0
0

13.529.056

Materielle
anlaegsaktiver
under opfarelse
og
forudbetalinger
for materielle
anlaegsaktiver

22.870.405
-22.870.405
0

0

0
0

Andre
veerdipapirer og
kapitalandele

42.970.519
8.311.157

0
51.281.676

-1.024.999
0

0

-200.000

0

-1.224.999

50.056.677

Lejedepositum
og andre
tilgodehavender

19.183.040
562.280
-1.677.352
18.067.968

-1.000.000
-1.000.000

17.067.968

13

Note
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NOTER

Finansielle anlagsaktiver (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
Hounisen Invest ApS, ESbhjerg . .cc.uiiiiiiiiiiiiiiiii i e, 55,56 %
CNP Holding I, Esbjerg ApS, ESDJerg .....ceevutiiiieiiiiiiiiiiirenteneneeennneeeennnes, 65,66 %
Calypso ApS, ESbhIerg .ot et e e e 54,50 %
UAB Danfora, LitAUeN.........iiiiiiiiiiiiiii it eennnnnnnannnnnns 100,00 %

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
Brygge Partners | A/S, EShJerg.....uoeinuiiiiiiiiiiiiiiiii e e eaenaees 23,50 %
ApS Klitparken, EShJerg...c.uciiiiiiiiiiiiiiiiii it 33,33 %
Jette Kristing ApS, ESDJerg. .. uuuirieiiiiiiiiiiiiii it ieiieerenterenaeeaenneennnes 33,33%
CNP Holding, Esbjerg ApS, ESbJerg....cueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieiieeeanaees 33,33 %
S.E. 2 Holding ApPS, ESDJerg . .uiinriiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieieineerenneeeenneenanaees 33,33%
Vesterhavsgrej ApS, ESDJerg ... iiiiiiiiiiiiii ittt ei e eiae e as 20,00 %
| Y T o o =] o S PP 33,33%

Udskudt skatteaktiv
Det udskudte skatteaktiv er primaert opstaet via underskud til fremfarsel, det er ledelsens
vurdering, at det indregnede skatteaktiv kan forventes brugt i en periode pa 3-5 ar.

Udskudt skatteaktiv 1. januar.......c..cceeviiiiiiiiiiiieiiinnenannnn. 9.700.000 86.000
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cceeueneenen... -2.527.000 9.614.000
Udskudt skatteaktiv 31. december............ccoveiiiiiiiiiinnn.... 7.173.000 9.700.000

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Borsnoterede

vaerdipapir

Dagsvaerdi 31. december 2023, .. .. ittt i et e e e i e 129.069.492

Arets urealiserede vaerdiregulering i resultatopggrelsen............ccoveeeneenen... 10.757.058
Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 9.319.674 88.000 9.009.000 9.410.588

9.319.674 88.000 9.009.000 9.410.588

14

Note

10

11
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

| forbindelse med investering har selskabet pataget sig en indbetalingsforpligtelse pa
maksimum 13.406 t.kr. Pr. 31. december 2023 er der indbetalt 13.030 t.kr. af forpligtelsen.
Der er saledes en restforpligtelse pr. statusdagen pa 376 t.kr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 971 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Regnskabsmaes- Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld
kr. kr.

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditgaeld:
Grunde 08 bYgniNger. ... uiiiiiiiiiii it 61.709.600 10.008.000

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for 3. mand:

Grunde 08 BYgNiNGer.....uviiiitiiiiiteiieieiieeieereneeeenneeaannees 21.173.362 1.335.000

Til sikkerhed for bankengagement er der afgivet pant i bankindestdende og vaerdipapir.
Bankgaelden udger O kr. pr. 31.12.2023. Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte aktiver
udgeor:

kr.
I 1Y o <] PPN 1.650.086
N (e} [ o T 1o | (=] P PP 94.689.089

Sikkerhedsstillelser overfor associerede virksomheder:
Virksomheden har kautioneret for den associerede virksomhed Jette Kristine ApS geelden til
banken udger pr. 31.12.2023 0 kr.

Virksomheden har kautioneret solidarisk for gaelden i den associerede virksomhed NLP ApS
geelden til kreditinstitutter udger pr. 31.12.2023 14.539.026 kr.

Virksomheden har kautioneret for den associerede virksomhed S.E. 2 Holding ApS gaelden til
banken udger pr. 31.12.2023 609.835 kr.

15

Note

12

13
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Arsrapporten for Hounisen Group ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af materielle anlasgsaktiver samt lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger = omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne avancer
og tab og fradrag af afskrivning pa mervardier og goodwill opstaet ved kagbsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Udbytte fra kapitalandele af associerede virksomheder indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres. Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til
de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel.
Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver



|IBDO 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid
Y a 1 0= 1= S 40-60 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfores negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter barsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til bgrskurs. Ikke-bars-
noterede kapitalandele males til kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en
tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opggres palideligt.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



