Deloitte.

Hounisen Group ApS

Sanatorievej 75
6710 Esbjerg V
CVR-nr. 25598636

Arsrapport 2021

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den
28.06.2022

Peter Kirk Larsen
Dirigent



Hounisen Group ApS | Indhold

Indhold

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang
Ledelsesberetning

Resultatopgarelse for 2021

Balance pr. 31.12.2021

Egenkapitalopgerelse for 2021

Noter

Anvendt regnskabspraksis

10

11

16



Hounisen Group ApS | Virksomhedsoplysninger

Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2021 -
31.12.2021 for Hounisen Group ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 -

31.12.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 28.06.2022

Direktion

Niels Arne Hounisen
direktar

Bestyrelse

Peter Kirk Larsen Kent Sand Kirk
formand

Niels Arne Hounisen
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Hounisen Group ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hounisen Group ApS for regnskabsaret 01.01.2021 -
31.12.2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2021 - 31.12.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
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samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtradelse af lovgivningens bestemmelser om udlan til kapitalejer

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 ydet et lan til selskabets kapitalejer.

Lanet opstod i 2020 og primo 2021 og blev afviklet i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen for arsrapporten
2020 (02.07.2021). Ledelsen kan ifalde ansvar herfor. Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt
skattelovgivningen og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Esbjerg, den 28.06.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jorn Jepsen John Lindvig Christiansen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24824 MNE-nr. mne26846
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med erhvervsfiskeri og dermed i forbindelse staende virksomhed, at
drive landbrug, at eje kapitalandele i andre selskaber og foretage kapitalanbringelser og dermed i forbindelse
staende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultat for 2021 udviser et overskud pd 53.335 t.kr., mod et overskud pa 38.971 t.kr. sidste ar.
Resultatet anses af ledelsen for tilfredsstillende.

Resultatet er postivt pavirket af avance ved salg af vaerdipapirer i datterselskabet Hounisen Invest ApS.

Begivenheder efter balancedagen

Som falge af uroen pa de finansielle markeder har selskabets vaerdipapirbeholdning haft en negativ
kursudvikling efter regnskabsarets afslutning. Da selskabet har en hgj soliditetsgrad, vurderes det ikke at fa
vaesentlig indflydelse pa selskabets finansielle situation.
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Resultatopgerelse for 2021

2021 2020
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (3.409.490) (2.109.512)
Personaleomkostninger 1 (1.752.928) (900.568)
Af- og nedskrivninger 2 (745.396) (477.432)
Driftsresultat (5.907.814) (3.487.512)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 42.118.635 (482.952)
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 4.391.200 981.282
Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver 506.324 993.411
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 227.124 253.894
Andre finansielle indteegter 3 14.373.622 52.296.030
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (946) (1.825)
Andre finansielle omkostninger 4 (366.540) (342.563)
Resultat for skat 55.341.605 50.209.765
Skat af arets resultat 5 (2.006.978) (11.238.613)
Arets resultat 53.334.627 38.971.152
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 20.000.000 25.000.000
Overfort resultat 33.334.627 13.971.152
Resultatdisponering 53.334.627 38.971.152
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Balance pr. 31.12.2021

Aktiver
2021 2020
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 45.806.019 21.328.351
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.118.854 1.619.976
Materielle aktiver 6 47.924.873 22.948.327
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 51.381.454 24.541.804
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.371.646 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 7.072.802 7.735.032
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.372.865 22.135.181
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 32.663.964 23.976.001
Andre tilgodehavender 13.718.641 6.183.192
Finansielle aktiver 7 118.581.372 84.571.210
Anlaegsaktiver 166.506.245 107.519.537
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.708 12.583.206
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 13.417.643 0
Udskudt skat 86.000 0
Andre tilgodehavender 502.103 178.985
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 8 0 2.227.506
Periodeafgraensningsposter 0 9.938
Tilgodehavender 14.019.454 14.999.635
Andre veerdipapirer og kapitalandele 244.630.797 237.694.430
Veerdipapirer og kapitalandele 244.630.797 237.694.430
Likvide beholdninger 8.791.133 37.437.812
Omsatningsaktiver 267.441.384 290.131.877
Aktiver 433.947.629 397.651.414
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Passiver
2021 2020
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 600.000 600.000
Overfart overskud eller underskud 391.708.805 358.374.178
Forslag til udbytte for regnskabsaret 20.000.000 25.000.000
Egenkapital 412.308.805 383.974.178
Udskudt skat 106.000
Hensatte forpligtelser 106.000
Geeld til realkreditinstitutter 10.691.365 2.074.007
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 10.691.365 2.074.007
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 9 118.418 118.267
Bankgaeld 5.843.268 185
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 747.758 823.687
Geeld til tilknyttede virksomheder 130.660 37.456
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.922.231 53.832
Skyldig skat 1.234.274 8.717.320
Skyldige sambeskatningsbidrag 508.000 1.090.000
Anden geld 442.850 656.482
Kortfristede gaeldsforpligtelser 10.947.459 11.497.229
Gaeldsforpligtelser 21.638.824 13.571.236
Passiver 433.947.629 397.651.414
Dagsveerdioplysninger 10
Eventualforpligtelser 11
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
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Egenkapitalopgerelse for 2021

10

Overfort Forslag til

Virksomheds- overskud eller udbytte for
kapital underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 600.000 358.374.178 25.000.000 383.974.178
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 (25.000.000) (25.000.000)
Arets resultat 0 33.334.627 20.000.000 53.334.627
Egenkapital ultimo 600.000 391.708.805 20.000.000 412.308.805
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Noter

1 Personaleomkostninger

11

2021 2020
kr. kr.
Gager og lenninger 1.447.872 299.716
Pensioner 300.000 600.000
Andre omkostninger til social sikring 5.056 852
1.752.928 900.568
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2 2
2 Af- og nedskrivninger
2021 2020
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 745.396 477.432
745.396 477.432
3 Andre finansielle indtaegter
2021 2020
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 161.781 0
Renteindtaegter i gvrigt 596.620 1.092.913
Valutakursreguleringer 207.416 0
Dagsveerdireguleringer 10.728.341 49.028.151
@vrige finansielle indtaegter 2.679.464 2.174.966
14.373.622 52.296.030
4 Andre finansielle omkostninger
2021 2020
kr. kr.
Renteomkostninger i gvrigt 85.700 86.929
Valutakursreguleringer 0 2.640
Dagsveerdireguleringer 7.878 180.821
@vrige finansielle omkostninger 272.962 72173
366.540 342.563
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5 Skat af arets resultat
2021 2020
kr. kr.
Aktuel skat 2.198.000 11.107.000
Andring af udskudt skat (192.000) 50.000
Regulering vedrgrende tidligere ar 978 81.613
2.006.978 11.238.613

6 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
Grunde driftsmateriel
og bygninger og inventar
kr. kr.
Kostpris primo 24.565.033 1.820.565
Tilgange 25.011.042 710.900
Kostpris ultimo 49.576.075 2.531.465
Af- og nedskrivninger primo (3.236.682) (200.589)
Arets afskrivninger (533.374) (212.022)
Af- og nedskrivninger ultimo (3.770.056) (412.611)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 45.806.019 2.118.854
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7 Finansielle aktiver

13

Tilgode-

havender hos Tilgode- Andre
Kapitalandele tilknyttede Kapitalandelei havender hos veaerdipapirer
i tilknyttede virksom- associerede  associerede og kapital-
virksomheder heder virksomheder virksomheder andele
kr. kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 52.880.836 0 7.735.032 22.135.181 25.001.000
Tilgange 16.506.599 10.371.646 286.150 254.156 8.687.963
Afgange (5.858.212) 0 (948.380) (19.016.472) 0
Kostpris ultimo 63.529.223 10.371.646 7.072.802 3.372.865 33.688.963
Opskrivninger primo (28.339.032) 0 0 0 (1.024.999)
Andel af arets resultat 41.437.865 0 0 0 0
Udbytte (27.600.000) 0 0 0 0
Kapitalandele med negativ (2.646.364) 0 0 0 0

indre vaerdi nedskrevet

over tilgodehavender

Tilbageforsel ved afgange 4.999.762 0 0 0 0
Opskrivninger ultimo (12.147.769) 0 0 0 (1.024.999)
Nedskrivninger primo 0 0 0 0 0
Arets nedskrivninger 0 0 0 0 0
Nedskrivninger ultimo 0 0 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 51.381.454 10.371.646 7.072.802 3.372.865 32.663.964

ultimo
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Andre
tilgode-
havender
kr.
Kostpris primo 6.383.191
Tilgange 8.660.448
Afgange 0
Kostpris ultimo 15.043.639
Opskrivninger primo 0
Andel af arets resultat 0
Udbytte 0
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 0
Tilbagefersel ved afgange 0
Opskrivninger ultimo 0
Nedskrivninger primo (199.999)
Arets nedskrivninger (1.124.999)
Nedskrivninger ultimo (1.324.998)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 13.718.641
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Hounisen Invest ApS Esbjerg ApS 55,56
CNP Holding Il, Esbjerg ApS Esbjerg ApS 65,66
Calypso ApS Esbjerg ApS 54,50
UAB Danfora Litauen UAB 100,00
Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
Brygge Partners | A/S Esbjerg A/S 23,5
JPN A/S Varde A/S 49,9
ApS Klitparken Esbjerg ApS 33,3
Jette Kristine ApS Esbjerg ApS 33,30
8 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Direktion
kr.
Rentefod (%) 10,05
Tilbagebetalt i aret 3.650.166
Optaget og tilbagebetalt i aret 1.422.660

Tilgodehavendet er tilbagebetalt i labet af aret.



Hounisen Group ApS | Noter 15
9 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2021 2020 2021 2021
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 118.418 118.267 10.691.365 10.219.589
118.418 118.267 10.691.365 10.219.589
10 Dagsvaerdioplysninger
Borsnoterede
veerdipapir
kr.
Dagsveerdi ultimo 244.630.797
Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i resultatopgarelsen 10.728.341

11 Eventualforpligtelser
| forbindelse med investering i Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S, Fund-of-Funds K/S, Large Cap Europe K/S,

Large Cap Europe Il K/S og Infrastructure | K/S har selskabet pataget sig en indbetalingsforpligtelse pa maksimum
13.406 t.kr. Pr. 31. december 2021 er der indbetalt 12.505 t.kr. af forpligtelsen. Der er saledes en restforpligtelse

pr. statusdagen pa 901 t.kr.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

12 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaeld er sikret ved pant i eiendomme.
Der er afgivet pant for 1.335 t.kr. i ejendomme til sikkerhed for 3. mand.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte ejendomme udger 43.755 t.kr. pr. 31.12.2021.

Til sikkerhed for bankengagement er der afgivet pant i bankindestaende og vaerdipapir. Bankgaelden udger
5.837 t.kr. pr. 31.12.2021. Den regnskabsmaessige vardi af pantsatte indestaender og vaerdipapir udger
henholdsvis 1.610 t.kr. og 138.214 t.kr. pr. 31.12.2021.

Sikkerhedsstillelser over for associerede virksomheder
Virksomheden har kautioneret for den associerede virksomhed Jette Kristine Aps gaelden til banken udger pr.
31.12.2021 0 kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
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ved salg af materielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter de i regnskabsaret modtagne udbytter o.l. fra de
enkelte associerede virksomheder.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indtaegter af andre finansielle anleegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anleegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, nettokursgevinster vedragrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40-60 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10 ar

Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi. .

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvaerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i arsregnskabet prasenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pageeldende virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter uoterede kapitalandele, der males til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
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skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)

Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



