-
Deloitte
Statsautoriseret

Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556
Dokken 8

Postbox 200

6701 Esbjerg

Telefon 79 12 84 44

Telefax 79 12 84 55
www.deloitte.dk

Niels Arne Hounisen
Holding ApS
Sanatorievej 75

6710 Esbjerg V

CVR-nr. 25598636

Arsrapport 2017

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 22.06.2018

Dirigent

Navn: Niels Arne Hounisen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Niels Arne Hounisen Holding ApS

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger
Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erklaeringer
Ledelsesberetning

Resultatopggrelse for 2017

Balance pr. 31.12.2017
Egenkapitalopggrelse for 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

stinielsen/22.06.2018 - 10:36/W.7.0.2 EMS/MStC_C Selskaber/E.16.2018 Status II: 0

10

13



Niels Arne Hounisen Holding ApS
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Direktion
Niels Arne Hounisen

Advokat

Kirk Larsen & Ascanius
Esbjerg Brygge 28
6700 Esbjerg

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dokken 8

Postbox 200

6701 Esbjerg



Niels Arne Hounisen Holding ApS

Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.01.2017 -
31.12.2017 for Niels Arne Hounisen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 15.06.2018

Direktion

Niels Arne Hounisen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Niels Arne Hounisen Holding ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af &rsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Niels Arne Hounisen Holding ApS for
regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance, egen-
kapitalopggrelse, noter samt anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 5rsregnskabs|oven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om 8rsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pd at opnd yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, 0og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 15.06.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jgrn Jepsen John Lindvig Christiansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24824 MNE-nr. mne26846



Niels Arne Hounisen Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive virksomhed med handel af vaerdipapirer og dermed i forbindelse stdende
virksomhed, herunder at eje anparter i Jette Kristine E 727 ApS.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat for 2017 udviser et underskud pa 2.568 t.kr., og selskabets balance pr. 31.12.2017
udviser en egenkapital pd 282 mio.kr.

Arets resultat anses af ledelsen for utilfredsstillende.
Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

2017 2016
Note kr. kr.
Bruttotab (899.785) (744.282)
Af- og nedskrivninger 2 (499.833) (492.934)
Driftsresultat (1.399.618) (1.237.216)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (6.175.132) 131.192.258
Indtzegter af andre finansielle anlaegsaktiver 6.097.981 4.196.941
Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede
) 842.451 668.432
virksomheder
Andre finansielle omkostninger (481.756) (550.092)
Resultat fgr skat (1.116.074) 134.270.323
Skat af drets resultat 3 (1.451.846) (861.234)
Arets resultat (2.567.920) 133.409.089
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 5.000.000 5.000.000
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret 0 2.000.000
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
) (6.175.132) 50.192.258
veerdis metode
Overfgrt resultat (1.392.788) 76.216.831
(2.567.920) 133.409.089
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 22.410.654 22.743.853
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 198.000 226.675
Materielle anlaegsaktiver 4 22.608.654 22.970.528
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 146.977.899 219.653.031
Kapitalandele i associerede virksomheder 5.861.250 0
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 6.100.000 70.499.136
Finansielle anlaegsaktiver 5 158.939.149 290.152.167
Anlaegsaktiver 181.547.803 313.122.695
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 42.559.600 0
Andre tilgodehavender 85.230 0
Tilgodehavende selskabsskat 3.009.158 4.077.172
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 2.189.000
Periodeafgransningsposter 3.000 3.000
Tilgodehavender 45.656.988 6.269.172
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 84.146.592
Veaerdipapirer og kapitalandele 84.146.592
Likvide beholdninger 3.052.057 5.616.892
Omsatningsaktiver 132.855.637 11.886.064

Aktiver 314.403.440 325.008.759




Niels Arne Hounisen Holding ApS

Balance pr. 31.12.2017

2017 2016
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 600.000 600.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
124.229.736 130.404.868
metode
Overfgrt overskud eller underskud 152.091.339 153.484.127
Forslag til udbytte for regnskabsaret 5.000.000 5.000.000
Egenkapital 281.921.075 289.488.995
Udskudt skat 21.000 20.000
Hensatte forpligtelser 21.000 20.000
Geeld til realkreditinstitutter 2.280.000 2.280.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 2.280.000 2.280.000
Bankgeeld 28.186.043 29.605.130
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 3.314.568
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 272.322 250.066
Skyldige sambeskatningsbidrag 1.673.000 0
Anden geeld 50.000 50.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 30.181.365 33.219.764
Gaeldsforpligtelser 32.461.365 35.499.764
Passiver 314.403.440 325.008.759
Personaleomkostninger
Eventualforpligtelser 7

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Reserve for

netto- Forslag til
opskrivning Overfort udbytte for
Virksom- efter indre overskud eller regnskabs-
hedskapital vaerdis metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
i 600.000 130.404.868 153.484.127 5.000.000
primo
Udbetalt
i 0 0 0 (5.000.000)
ordinaert udbytte
Arets resultat 0 (6.175.132) (1.392.788) 5.000.000
Egenkapital
) 600.000 124.229.736 152.091.339 5.000.000
ultimo
Ialt
kr.
Egenkapital primo 289.488.995
Udbetalt ordinzert udbytte (5.000.000)
Arets resultat (2.567.920)
Egenkapital ultimo 281.921.075
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

3. Skat af drets resultat

Aktuel skat

/ndring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere 8r

4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2017 2016
0

2017 2016

kr. kr.
499.833 492.934
499.833 492.934
2017 2016

kr. kr.
1.456.000 965.000
1.000 4.000
(5.154) (107.766)
1.451.846 861.234
Andre

anlaeg,

drifts-

Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
25.600.302 286.750
137.959 0
25.738.261 286.750
(2.856.449) (60.075)
(471.158) (28.675)
(3.327.607) (88.750)
22.410.654 198.000




Niels Arne Hounisen Holding ApS

Noter

Kapital- Kapital-
andele i andele i Andre veerdi-
tilknyttede associerede papirer og
virk- virk- kapital-
somheder somheder andele
kr. kr. kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 12.748.163 0 62.771.398
Overfgrsler 0 0 (59.671.398)
Tilgange 10.000.000 5.861.250 3.000.000
Kostpris ultimo 22.748.163 5.861.250 6.100.000
Opskrivninger primo 206.904.868 0 7.727.738
Overfgrsler 0 0 (7.727.738)
Andel af 3rets resultat (6.175.132) 0 0
Udbytte (76.500.000) 0 0
Opskrivninger ultimo 124.229.736 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 146.977.899 5.861.250 6.100.000
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Jette Kristine E 727 ApS Esbjerg ApS 90,0
Hounisen Invest ApS Esbjerg ApS 55,6
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Esbjerg Brygge Invest A/S Esbjerg A/S 23,9
Finance Facility II ApS Herning ApS 22,5
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Noter

Restgeeld
efter 5 ar
kr.

6. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 1.949.307
1.949.307

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er forpligtet til at betale 3. mand 5.000 t.kr. i tilfeelde af, at lokalplanen zndres sdledes, at
udstykningsplanerne kan gennemfgres. S&fremt lokalplanen ikke er godkendt senest den 1. juli 2018
bortfalder forpligtelsen.

I forbindelse med investering i Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S, Fund-of-Funds K/S, Large Cap Europe
K/S, Large Cap Europe II K/S og Infrastructure I K/S har selskabet pataget sig en indbetalingsforpligtelse
pd& maksimum 13.400 t.kr. pr. 31 december 2017 er der indbetalt 12.414 t.kr. af forpligtelsen. Der er
saledes en restforpligtelse pr. statusdagen pa 986 t.kr.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet heefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovensregler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendomme p& 2.280 t.kr.

Der er afgivet pant for 1.355 t.kr i ejendomme til sikkerhed for 3. mand.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr 21.283 t.kr. pr. 31.12.2017.

Bankgeeld er sikret ved pant i vaerdipapirer i depot. Bankgaelden udggr 28.186 t.kr. pr. 31.12.2017.
Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte veerdipapirer udggr 29.657 t.kr. pr. 31.12.2017.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundazer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indtzegter af andre finansielle anlaegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder bestdr af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40-60 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 10 &r

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-
veerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Andre veaerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis
denne er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre veardipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)

Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsazetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris
eller nettorealisationsveaerdi, hvis denne er lavere

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i hen-
holdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



