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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 for
Thorvald Bgrsmose Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver 8rsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg V, den 12. marts 2019

Direktion
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Thorvald Bgrsmose Holding ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Thorvald Bgrsmose Holding ApS for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,
balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret p& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af ar-
sregnskaber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet “"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav, Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. -

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsast-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstiile driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre det-
te.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfg-
rer handlinger med henblik p3 at opnd begranset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik p& at opna yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at in-
deholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til 8rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 12. marts 2019

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

Yo Uity

Sgren Rishgj
statsautoriseret revisor
mnel9733
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Selskabsoplysninger

Selskabet Thorvald Bgrsmose Holding ApS
Ryleveenget 15
6710 Esbjerg V

CVR-nr.: 2559 84 82
Stiftet: 6. september 2000
Hjemsted: Esbjerg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Thorvald Bgrsmose, Rylevaenget 15, 6710 Esbjerg V., Direktgr

Betty Bgrsmose, Rylevaenget 15, 6710 Esbjerg V., Direktgr

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N

Bankforbindelser Sydbank
Kongensgade 62

6700 Esbjerg

Associeret virksomhed Foga Holding A/S, Esbjerg
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets hovedformal bestdr i at besidde kapitalandele og vaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 115.472 kr. mod -50.601 kr. sidste &r. Det ordinaere resultat efter skat
udger -1.242.296 kr. mod -340.515 kr. sidste 8r. Ledelsen anser &rets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udigb
Efter regnskabsdrets afslutningen er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke

selskabets finansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thorvald Bgrsmose Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte
regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 8r og afleegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfart for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver.,

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtagter af kapitalandel i associeret virksomhed .

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeaessige andel af den associerede virksomheds resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der best8r af 8rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Thorvald Bgrsmose Holding ApS - Rrsrapport for 2018 6




Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke p8 grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes 8rligt. Over-

stiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pd fslgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Bygninger 50-100 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associeret virksomhed med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksom-
heders underbalance.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obliga-
tioner og aktier, der males til dagsveerdi p& balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til bgrs-
kurs.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik p8 at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for 8ret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse p& tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pé grundlag af 8rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Gaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Martinsen ¢ Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note 2018 2017
Bruttofortjeneste 115.472 -50.601
1 Personaleomkostninger -240.000 -240.000
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -209.105 -169.099
Andre driftsomkostninger -102.643 -83.236
Driftsresultat ~436.276 -542.936
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 628.431 -1.727.078
Andre finansielle indtaagter 840.335 2.383.874
2 @vrige finansielle omkostninger -2.811.872 -42.491
Resultat fgr skat -1.779.382 71.369
Skat af 8rets resultat 537.086 -411.884
Arets resuitat -1.242.296 -340.515
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.000.000
Disponeret fra overfgrt resultat -2.242,296 -1.340.515
Disponeret i alt ~-1.242.296 -340.515
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2018 2017
Anlaegsaktiver
3 Grunde og bygninger 5.660.078 5.601.725
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 339.568 464.947
Materielle anleegsaktiver i alt 5.999.646 6.066.672
5 Kapitalandel i associeret virksomhed 1.147.171 518.740
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 25.696.636 24.591.123
Finansielle anlaegsaktiver i alt 26.843.807 25.109.863
Anlasgsaktiver i alt 32.843.453 31.176.535
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 398.873 383.258
7 Udskudte skatteaktiver 543.400 0
Tilgodehavende selskabsskat 178.312 178.939
Andre tilgodehavender 243.706 231.488
Periodeafgraensningsposter 6.799 6.760
Tilgodehavender i alt 1.371.090 800.445
Likvide beholdninger 362.607 4,518.539
Omseaetningsaktiver i alt 1.733.697 5.318.984
Aktiver i alt 34.577.150 36.495.519
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Balance 31. december

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 125.000 125.000
9 Overfgrt resultat 32.425.229 34.667.526
10 Foresldet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.000.000
Egenkapital i alt 33.550.229 35.792.526
Geeldsforpligtelser
Anden geeld 1.026.921 702.993
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.026.921 702.993
Gzeldsforpligtelseri alt 1.026.921 702,993
Passiveri alt 34.577.150 36.495.519
11 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
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Noter

2018 2017
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 240.000 240.000
240.000 240.000
@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 2.811.872 42.491
2,811.872 42.491
Grunde og bygninger
Kostpris primo 5.807.656 2.813.096
Tilgang i arets Igb 142.080 2.994.560
Kostpris ultimo 5.949.736 5.807.656
Af- og nedskrivninger primo -205.931 -162.211
Arets af-/nedskrivninger -83.727 -43.720
Af- og nedskrivninger ultimo -289.658 -205.931
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.660.078 5.601.725
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 646.895 646.895
Kostpris ultimo 646.895 646.895
Af- og nedskrivninger primo -181.948 ~-56.569
Arets af-/nedskrivninger -125.379 -125.379
Af- og nedskrivninger ultimo -307.327 -181.948
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 339.568 464.947
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris primo 4,971.184 2.471.184
Tilgang i 8rets Igb 0 2.500.000
Kostpris ultimo 4.971.184 4.971.184
Nedskrivninger primo -4.452.444 -2.725.366
Arets resultat fgr afskrivninger p& goodwill 628.431 -1.727.078
Opskrivninger ultimo -3.824.013 -4.452.444
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.147.171 518.740
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Foga Holding A/S Esbjerg 40 %
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 21.647.767 20.751.352
Tilgang i arets Igb 14.039.240 10.980.655
Afgang i 8rets Igb -12.160.012 -10.084.240
Kostpris ultimo 23.526.995 21.647.767
Opskrivninger primo 2.943.355 2.770.344
Arets opskrivninger -2.773.714 173,012
Tilbageforsel af tidligere &rs nedskrivning 2.000.000 0
Opskrivninger ultimo 2.169.641 2.943.356
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 25.696.636 24.591.123
Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat skat af drets resultat 543.400 0
543.400 0
Udskudt skat pahviler fglgende poster:
Materielle anlaegsaktiver 37.500 0
Fremfgrt underskud fra tidligere &r 505.900 0
543.400 0
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Noter

8. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo

9. Overfgrt resultat

Overfgrt resultat primo
Arets overfgrte overskud eller underskud

10. Foresl3et udbytte for regnskabséaret
Udbytte primo
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

31/12 2018 31/12 2017
125.000 125.000
125.000 125.000
34.667.525 36.008.041
-2.242.296 -1.340.515
32.425.229 34.667.526
1.000.000 103.400
-1.000.000 -103.400
1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000

11. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med ejerforeningen 'Frodesgade 145-147/Sjeellandsgade 32-

32A, 6700 Esbjerg er der deponeret ejerpantebrev,

nom. 5.

tkr. i

ejerlejligheden

Sjeellandsgade 32A, 4. tv., hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2018 udggr 475

t.kr.

12. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

Til sikkerhed for mellemveerende mellem FOGA ApS og deres bankforbindelse er der stillet
selvskyldnerkaution af Thorvald Bgrsmose Holding ApS. Gaelden udggr pr. 31. december 2018

t.kr. 1.712,
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