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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Bejstrup Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bejstrup, den 7. april 2016

Direktion

Per Kold Kristiansen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Bejstrup Holding ApS

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Bejstrup Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
pengestramsopgarelse og noter for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Usikkerhed
ved going concern” og ledelsesberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold",
hvoraf det fremgar, at selskabet og koncernen forventer at have sikret finansiering af driften for det
kommende ar.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Aalborg, den 7. april 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Poul @. Andersen Georg Aaen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat........ccovveviiiiiiiiiinennnnn..
Driftsresultat.......ccevveviiiiiiiiieninnn...
Finansielle poster, netto.....................
Arets resultat for skat...........cccvevnennes
Arets resultat (efter
minoritetsinteresser).....cccoveeveiieinnnnn.

Balancesum......ccoveviiiiiiniiniinnnennnn,
Egenkapital....ccovveviviieeiiinniniinnenannee.
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser....
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Gennemsnitligt antal medarbejdere.......

Nogletal
Afkastningsgrad..........coveveiiiiiiininnnnn.

Soliditetsgrad......ccoevvvviiinnnininnennnnnnn

2015
tkr.

68.679
10.151
-7.278
2.873
2.301
153.975
-7.996
-7.996
28.634

97

1,9

-5,2

2014
tkr.

64.189
9.521
-7.372
2.150
1.454
145.944
-10.297
-10.297
25.360

91

1,5

-7,1

2013
tkr.

61.059
7.785
-7.397
388

11
145.281
-11.751
-11.751
18.216

94

0,3

-8,1

2012
tkr.

63.703
4121
-8.913
-4.791
-4.285
157.205
-11.763
-11.763
15.573

105

-2,9

7,5

2011
tkr.

56.617
-5.832
-8.152
-14.043
-10.715
169.571
-7.499
-7.499
8.885

108

-7,8

4,4

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskab.

Koncernens vaesentligste aktiviteter er drift af maskinstation, skovning, anlaeg- og entreprenar og
maskinvaerksted, samt drift af vognmands- og speditionsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens aktiviteter og resultater har i regnskabsaret vaeret pa det forventede niveau, og ma derfor
betragtes som acceptabelt.

Koncernen har hos pengeinstitut faet tilsagn om finansiering af den planlagte drift og forventer
dermed, at have et finansielt beredskab, der sikrer, at den kan gennemfere den planlagte drift det
kommende ar.

Ledelsen har saledes valgt, at aflaegge arsregnskabet under forudsatning af fortsat drift (going
concern).

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens rentebarende gaeld er vaesentligt baseret pa variabel rente, hvorfor andringer i
renteniveau vil kunne pavirke indtjeningen.

En stor del af koncernens aktiviteter er relateret til brancher, hvor der er gkonomiske og
finansieringsmaessige udfordringer, hvilket kan pavirke den fremtidige aktivitet og indtjening.

Miljeforhold
Koncernen har lgbende fokus pa miljeforhold, ligesom at en stor del af koncernens kunder labende er
omfattet af miljgemaessige andringer.

Forventninger til fremtiden

Koncernen forventer et positivt resultat for 2016 pa niveau med 2015. Der er foretaget en del
omstruktureringer og tilpasninger, som forventes at bidrage til fortsatte positive resultater i de
kommende ar. Den negative egenkapital pa -7.996 tkr. forventes saledes reetableret via positiv
fremtidig indtjening.

Den finansielle krise inden for nogle af koncernens kundesegmenter kan dog have en negativ indvirkning
pa grund af disse kunders manglende finansieringsmuligheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bejstrup Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab

Selskabet har ikke tidligere aflagt koncernregnskab, idet man indgik i det tidligere moderselskab PKK
Holding ApS's koncernregnskab. Det er saledes farste ar selskabet aflaegger koncernregnskab.
Sammenligningstal er tilpasset, mens tallene for 2009-2011 vedrarer den tidligere koncern, dvs. inkl.
PKK Holding ApS. Forholdet giver ikke vaesentlige a&ndringer i sammenligningstallene.

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Bejstrup Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori
Bejstrup Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten. Der har ikke vaeret associerede virksomheder siden
2011.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlasgning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Af konkurrencemaessige hensyn er nettoomsastningen ikke anfgrt. Omsaetningen er sammendraget med
omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Regnskabsposterne daekker hovedsageligt avance og tab ved realisation af materielle anlaegsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veaerdi.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 20-40 ar 25-50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 3-8ar 0-50 %

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilneermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Pantebrevsbeholdning omfatter desuden andelsbreve, der males til oplyst handelsveerdi, og
lejedepositum, der males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og direkte produktionsomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Under periodeafgrasnsningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 har selskabet valgt ikke at udarbejde en
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat far skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x100

Passiver i alt, ultimo

Nagletallene falger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet
Note 2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.

BRUTTORESULTAT .....cccvvvevernnennn.. 68.678.620 64.188.830 -7.500 -11.000
Personaleomkostninger.................. 1 -43.814.078 -40.283.678 0 0
Af- og nedskrivninger..................... -14.713.552  -14.383.851 0 0
DRIFTSRESULTAT......cccevvvveinnnnnn 10.150.990 9.521.301 -7.500 -11.000
Resultat af kapitalandele i dattervirk-
somheder......ccvveiiieiiieinneinneinnnenns 0 0 2.447.051 1.602.620
Indtaegter af andre kapitalandele og
vardipapirer....coocevieiiiiiiiiinenanns 570.961 703.469 0 0
Andre finansielle indtaegter............. 2 478.110 577.237 5.928 0
Andre finansielle omkostninger......... 3 -8.326.717  -8.652.486 -187.597 -179.475
RESULTAT FOR SKAT.......ccc.c......... 2.873.344 2.149.521 2.257.882 1.412.145
Skat af arets resultat..................... 4 -572.541 -695.471 42.921 41.905
ORDINZART RESULTAT EFTER SKAT... 2.300.803 1.454.050 2.300.803 1.454.050
ARETS RESULTAT......cvvvvnvvnennnnenn. 2.300.803 1.454.050 2.300.803 1.454.050
KONCERNENS ANDEL AF ARETS
RESULTAT...ccuiiiiiiiiiiiiiiieeneeeennnns 2.300.803 1.454.050
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfert resultat.......coccevveeenennnen. 2.300.803 1.454.050

FALT. .o 2.300.803 1.454.050
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2015 2014 2015 2014

kr. kr. kr. kr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter
(SOftWAre) . eveeveiiiiiiieiieereeeeennnne, 320.000 230.000 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver............ 5 320.000 230.000 0 0
Grunde og bygninger..............c........ 17.163.173  15.294.993 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
1 | PP 101.611.783  94.050.655 0 0
Materielle anlagsaktiver............... 6 118.774.956 109.345.648 0 0
Andre vardipapirer......c.coeeveeeeannn 2.561.675 2.322.685 0 0
Lejedepositum og andre tilgode-
havender.......ccoveviiiiiiiiiiiiiiinnnnnns 489.735 950.550 0 0
Finansielle anlaegsaktiver-.............. 7 3.051.410 3.273.235 0 0
ANLAGSAKTIVER.......ccovvvveinennnn. 122.146.366 112.848.883 0 0
Varelager....cooovvevveeiiiieineineeneennnn, 14.454.772 12.286.108 0 0
Projektejendomme.......c.ccccevvenneene. 1.600.000 1.600.000 0 0
Varebeholdninger........................ 16.054.772 13.886.108 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......ccovvvveviinninnnn... 11.239.106  12.805.430 0 0
Igangvaerende arbejder for fremmed
FEGNING. c.eeeiiieeeeeeeneeneeneeneenns 2.898.438 2.973.842 0 0
Udskudte skatteaktiver.................. 9 0 483.326 127.600 84.863
Andre tilgodehavender................... 705.175 875.519 0 0
Tilgodehavende selskabsskat........... 55.429 132.168 55.429 132.168
Periodeafgransningsposter.............. 260.091 238.711 0 0
Tilgodehavender.......................... 15.158.239 17.508.996 183.029 217.031
Likvider......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens 615.974 1.699.943 0 0
OMSZATNINGSAKTIVER................... 31.828.985 33.095.047 183.029 217.031

AKTIVER.......cooii 153.975.351 145.943.930 183.029 217.031
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital......c.ccooeeiiiiiiiiiii
Overfort overskud........cccoevvvveenn...

EGENKAPITAL .....cccvvvviiiiiiiinninnens

Hensaettelse til udskudt skat............

Hensaettelser til kapitalandele i

tilknyttede virksomheder................
HENSATTE FORPLIGTELSER............

Geeld til realkreditinstitutter...........
Banklan ....c.ovveveiiiiniiiiiiineennes
Andengaeld....ccoviviiiiiiiiiiiiinninn
Leasingforpligtelser.............c........
Langfristede geeldsforpligtelser.......

Kortfristet del af langfristet gaeld.....
Geeld til pengeinstitutter................
Modtagne forudbetalinger vedragrende
igangvaerende arbejder..................

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......cccovviviiiniin...

Geeld til tilknyttede virksomheder

Andengaeld....ccoovvviiiiiiiiiiiiiiii
Periodeafgraensningsposter..............
Kortfristede geeldsforpligtelser.......
G/ALDSFORPLIGTELSER.................

PASSIVER.........cooiiiiii,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Usikkerhed ved going concern

17

Koncernen Moderselskabet
Note 2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
-8.121.475 -10.422.278  -8.121.475 -10.422.278
8 -7.996.475 -10.297.278 -7.996.475 -10.297.278
9 89.215 0 0 0
0 0 4.589.419 7.036.470
89.215 0 4.589.419 7.036.470
5.648.904 6.168.743 0 0
98.013.794 55.826.754 1.550.000 1.550.000
0 22.080 0 0
8.611.548 14.673.109 0 0
10 112.274.246 76.690.686 1.550.000 1.550.000
10 19.030.197 20.274.759 0 0
7.061.596 37.056.000 11.903 175.806
174.337 0 0 0
12.662.792 9.947.781 0 0
0 0 2.015.682 1.029.132
10.625.015 12.225.764 12.500 722.901
54.428 46.218 0 0
49.608.365 79.550.522 2.040.085 1.927.839
161.882.611 156.241.208 3.590.085 3.477.839
153.975.351 145.943.930 183.029 217.031

11

12

13

14
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PENGESTROMSOPGORELSE

Arets resultat...o.en e,

Arets afskrivninger tilbagefart......................
Resultat af tilknyttede selskaber...................
Regulering af andre finansielle indtaegter........
Skat af arets resultat tilbagefort...................
Betalt selskabsskat.......ccoceveuerinernennnennnnnnn.
/Zndring i varebeholdninger...........ccccccee....
/Z&ndring i tilgodehavender............cc.coooeeill.
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og
UADYLEE). e e e

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER......
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver................
Kgb af materielle anlaegsaktiver...................
Salg af materielle anlagsaktiver...................

Regulering finansielle anlaegsaktiver..............

PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET.........cooiiiiiiiis

Afdrag pa lan/provenu ved laneoptagelse........

PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET.....cocvvviiiiiiinninnens

ZNDRING I LIKVIDER.........ccccvvvvieiiennnnnnnnn.
Likvider 1. januar.......ccceeeveeeeineereneenenneenss
LIKVIDER 31. DECEMBER............c.ccccvvnennenns
Likvider 31. december specificeres saledes:

]2 ([T PPN
Geeld til pengeinstitutter.......cccoevvvvvniiinnen..

LIKVIDER, NETTOGALD.......c..cccevveviinninnnns

18

Koncernen Moderselskabet
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
2.300.803 1.454.050 2.300.803 1.454.050
10.787.620 10.114.676 0 0
0 0 -2.447.051 -1.602.620
-194.850 -309.127 0 0
572.541 695.471 -42.921 -41.905
76.739 -132.168 132.352 0
-2.168.664 900.244 0 0
1.790.692  -1.699.648 -55.428 -132.168
52.247 -281.917 276.148 326.377
13.217.128 10.741.581 163.903 3.734
-200.000 0 0 0
-28.633.634 -25.559.586 0 0
23.955.119  17.421.995 0 0
416.675 -826.550 0 0
-4,.461.840 -8.964.141 0 0
20.155.147 472.131 0 0
20.155.147 472.131 0 0
28.910.435 2.249.571 163.903 3.734
-35.356.057 -37.605.628 -175.806 -179.540
-6.445.622 -35.356.057 -11.903 -175.806
615.974 1.699.943 0 0
-7.061.596 -37.056.000 -11.903 -175.806
-6.445.622 -35.356.057 -11.903 -175.806
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NOTER

Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal medarbejdere...

Lon 08 Gager...ccvvueeeereeennnnneeennnnns
Pensioner.....cccccvvviiiiiiiiiiiinnneennnn.
Omkostninger til social sikring, samt

andre personaleomkostninger...........

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt...........

Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder...............
Finansielle omkostninger i gvrigt.......

Skat af arets resultat

Regulering skat vedrerende tidligere
- | PP
Regulering af udskudt skat..............
Regulering af udskudt skat som falge
af aendret skattesats.....................

Koncernen Moderselskabet
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
97 91 0 0
36.359.392  33.281.158 0 0
5.666.890 5.311.181 0 0
1.787.796 1.691.339 0 0
43.814.078 40.283.678 0 0
478.110 577.237 5.928 0
478.110 577.237 5.928 0
0 0 56.196 19.834
8.326.717 8.652.486 131.401 159.641
8.326.717 8.652.486 187.597 179.475
-10.298 3.417 0 0
582.839 803.172 -42.921 -41.905
0 -111.118 0 0
572.541 695.471 -42.921 -41.905

19

Note
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NOTER
Note
Immaterielle anlaegsaktiver 5
Koncernen
Feerdiggjorte
udviklingsprojek-
ter Goodwill
Kostpris 1. januar 2015, ...cciiiiiiiiiiiiiiiiiteniiiieeeeeaaannnnas 875.000 1.050.000
B 10T o T« PPN 200.000 0
Kostpris 31. december 2015.......ccceeviiiiiiiniiinneenniennnennnens 1.075.000 1.050.000
Afskrivninger 1. januar 2015....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 645.000 1.050.000
Arets afskriVNINGEr ....ovvivieiiiiiei e 110.000 0
Afskrivninger 31. december 2015.....ccceeieevieineeeenenecenneeens 755.000 1.050.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..................... 320.000 0
Materielle anlagsaktiver 6
Koncernen
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar
Kostpris 1. januar 2015, ...cciiiiiiiitiiiiiiiiieeeeiiiieeeeeaannnnnes 21.332.507  185.528.283
Regulering spaltning.......cceviieiiiiiiiriiiiriiiieiieeineeeenneenes -5.296.566 0
I 1o 1y T S PP 1.964.752 26.668.882
F i T L o= A PPN 0 -12.244.125
Kostpris 31. december 2015.......ccceevieiiiiiiieinnienniennnennnens 18.000.693 199.953.040
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015......ccccoiiiiiiiiiiiiiiiinnnn. 6.037.514 91.477.627
Afskrivninger solgte aktiver......oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnns. 0 -7.031.677
Regulering spaltning.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeiaeenas -5.311.885 0
Arets afskriVNINGer .....ovvieiieiiiiieiee e 111.891 13.895.307
Af- og nedskrivninger 31. december 2015........................ 837.520 98.341.257
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..................... 17.163.173 101.611.783

Af andre anlaeg, driftsmateriel og inventar udger leasede aktiver (23.595 tkr.) (2014: 39.694
tkr.).
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. januar 2015........c.cccevenneene.
Arets opskrivninger .........cooeveviniininiininnines
Opskrivninger 31. december 2015.............
Saldo 31. december 2015...............c........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Koncernen

Andre veerdi-

Lejedepositum og

andre tilgode-

Kostpris 1. Januar 2015, .. .ciieeiiiiiiiiiiiiieeeeneeeeeneerenneerenasesonneeesnneeanns,
Kostpris 31. december 2015.......ccuiiiiiiitiiitiiitieitienteenteenerentreneeanaeanenn:

Opskrivninger 1. Januar 2015, .. ..iiiiiiiiiiiii it eeieeeeiaeeeeiaeeaaaaenn
Arets OPSKIIVIINGEL .. vuieiiiii e ans
Opskrivninger 31. december 2015........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeneeneeenen

Saldo 31. december 2015......oviiiiiiiiiiiicccc e,

Underbalance, hensatte forpligtelser......cuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

papirer havender
606.645 950.550

0 66.585

0 -527.400
606.645 489.735
1.716.040 0
238.990 0
1.955.030 0
2.561.675 489.735
2.561.675 489.735
Moderselskabet
Kapitalandele i

dattervirk-

somheder

11.255.001

11.255.001

-18.291.471

2.447.051

-15.844.420

-4.589.419

4.589.419

................. 0

21
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Stemme og
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat ejerandel %
Leo Nielsens Eftf., Fjerritslev A/S, Jammerbugt...... -4.589.419 2.447.051 100

Bejstrup Maskinstation A/S, Jammerbugt

(datterselskab under Leo Nielsens Eftf., Fjerritslev

1Y ) I PPN 11.832.466 3.143.644 100
Bejstrup Vognmandsforretning A/S, Jammerbugt

(datterselskab under Leo Nielsens Eftf., Fjerritslev

AT S e 1.293.224 307.895 100
Bejstrup Entreprise A/S, Jammerbugt

(datterselskab under Leo Nielsens Eftf., Fjerritslev

1Y ) S PPN 642.547 33.722 100
Ejendomsselskabet Bejstrup ApS, Jammerbugt

(datterselskab under Leo Nielsens Eftf., Fjerritslev

AT S e 1.293.224 -13.520 100
Egenkapital
Koncernen
Overfort
Anpartskapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2015....c.cvieiiiiiiiiiniinnenneeannen. 125.000 -10.422.278 -10.297.278
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeevenen.n. 0 2.300.803 2.300.803
Egenkapital 31. december 2015........cc.ccceviiiiiinnnnnnns 125.000 -8.121.475 -7.996.475
Moderselskabet
Overfort
Anpartskapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2015....c.cvieiiiriiiiiiiinienneennnen. 125.000 -10.422.278 -10.297.278
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeevenen... 0 2.300.803 2.300.803
Egenkapital 31. december 2015........cc.ccceviiieinnnnnns 125.000 -8.121.475 -7.996.475

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 2015...........
Arets udskudte skat, regulering.......

Praksisaendringer/gvrige

reguleringer/andret skattesats.......

Udskudt skat 31. december 2015....

Udskudt skat vedrarer:

Immaterielle anlaegsaktiver............
Materielle anlagsaktiver...............
Finansielle anlaegsaktiver...............
Omsaetningsaktiver........ccccoeeene...

Fremfgrselsberettigede

skattemaessige underskud..............
Laneomkostninger.........cccveveevenen...

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter..........
Banklan.......oveeniviiiiiiiiiiiiieninns
Andengaeld....coovviiiiiiiiiiiiiin..
Leasingforpligtelser...........cccc.......

BanKlan ....oueerivniiniiniiiiiieeneennen,

Eventualposter mv.
Heeftelse i sambeskatningen

Koncernen Moderselskabet
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
-483.326  -1.178.798 -84.863 -42.958
582.839 802.753 -42.921 -41.905
-10.298 -107.281 184 0
89.215 -483.326 -127.600 -84.863
320.000 230.000 0 0
52.120.912 59.772.908 0 0
727.607 683.467 0 0
-316.617 238.711 0 0
-52.419.135 -63.093.385 -579.998 -385.739
-27.242 -28.637 0 0
405.525 -2.196.936 -579.998 -385.739
Koncernen
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
6.550.710 6.178.014 529.110 4.214.570
65.654.754 110.913.794 12.900.000 11.138.013
152.520 22.080 22.080 0
24.607.461 14.190.555 5.579.007 0
96.965.445 131.304.443 19.030.197 15.352.583
Moderselskabet
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
1.550.000 0 0 1.550.000
1.550.000 0 0 1.550.000

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen Moderselskabet
Regnskabs- Pantets Regnskabs- Pantets
maessig nom. vaerdi maessig nom. vaerdi
veerdi af eller vaerdi af eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
kr. kr. kr. kr.
Falgende aktiver er stillet til
sikkerhed for gaeld:
Pantebreve i ejendomme (realkredit). 17.163 6.178 0 0
Skadesl@sbreve og ejerpantebreve i
ejendomme...cccviviiieiriineieinneeannens 17.163 12.915 0 0
Ejerpant i projektejendomme.......... 1.600 2.800 0 0
Ejerpantebreve og lesgrepantebreve i
driftsmidler.....ccevviiiiiiiiiiiinnnann, 90.266 98.900 0 0
Leasede driftsmidler (finansiel
€aSING). cuvererereirniriieneeneeaneannes 11.346 24.607 0 0
Virksomhedspant............coeenvennnn... 57.510 38.200 0 0
Keobekontrakter......c.cccevvvenennnn... 471 22 0 0

Neaertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Per Kold Kristiansen, Nr. @ksevej 70, Halvrimmen, 9460 Brovst, der er
hovedanpartshaver.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens nartstaende parter med betydelig indflydelse omfatter dattervirksomheder
samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers
relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber, hvori
farnaevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Usikkerhed ved going concern

Koncernen har hos pengeinstitut faet tilsagn om finansiering af den planlagte drift og
forventer dermed at have et finansielt beredskab, der sikrer at den kan gennemfgre den
planlagte drift det kommende ar.

Ledelsen har saledes valgt at aflaegge arsregnskabet under forudsaetning af going concern.

Koncernen har fortsat tabt selskabskapitalen, men denne forventes reetableret via den
lgbende drift.
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