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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. ja-
nuar — 31. december 2019 for Vores Elnet A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
strgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og af selskabets finansielle

stilling.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 24. marts 2020

Direktion:

ikael B. Sivertsen
direktor

Bestyrelse:

A

Helle Madsen ikael B. Sivertsen

formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vores Elnet A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vores Elnet A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestramsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regn-
skabséret 1. januar — 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores opfattelse, at det opna-
ede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigel-
ser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis un-
der revisionen. Herudover:

> Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
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for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Den uafhaengige revisors revisionspategning

> Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbeJdeIse af 8rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tllstraekkellge modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

> Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop—
Iysmngerne samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om Iedelsesberetnmgen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 24. marts 2020

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Vores Elnet A/S
Sanderumvej 16
5250 Odense SV

Telefon: 63 10 81 00
Hjemmeside: www.voreselnet.dk
E-mail: info@voreselnet.dk
CVR-nr.: 25 58 79 87
Stiftet: 1. januar 2000
Hjemsted: Odense
Bestyrelse

Helle Madsen (formand)
Lone Hjort

Mikael B. Sivertsen
Direktion

Mikael B. Sivertsen
Revision

Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25

5100 Odense C
Advokater

FOCUS Advokater P/S

Generalforsamling

Ordinaer generalforsamling afholdes i Odense den 18. august 2020 pa selskabets adresse.
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Hoved- og nggletal

|mio. kr. 2019 2018 2017 2016 2015
Hovedtal

Nettoomsaetning 4234 379,7 375,6 571,2 820,5
Omkostninger 1543 153,5 146,7 326,0 615,3
Resultat af primeer drift fer afskrivninger 269,1 226,2 228,9 2453 205,2
Afskrivninger 131,0 137,3 137,5 141,6 122,0
Resultat af primaer drift 138,1 89,0 914 103,7 83,2
Resultati tilknyttede virksomheder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6
Netto finansielle poster -26,4 -22,3 -15,4 -15,5 -16,8
Resultat for skat 111,6 66,7 76,0 88,2 67,0
Skat af arets resultat -24,3 -14,7 -15,4 -21,7 -13,2
Arets resultat 874 52,0 60,6 66,4 53,8
Anleegsaktiver 22314 2.259,6 2.2442 2.678,0 2.518,0
Operationelle aktiver 2.6894 2.301,6 2.280,3 2.292.4 2.140,5
Omsaetningsaktiver 589,3 470,0 36,1 54,5 543
Aktiver i alt 2.820,6 2.729,6 2.280,3 2.732,5 25724
Aktiekapital 65,3 65,3 65,3 65,3 58,0
Egenkapital 651,5 605,7 567,8 918,7 657,3
Hensatte forpligtelser 87,8 101,9 106,9 101,0 94,6
Langfristede gaeldsforpligtelser 1.658,5 1.705,7 1.2411 1.113,2 1.148,8
Kortfristede gaeldsforpligtelser 422.8 316,3 364,6 599,7 671,7
Pengestrom fra driftsaktiviteter 233,6 166,6 180,2 2643 1237
Pengestrgm til investeringsaktiviteter -33,9 -98,7 -102,8 -94.8 -90,4
Heraftil investering i materielle anlaegsaktiver -103,3 -144 8 -1254 -119,3 -95,7
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteter -496,0 459,5 -302,1 -47,9 -32,5
Pengestrom i alt -296,3 527,4 -224,7 121,5 0,8
Nogletal

Overskudsgrad % 32,6 234 24,3 18,1 10,1
Afkastningsgrad % 55 3,9 40 47 4,0
Likviditetsgrad % 1394 148,6 9,9 9,1 8,1
Egenkapitalandel (soliditet) % 23,1 22,2 249 33,6 25,6
Egenkapitalforrentning % 13,9 8,9 8,2 8,4 8,5
Gennemsnitligt antal ansatte 49 49 47 48 63

Udvikling i omsaetning og omkostninger i 2016 og 2017 kan primeaert henfgres til implementeringen af engrosmodellen pr. 1.
april 2016.

Hoved- og nggletal er i perioden 2015 - 2017 pavirket af forskellige fusioner.

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Beretning

Arsrapporten for Vores Elnet A/S, der er et 100 % ejet datterselskab af Energi Fyn Holding A/S, er
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i klasse C-stor.

Arsrapporten er aflagt efter samme praksis som sidste ar.

Samfundsansvar

Energi Fyn-koncernen betragter samfundsansvar som veerende veesentligt for virksomheden. Med
hensyn til indsatsen i 2019 henvises til afsnittet i arsrapporten for moderselskabet Energi Fyn
a.m.b.a., der offentligggres efter repraesentantskabsmgdet den 30. april 2020.

Kgnsmeaessig sammenseaetning af ledelsen

Det er selskabets mal, at 33 % af de generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer (svarende til
en person) skal udgares af kvinder. Malet er pt. opfyldt. Der har veeret udskiftning i bestyrelsen i
20109.

Da selskabet har under 50 ansatte, er der ikke udarbejdet politik for gvrige ledelsesniveauer.

Hovedaktivitet

Vores Elnet A/S ejer og driver 60 kV og 10 kV hgjspaendingsnettene med tilhgrende 10/0,4 kV trans-
formerstationer og lavspaendingsnet - Vores Elnet A/S forsyner 208.710 malpunkter. Endvidere for-
syner hgjspaendingsnettet de gvrige elforsyningsselskaber pa Fyn og 190 private 10/0,4 kV transfor-
merstationer.

Udbygningen og vedligeholdelsen af anleeggene udfarer selskabet saddan at leveringssikkerheden og
forsyningssikkerheden for alle netkunderne fortsat er pa et hgjt niveau.

Selskabets aktiviteter drives som et monopol og derfor Selskabets aktiviteter i hgj grad underlagt
myndighedernes regulering. Myndighederne fastleegger bl.a. selskabets indteegtsramme.

Selskabet opkraever afgifter og moms for det offentlige.

I lighed med tidligere ar, har selskabet ogsa i 2019 indgéet aftale med Energi Fyn Energibesparelser
A/S om udfgrelse af de lovpligtige energispareaktiviteter.

Ellovgivningen

Selskabet er underlagt Lov om elforsyning LBK nr. 119 af 6. februar 2020 og indtaegtsrammebe-
kendtggrelse BEK 969 af 27. juni 2018.

Alle netselskabers indtaegtsrammer er i 2019 palagt enten et generelt eller et individuelt effektivise-
ringskrav. Vores Elnet fik et generelt krav var pa 845.000 kr.

Fremtiden

Vores Elnet A/S er et solidt og velfungerende selskab, som opkraever nettariffer og abonnementer
indenfor de rammer, som udmeldes af Forsyningstilsynet.

I 2019 er indteegtsrammen opkraevet fuldt ud, og der er tillige opkraevet en del af de differencer, der
er i selskabets faver. Restdifferencen vil blive opkreevet over nettarifferne i de kommende ar.
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Lgbende vedligeholdelse og investering i nettet giver en hgj forsyningssikkerhed, og vi forventer
derfor ikke effektiviseringskrav fra Forsyningstilsynets side p& grund af udetid og fejlhyppighed.

Videnressourcer

Det er veesentligt for selskabet at tiltreekke og fastholde hgjtuddannet arbejdskraft, herunder ingeni-
grer, med ekspertise inden for eldistribution.

Pkonomisk udvikling

Den samlede udfakturerede transporterede el-maengde udgjorde i 2019 1.824 GWh og det er en
stigning p& 0,2% i forhold til 2018.

Selskabet har i regnskabsaret 2019 realiseret et overskud p& 111.636 t. kr. fgr skat og 87.381 t. kr.
efter skat.

Resultatet anses for tilfredsstillende.
Produktudvikling

Der er i 2019 gennemfgrt starre renoveringsarbejder og bygget nye bade 60/10 kV og 10/0,4 kV
transformerstationer.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har veesentlig betydning for vurderingen
af arsrapporten.

Det kommende ar

Branchen star over for forventede sendrede vilkar i den gkonomiske regulering, men selskabet for-
venter positive resultater savel for det kommende ar som arene herefter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vores Elnet A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger med deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens
kontrol anvendes fremover book value-metoden, hvor sammenlaegningen anses som gennemfgrt pa
erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende
til dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre til-
godehavender, henholdsvis anden geeld.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder krite-
rierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i re-
sultatopggrelsen sammen med aendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede for-
pligtelse.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfares belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen til kostprisen for hen-
holdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtsegter eller omkostnin-
ger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode,
hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes aendringer i dagsveerdi lgbende i resultatopggarelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter ved bevillingspligtige aktiviteter medtages i arsregnskabet til det belgb, der faktisk er op-
kreevet hos kunderne. Efter indfgrelsen af engrosmodellen pr. 1. april 2016 svarer kunderne til el-

handelsleverandgrer.

Nettoomsaeetningen vedrgrer salg af varer og tjenesteydelser. Nettoomsaetningen indregnes, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomseetningen males ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget. Opkraevning
vedrgrende overordnet net indgar i nettoomseetning henholdsvis produktionsomkostninger.

Bidrag fra kunderne til deekning af omkostninger ved tilslutning til nettet samt etablering af nettil-

slutninger til prioriterede anlaeg passiviseres under langfristet geeldsforpligtelse og indteegtsfares sy-
stematisk over anleeggets levetid.
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Mer- og mindrebetaling, som anvendes til ekstra udbygning af bl.a. forsyningsnettet i de fusionerede
netselskabers tidligere netomrader, passiviseres under langfristet geeldsforpligtelse og indteegtsfares
systematisk over anlaeggets levetid.

lgangveerende arbejder indregnes efter produktionskriteriet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.
Herunder indgér direkte og indirekte omkostninger til elkab, varer og hjeelpematerialer lgn og gager.

Tab i ledningsnettet er udgiftsfart som forskellen mellem kgb og salg.
Andre eksterne omkostninger

I andre eksterne omkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til administration, markedsfg-
ring, leje af kontorlokaler og kontoromkostninger mv.

Personaleomkostninger

I personaleomkostninger indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse og andre
lsnomkostninger.

Afskrivninger

Selskabets anleegsaktiver afskrives linezert over aktivernes restlevetid i henhold til standardlevetider
godkendt af Forsyningstilsynet.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til virksomhedernes aktiviteter, herunder radgivnings- og konsulentydelser til transformerforeninger,
avance og tab ved salg af skrot og diverse gebyrer.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, herunder kursregulering
af terminskontrakter mv.

Skat af ordineert resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen. Den andel af den resultatfgrte skat, der knytter

sig til arets ekstraordineere resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfgres til arets ordi-
naere resultat.

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anleeg og netaktiver samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider. Brugstiden er i overensstemmelse med Forsyningstilsynets ud-
meldte levetider for anleeg:

Netanleeg 40-45 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Malere 15 ar

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventu-
elle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og
revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.
Ved eendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlsegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver anskaffet far 1. januar 2000 er veerdisat til standardpriser godkendt af For-
syningstilsynet med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Veerdifastsaettelse til standardpriser fra
Forsyningstilsynet har bevirket en veesentlig opskrivning af aktiverne i forhold til balancen for 1999.
Andre kapitalandele

Andre kapitalandele males til anskaffelsessum.

Hvis der foreligger en objektiv indikation pa at kapitalandele er vaerdiforringet foretages nedskriv-
ning heraf pa individuelt niveau.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde med fra-
drag af acontobetalinger.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan om-
seettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdisendringer. Kortfri-
stet geeld i form af geeld til kreditinstitutter, som indgar i selskabets lgbende likviditetsstyring, ind-
gar ligeledes under likvider.

Energi Fyn Holding A/S og tilknyttede virksomheder har indgaet en feelles cashpool ordning med
koncernens bankforbindelse. Energi Fyn Holding A/S er i henhold til aftalen hovedkontohaver, mens
tilknyttede virksomheder er underkontohaver. | henhold til aftalen kan banken udligne treek og inde-
staender pd selskabernes bankkonti, sdledes at alene nettobelgbet udger et mellemveerende med
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banken. Treek eller indestaende pa bankkonti omfattet af aftalen er i arsrapporten preesenteret som
likvide beholdninger henholdsvis kortfristet bankgeeld. Der henvises endvidere til note 15.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere ge-
neralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
seerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for

betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Tilslutningsbidrag

Bidrag fra kunderne til deekning af omkostninger ved tilslutning til nettet samt etablering af nettil-
slutninger til prioriterede anlaeg passiviseres under langfristet geeldsforpligtelse og indteegtsfares sy-
stematisk over anleeggets levetid.

Mer- og mindrebetaling, som anvendes til ekstra udbygning af bl.a. forsyningsnettet i de fusionerede
netselskabers tidligere netomrader, passiviseres under langfristet gaeldsforpligtelse og indteegtsfares
systematisk over anlaeggets levetid.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu. | efterfglgende
perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopgarelsen viser selskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og
slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
gendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksom-
heder og aktivitet samt kagb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.
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Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af sel-

skabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af l1an, afdrag pa rentebee-
rende geeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Segmentoplysninger

Der afgives ikke oplysninger pa forretningssegmenter og geografiske markeder, idet selskabet ho-
vedsagelig opererer inden for ét forretningssegment og pé ét geografisk marked.

Nggletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet séledes:

Resultat af primeer drift x 100
Nettoomseetning

Overskudsgrad

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlige operationelle aktiver

Afkastningsgrad

Omseetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalandel (soliditet)

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Anvendte undtagelsesbestemmelser

Selskabet anvender fglgende bestemmelser jf. arsregnskabsloven:
e Arsregnskabslovens §96, stk. 3 vedrgrende revisionshonorar
e Arsregnskabslovens §98b, stk. 3 vedrgrende ledelsesvederlag
e Arsregnskabslovens §112, stk. 1 vedrgrende koncernregnskab
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note (1.000 kr.) 2019 2018
Nettoomsaetning 423.438 379.738
Produktionsomkostninger -38.200 -45.887
Andre eksterne omkostninger -108.419 -101.032
Bruttofortjeneste 276.819 232.819
1 Personaleomkostninger -7.700 -6.570
2 Af- og nedskriwninger -131.041 -137.252

Resultat for renter 138.078 88.997
3 Finansielle indteegter 3.739 136
4 Finansielle omkostninger -30.181 -22.437

Resultat for skat 111.636 66.696
5 Skat af arets resultat -24.255 -14.679

Arets resultat 87.381 52.017
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Balance 31. december

AKTIVER 2019 2018
Note (1.000 kr.)

Anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver

Netaktiver 2.206.025 2.230.644
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.620 2.142
Anlzeg under udfgrelse 16.326 18.935
6 Materielle anlaegsaktiver i alt 2.223.971 2.251.721

Finansielle anlaagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.576 3.576
Andre tilgodehavender 3.807 4.307
7 Finansielle anlaegsaktiver i alt 7.383 7.883
Anlagsaktiver i alt 2.231.354 2.259.604

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Igangveerende arbejder for fremmed regning 301 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 16.051 9.428
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 401.514 974
8 Andre tilgodehavender 42.691 34.441
9 Periodeafgraensningsposter 4.905 5.079
Tilgodehavender i alt 465.462 49.922
Likvide beholdninger 123.812 420.091
Omsatningsaktiver i alt 589.274 470.013

AKTIVER | ALT 2.820.628 2.729.617
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Balance pr. 31. december

PASSIVER

Note (1.000 kr.)

10

11
12

13

13

14

15

16
17

Egenkapital
Aktiekapital
Ovwerfart resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelseri alt

Langfristet geeldsforpligtelser
Kreditforening

Modtaget tilslutningsbidrag
Langfristet gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld
Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Pantsaetninger og eventualforpligtelser
Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter
Neertstaende parter
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2019 2018
65.330 65.330
586.183 540.406
651.513 605.736
87.462 100.941
336 919
87.798 101.860
1.217.668 1.321.457
440.868 384.215
1.658.536 1.705.672
78.261 70.440
33.388 25.009
63.222 23.714
247.910 197.186
422.781 316.349
2.820.628 2.729.617
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Egenkapitalopggrelse

Note (1.000 kr.)
Egenkapital 1. januar 2019
Veerdiregulering renteswap
Skat af egenkapitalposter
18 Overfart jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2019

19 Arsrapport Net

Overfart
Aktiekapital resultat | alt
65.330 540.406 605.736
0 -53.339 -53.339
0 11.735 11.735
0 87.381 87.381
65.330 586.183 651.513
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Pengestrgmsopggrelse pr. 31. december

Note (1.000 kr.)

19
20

Nettoomsaetning

Omkostninger

Regulering for ikke-likvide driftsposter
AEndring i driftskapital

Pengestrgm fra primeer drift

Finansielle indtaegter, modtaget
Finansielle omkostninger, betalt
Pengestrem fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver, netto
Afdrag pa kapitalinteresser, Visue
Modtaget tilslutningsbidrag
Pengestrem til investeringsaktivitet

Optagelse af langfristet geeld
Mellemregning tilknyttet virksomhed
Afdrag pa langfristet geeld

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Likvider, primo
Likvider, ultimo

Likvider ultimo bestar af:
Likvide beholdninger
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2019 2018
423.438 379.738
-285.360 -290.741
118.198 125.829
3.733 -25.898
260.009 188.928
3.739 136
-30.181 -22.437
233.567 166.627
-103.291 -144.779
500 -7.883
68.913 53.927
-33.878 -98.735
491.885 491.885
-400.000 0
-587.853 -32.406
-495.968 459.479
-296.279 527.371
420.091 -107.280
123.812 420.091
123.812 420.091
123.812 420.091
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Noter
(1.000 kr.)

1 Personaleomkostninger
Gager

Keab af personaleydelser fra tilknyttet virksomhed
Salg af personaleydelser til tilknyttet virksomhed

Pensioner
Andre sociale omkostninger

Overfert til anlaegsaktiver, drift og vedligeholdelse mv.

Arets gennemsnitlige antal ansatte har udgjort

Arsregnskabslovens §98b, stk. 3 anvendes vedrarende oplysning om ledelsesvederlag.

2 Af- og nedskrivninger
Netaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Tab ved salg af anleegsaktiver

3 Finansielle indtaegter
@wrige finansielle indteegter

4 Finansielle omkostninger
Renter, bank og kreditinstitutter mv.
@wrige finansielle omkostninger

5 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat (sambeskatningsbidrag)
Regulering skat tidligere ar
Regulering udskudt skat

Skat af arets resultat specificeres saledes:

Skat af arets resultat
Heraf skat af egenkapitalposter
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2019 2018
26.918 25.835
2.861 3.444
-360 -360
2.680 2.608
129 671
-24.528 -25.628
7.700 6.570
49 49
130.132 132.363
522 465
387 4.424
131.041 137.252
3.739 136
3.739 136
28.481 22.423
1.700 14
30.181 22.437
37.518 19.226
216 0
-13.479 -4.547
24.255 14.679
25.783 15.262
11.735 3.964
37.518 19.226
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Noter
(1.000 kr.)

6

10

Anlaegsaktiver

Anskaffelsessum primo
Arets tilgang
Arets afgang
Anskaffelsessum ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger tilbagefart
Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfert veerdi ultimo
Afskrives over

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele

Anskaffelsessum primo
Anskaffelsessum ultimo

Op- og nedskrivninger primo
Afgang i aret

Op- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi ultimo

Andre tilgodehavender
Salg af netydelser
@wrige tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte omkostninger

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af aktier paA nom. 1 kr. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Andre anlaeg
driftsmateriel Anlaeg under
Netaktiver og inventar udfarelse
3.940.591 6.597 18.935
106.407 0 16.326
-1.534 -13 -18.935
4.045.464 6.584 16.326
1.709.947 4.455 0
130.132 522 0
-640 -13 0
1.839.439 4.964 0
2.206.025 1.620 16.326

15-45 ar 3-10 ar

Andre veerdipapirer

Andre tilgode-

og kapitalandele havender
3.576 4.307
3.576 4.307
0 0
0 -500
0 -500
3.576 3.807
2019 2018
40.336 31.775
2.355 2.666
42.691 34.441
4.905 5.079
4.905 5.079

Aktiekapitalen er i 2016 udvidet i forbindelse med fusion. Udviklingen i aktiekapitalen over

de seneste 5 ar fremgar af hoved- og nagletalsowersigten pa side 7.
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Noter

(1.000 kr.)
2019 2018
11 Udskudt skat
Udskudt skat primo 100.941 105.488
Arets regulering i udskudt skat -13.479 -4.547
Udskudt skat ultimo 87.462 100.941

12

13

14

15

Udskudt skat vedrgrer skatteforpligtelse pa forskellen mellem regnskabs- og skattemaessige
veerdier af netaktiver samt passiverede tilslutningsbidrag.

Andre hensatte forpligtelser
Arets hensatte forpligtelser 336 919

Hensatte forpligtelser, ultimo 336 919

Andre hensatte forpligtelser vedr. reservation til eventuelle regreskrav fra Administrationssenice
Fyn A/S i relation til tab pa debitorer.

Langfristet galdsforpligtelse

Efter mere end 5 ar forfalder 846.369 963.811
Anden galid
Moms 39.262 36.921
Energiafgifter 117.410 123.178
Skyldige feriepenge 3.644 3.203
Skyldig A-skat mv. 1.434 1.063
Afledte finansielle instrumenter 86.160 32.821
247.910 197.186

Pantsatninger og eventualforpligtelser

Netaktiver pantsat over for kreditinstitut t. kr. 1.760.657 1.752.776

Operationel leasingforpligelse pa keretgjer overstiger ikke t. kr. 463 621

Selskabet er sambeskattet med awrige selskaber i Energi Fyn-koncernen. Som helejet
dattenirksomhed heefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de gwige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og renter inden for
sambeskatningskredsen.

Selskabet heefter sammen med gwige helejede datterselskaber i Energi Fyn-koncernen
solidarisk for feellesregistrering af moms.
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Noter
(1.000 kr.)

15 Pantszetninger og eventualforpligtelser (fortsat)

Energi Fyn Holding A/S og tilknyttede virksomheder har indgéet en feelles cashpool ordning med
koncernens bankforbindelse. Energi Fyn Holding A/S er i henhold til aftalen hovedkontohaver,
mens tilknyttede virksomheder er underkontohaver. | henhold til aftalen kan banken udligne

treek og indestdender pa selskabernes bankkonti, saledes at alene nettobelgbet udger et
mellemveerende med banken. Treek eller indestaende pa bankkonti omfattet af aftalen er i
arsrapporten praesenteret som likvide beholdninger henholdsvis kortfristet bankgaeld.

Pr. balancedagen indgar felgende saldi omfattet af aftalen i Likvide beholdninger

henholdsvis Kortfristet bankgeeld:

2019 2018
Likvide beholdninger 123.812 420.091
Kortfristet bankgaeld 0 0

16 Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter
Selskabet afdaekker renterisici ved hjeelp af renteswaps, hvorved variable rentebetalinger omlaegges
til faste rentebetalinger.

Beregnings Veerdireg.

t.dkk maessig indregnet pa
hovedstol egenkapital Dagsveerdi
Renteswaps 900.422 86.160 86.160

17 Neertstdende parter
Selskabet ejes 100 % af Energi Fyn Holding A/S

Arsregnskabslovens §98c, stk. 7 anvendes vedrgrende transaktioner med neertstaende parter.

Bestemmende indflydelse
Energi Fyn Holding A/S, Sanderumvej 16, 5250 Odense SV, der er hovedaktionaer.

Ejerforhold

Folgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum
5% af stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Energi Fyn Holding A/S, Sanderumvej 16, 5250 Odense SV

Oplysning om koncernregnskab

Selskabet indgér i Energi Fyn a.m.b.a. med hjemsted i Odense, CVR nr. 53777813
hvor koncernregnskab kan rekvireres.
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Noter
(1.000 kr.)

18 Forslag til disponering:
Overfart til overfart resultat

19 Regulering for ikke-likvide driftsposter
Af- og nedskrivninger
Indtaegtsfert tilslutningsbidrag
Tab ved salg af anlaegsaktiver
Regulering hensatte forpligtelser

20 AEndring i driftskapital
AEndring i tilgodehavender
/AEndring i leverandargeeld og anden gaeld
Heraf vedrgrende arets skat
Regulering udskudt skat vedr. tidligere ar
Heraf vaerdiregulering renteswap via egenkapital
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2019 2018
87.381 52.017
87.381 52.017

130.654 132.828
-12.260 -10.911
387 4.424
-583 -512
118.198 125.829
-15.540 -13.785
98.611 21.168
-25.783 -15.262
-216 0
-53.339 -18.019
3.733 -25.898
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