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Pategninger

Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt 8rsrapporten for regnskabsaret 1. ja-
nuar — 31. december 2018 for Vores Elnet A/S.

. o
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
stramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, drets resultat og af selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 28. marts 2019

Direktion:

Mikael B. Sivertsen
direktor

Bestyrelse:

A

Helle Madsen
formand

e [l

arne Madsen ikael B. Sivertsen

He S Wl ot

Martin Wildt Davidsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vores Elnet A/S

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for Vores Elnet A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapltalopgesrelse pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. f\rsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stlllmg pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i I‘EVISI-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opna-
ede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigel-
ser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pé grundlag af arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis un-
der revisionen. Herudover:

> Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
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for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Den uafhaengige revisors revisionspategning

> Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbeJdeIse af 8rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p3 grundlag af det opndede revisionsbevis er veaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tllstraekkellge modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lezengere kan fortsaette driften.

> Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop—
Iysnlngerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at Iaese ledelsesberetningen og i den forbln-
delse overveje, om Iedelsesberetnmgen er veaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret p3 det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 3rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 28. marts 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Ner Shae

Brian Skovhus Ja sen
statsaut. revisor
mne27701
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Vores Elnet A/S
Sanderumvej 16
5250 Odense SV

Telefon: 63 10 81 00
Hjemmeside: www.voreselnet.dk
E-mail: info@voreselnet.dk
CVR-nr.: 25 58 79 87
Stiftet: 1. januar 2000
Hjemsted: Odense
Bestyrelse

Helle Madsen (formand)
Martin Wildt Davidsen
Bjarne Madsen

Lone Hjort

Mikael B. Sivertsen
Direktion

Mikael B. Sivertsen
Revision

Ernst & Young P/S
Englandsgade 25
5100 Odense C
Advokater

FOCUS Advokater P/S

Generalforsamling

Ordinzer generalforsamling afholdes i Odense den 25. april 2019 pa selskabets adresse.
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Hoved- og nggletal

|mio.kr. 2018 2017 2016 2015 2014
Hovedtal

Nettoomsaetning 379,7 375,6 571,2 820,5 833,9
Omkostninger 153,5 146,7 326,0 615,3 597,9
Resultat af primeer drift fer afskrivninger 226,2 228.,9 2453 205,2 236,0
Afskrivninger 137,3 137,5 141,6 122,0 118,7
Resultat af primaer drift 89,0 914 103,7 83,2 117,3
Resultati tilknyttede virksomheder 0,0 0,0 0,0 0,6 0,9
Netto finansielle poster -22.3 -15,4 -15,5 -16,8 -33,5
Resultat for skat 66,7 76,0 88,2 67,0 84,7
Skat af arets resultat -14,7 -154 21,7 -13,2 -16,9
Arets resultat 52,0 60,6 66,4 53,8 67,9
Anlaegsaktiver 2.259,6 22442 2.678,0 2.518,0 24456
Operationelle aktiver 2.301,6 2.280,3 2.292 4 2.140,5 2.068,5
Omseetningsaktiver 470,0 36,1 545 543 54,1
Aktiverialt 2.729,6 2.280,3 2.732,5 2.572,4 2.499,8
Aktiekapital 65,3 65,3 65,3 58,0 58,0
Egenkapital 605,7 567,8 918,7 657,3 603,4
Hensatte forpligtelser 101,9 106,9 101,0 946 97,1
Langfristede gaeldsforpligtelser 1.705,7 1.241,1 1.113,2 1.148,8 1.180,8
Kortfristede gaeldsforpligtelser 316,3 364,6 599,7 671,7 618,4
Pengestrgm fra driftsaktiviteter 166,6 180,2 264,3 123,7 138,5
Pengestram til investeringsaktiviteter -98,7 -102,8 -94.8 -90,4 -72,3
Heraftil investering i materielle anlasgsaktiver -144.8 -1254 -119,3 95,7 -75,2
Pengestrem fra finansieringsaktiviteter 4595 -302,1 -47.9 -32,5 -12,3
Pengestrem i alt 527,4 -2247 121,5 0,8 53,8
Nagletal

Overskudsgrad % 234 24,3 18,1 10,1 141
Afkastningsgrad % 3,9 4,0 4.7 4,0 6,0
Likviditetsgrad % 148,6 9,9 9,1 8,1 8,8
Egenkapitalandel (soliditet) % 22,2 249 33,6 25,6 241
Egenkapitalforrentning % 8,9 8,2 8.4 8,5 11,9
Gennemsnitligt antal ansatte 49 47 48 63 67

Udvikling i omseetning og omkostninger i 2016 og 2017 kan primeert henfgres til implementeringen af engrosmodellen pr. 1.
april 2016.

Hoved- og nggletal er i perioden 2014 - 2017 pavirket af forskellige fusioner.

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Beretning

Arsrapporten for Vores Elnet A/S, der er et 100 % ejet datterselskab af Energi Fyn Holding A/S, er
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i klasse C-stor.

Arsrapporten er aflagt efter samme praksis som sidste ar.

Samfundsansvar

Energi Fyn-koncernen betragter samfundsansvar som vaerende vaesentligt for virksomheden. Med
hensyn til indsatsen i 2018 henvises til afsnittet i arsrapporten for moderselskabet Energi Fyn
a.m.b.a., der offentligggres efter repraesentantskabsmgdet den 25. april 2019.

Konsmeaessig sammensaetning af ledelsen

Det er selskabets mal, at 33 % af de generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer (svarende til
en person) skal udggres af kvinder. Malet er pt. opfyldt.

Da selskabet har under 50 ansatte, er der ikke udarbejdet politik for gvrige ledelsesniveauer.

Hovedaktivitet

Vores Elnet A/S driver og ejer 60 og 10 kV hgjspaendingsnettet med tilhgrende 10/0,4 kV stationer
og lavspaendingsnet, som forsyner 207.120 malepunkter. Endvidere forsyner hgjspaendingsnettet
gvrige elforsyningsselskaber pd Fyn og 212 private 10/0,4 kV stationer.

Udbygningen og vedligeholdelsen af anlaeggene star selskabet for, saledes at leveringssikkerheden
og forsyningssikkerheden for alle netkunderne bliver stgrst mulig.

Selskabet er i hgj grad underlagt myndighedernes regulering, og aktiviteterne drives som monopol,
hvor myndighederne fastlaegger selskabets indtjeningspotentiale.

Selskabet opkraever afgifter og moms for det offentlige.

I lighed med tidligere ar, har selskabet ogsa i 2018 indgdet aftale med Energi Fyn Energibesparelser
A/S om udfgrelse af de lovpligtige energispareaktiviteter.

Ellovgivningen

Selskabet er underlagt Lov om elforsyning som er beskrevet i LBK nr. 1009 af 27. juni 2018 med ef-
terfglgende aendringer og indtaegtsrammebekendtggrelse BEK nr. 969 af 27. juni 2018.

Pr. 1. januar 2018 tradte en ny regulering i kraft, hvor indteegtsrammen bestar af en omkostnings-,
nettabs- og forrentningsramme. Udgangspunkt for beregningen er omkostninger i perioden 2012-
2014 og nettabet i perioden 2014-2016.

Der er i 2018 palagt alle netselskaber et generelt effektiviseringskrav. Fra 2019 palaegges et gene-
relt og et individuelt effektiviseringskrav.

Fremtiden

Vores Elnet A/S er et solidt og velfungerende selskab, som opkrasver nettariffer inden for de ram-
mer, som udmeldes af Forsyningstilsynet.

I 2018 er indtaegtsrammen ikke opkraevet fuldt ud, og der er derfor en difference i selskabets favgr.
Differencen vil blive opkraevet over nettarifferne i de kommende &r.
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Forsyningssikkerheden er hgj og vi forventer derfor ikke effektiviseringskrav fra Forsyningstilsynets
side pa grund af udetid og fejlhyppighed.

Videnressourcer

Det er vaesentligt for selskabets fortsatte vaekst at tiltreekke og fastholde hgjtuddannet arbejdskraft,
herunder ingenigrer, med ekspertise inden for eldistribution.

@konomisk udvikling

Den udfakturerede, transporterede elmaengde pa 60 kV niveau steg fra 2017 til 2018 med 0,02 %
og udgjorde 2.273 GWh.

Selskabet har i regnskabsaret 2018 realiseret et overskud pa 66.696 t. kr. fgr skat og 52.017 t. kr.
efter skat.

Resultatet anses for tilfredsstillende.

Produktudvikling

Der er i 2018 gennemfgrt stgrre renoveringsarbejder pa bdde 60/10 kV og 10/0.4 kV transformer-
stationer.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har vaesentlig betydning for vurderingen
af arsrapporten.

Det kommende &r

Branchen star over for forventede aendrede vilkdr i den gkonomiske regulering, men selskabet for-
gs [¢] o
venter positive resultater savel for det kommende ar som &rene herefter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vores Elnet A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger med deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens
kontrol anvendes fremover book value-metoden, hvor sammenlaegningen anses som gennemfgrt pa
erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende
til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgdr i andre til-
godehavender, henholdsvis anden geeld.

fEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder krite-
rierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i re-
sultatopggrelsen sammen med aendringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede for-
pligtelse.

fEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet p& egenkapitalen til kostprisen for hen-
holdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostnin-
ger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode,
hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes aendringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter ved bevillingspligtige aktiviteter medtages i arsregnskabet til det belgb, der faktisk er op-
kraevet hos kunderne. Efter indfgrelsen af engrosmodellen pr. 1. april 2016 svarer kunderne til el-

handelsleverandgrer.

Nettoomsaetningen vedrgrer salg af varer og tjenesteydelser. Nettoomsaetningen indregnes, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsaetningen males ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget. Opkraevning
vedrgrende overordnet net indgar i nettoomsaetning henholdsvis produktionsomkostninger.

Bidrag fra kunderne til deekning af omkostninger ved tilslutning til nettet samt etablering af nettil-

slutninger til prioriterede anleaeg passiviseres under langfristet gaeldsforpligtelse og indtaegtsfares sy-
stematisk over anlaeggets levetid.
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Mer- og mindrebetaling, som anvendes til ekstra udbygning af bl.a. forsyningsnettet i de fusionerede
netselskabers tidligere netomrader, passiviseres under langfristet gaeldsforpligtelse og indteegtsfares
systematisk over anlaeggets levetid.

Igangvaerende arbejder indregnes efter produktionskriteriet.
Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna drets nettoomsaetning.
Herunder indgdr direkte og indirekte omkostninger til elkgb, varer og hjeelpematerialer Ign og gager.

Tab i ledningsnettet er udgiftsfgrt som forskellen mellem kgb og salg.
Andre eksterne omkostninger

I andre eksterne omkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til administration, markedsfg-
ring, leje af kontorlokaler og kontoromkostninger mv.

Personaleomkostninger

I personaleomkostninger indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse og andre
Ignomkostninger.

Afskrivninger

Selskabets anlaegsaktiver afskrives linezert over aktivernes restlevetid i henhold til standardlevetider
godkendt af Forsyningstilsynet.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundezer karakter i forhold
til virksomhedernes aktiviteter, herunder radgivnings- og konsulentydelser til transformerforeninger,
avance og tab ved salg af skrot og diverse gebyrer.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, herunder kursregulering
af terminskontrakter mv.

Skat af ordinzert resultat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen. Den andel af den resultatfgrte skat, der knytter

sig til arets ekstraordinaere resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfgres til arets ordi-
naere resultat.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anlaeg og netaktiver samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages linesere afskrivninger over den forventede brugstid baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider. Brugstiden er i overensstemmelse med Forsyningstilsynets ud-
meldte levetider for anlaeg:

Netanlaeg 40-45 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 ar
Malere 15 ar

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventu-
elle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og
revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning.
Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver anskaffet fgr 1. januar 2000 er vaerdisat til standardpriser godkendt af For-

syningstilsynet med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Veerdifastsaettelse til standardpriser fra
Forsyningstilsynet har bevirket en vaesentlig opskrivning af aktiverne i forhold til balancen for 1999.

Andre kapitalandele
Andre kapitalandele males til anskaffelsessum.

Hvis der foreligger en objektiv indikation pa at kapitalandele er vaerdiforringet foretages nedskriv-
ning heraf pa individuelt niveau.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde med fra-
drag af acontobetalinger.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Energi Fyn Holding A/S og tilknyttede virksomheder har indgaet en feelles cashpool ordning med
koncernens bankforbindelse. Energi Fyn Holding A/S er i henhold til aftalen hovedkontohaver, mens
tilknyttede virksomheder er underkontohaver. I henhold til aftalen kan banken udligne treek og inde-
stdender pa selskabernes bankkonti, sdledes at alene nettobelgbet udggr et mellemvaerende med
banken. Traek eller indestdende pa bankkonti omfattet af aftalen er i arsrapporten praesenteret som
likvide beholdninger henholdsvis kortfristet bankgaeld.
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Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere ge-
neralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
seerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Tilslutningsbidrag

Bidrag fra kunderne til deekning af omkostninger ved tilslutning til nettet samt etablering af nettil-
slutninger til prioriterede anlaeg passiviseres under langfristet geeldsforpligtelse og indtaegtsfgres sy-
stematisk over anlaeggets levetid.

Mer- og mindrebetaling, som anvendes til ekstra udbygning af bl.a. forsyningsnettet i de fusionerede
netselskabers tidligere netomrader, passiviseres under langfristet gaeldsforpligtelse og indteegtsfgres
systematisk over anlaggets levetid.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu. I efterfglgende
perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordelt pd drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, drets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksom-
heder og aktivitet samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af sel-

skabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n, afdrag pa rentebae-
rende gaeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan om-
saettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdizendringer. Kortfri-

stet geeld i form af geeld til kreditinstitutter, som indgar i selskabets Igbende likviditetsstyring, ind-
gar ligeledes under likvider.

Segmentoplysninger

Der afgives ikke oplysninger pa forretningssegmenter og geografiske markeder, idet selskabet ho-
vedsagelig opererer inden for ét forretningssegment og pa ét geografisk marked.

Nggletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet sdledes:

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlige operationelle aktiver

Afkastningsgrad

Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalandel (soliditet)

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Anvendte undtagelsesbestemmelser

Selskabet anvender fglgende bestemmelser jf. &rsregnskabsloven:
o Arsregnskabslovens §96, stk. 3 vedrgrende revisionshonorar
o Arsregnskabslovens §98b, stk. 3 vedrgrende ledelsesvederlag
o Arsregnskabslovens §112, stk. 1 vedrgrende koncernregnskab
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note (1.000 kr.)

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger
Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste
1 Personaleomkostninger
2 Af- og nedskriwninger

Resultat for renter
3 Finansielle indteegter

4  Finansielle omkostninger

Resultat for skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

18 Arsrapport Net

2018 2017
379.738 375.616
-45.887 -42.109

-101.032 -98.798
232.819 234.709
-6.570 -5.836
-137.252 -137.505
88.997 91.368
136 596
-22.437 -15.953
66.696 76.011
-14.679 -15.396
52.017 60.615
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Balance 31. december

AKTIVER 2018 2017
Note (1.000 kr.)

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Netaktiver 2.230.644 2.226.283
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.142 1.034
Anleeg under udfarelse 18.935 16.877
6 Materielle anlaegsaktiveri alt 2.251.721 2.244.194
Finansielle anlagsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.576 0
Andre tilgodehavender 4.307 0
7 Finansielle anleegsaktiver i alt 7.883 0
Anlagsaktiver i alt 2.259.604 2.244.194

Omszetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.428 3.435
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 974 722
8 Andre tilgodehavender 34.441 31.934
9 Periodeafgraensningsposter 5.079 46
Tilgodehavender i alt 49.922 36.137
Likvide beholdninger 420.091 0
Omsaetningsaktiver i alt 470.013 36.137
AKTIVER | ALT 2.729.617 2.280.331
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Balance pr. 31. december

PASSIVER

Note (1.000 kr.)

10

11
12

13

13

14

15
16
17

Egenkapital
Aktiekapital
Overfart resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Langfristet gaeldsforpligtelser
Kreditforening

Modtaget tilslutningsbidrag
Langfristet gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld
Bankgeeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Pantseetninger og eventualforpligtelser
Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter
Neertstaende parter
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2018 2017
65.330 65.330
540.406 502.444
605.736 567.774
100.941 105.488
919 1.431
101.860 106.919
1.321.457 899.858
384.215 341.199
1.705.672 1.241.057
70.440 32.560

0 107.280

19.361 17.196
23.714 22.784
202.834 184.761
316.349 364.581
2.729.617 2.280.331
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Egenkapitalopggrelse

Note (1.000 kr.)
Egenkapital 1. januar 2018
Veerdiregulering renteswap
Skat af egenkapitalposter
18 Overfart jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2018
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Owerfart
Aktiekapital resultat | alt
65.330 502.444 567.774
0 -18.019 -18.019
3.964 3.964
0 52.017 52.017
65.330 540.406 605.736
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Pengestrgmsopggrelse pr. 31. december

Note (1.000 kr.)

Nettoomsaetning

Omkostninger
19 Regulering for ikke-likvide driftsposter
20 /AEndring i dritskapital

Pengestram fra primaer drift

Finansielle indteegter, modtaget
Finansielle omkostninger, betalt
Pengestrem fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver, netto
Kab af finansielle anlaegsaktiver
Modtaget tilslutningsbidrag
Pengestrem til investeringsaktivitet

Optagelse af langfristet geeld
Afdrag pa langfristet gesld
Betalt udbytte

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Tilgang ved fusion
Likvider, primo
Likvider, ultimo

Likvider ultimo bestar af:
Likvide beholdninger
Bankgaeld
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2018 2017
379.738 375.616
-290.741 -284.248
125.829 125.665
-25.898 -21.432
188.928 195.601
136 596
-22.437 -15.953
166.627 180.244
-144.779 -125.353
-7.883 0
53.927 22.523
-98.735 -102.830
491.885 129.739
-32.406 -31.843
0 -400.000
459.479 -302.104
527.371 -224.690
0 129.2906
-107.280 -11.886
420.091 -107.280
420.091 0
0 -107.280
420.091 -107.280
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Noter
(1.000 kr.)

1 Personaleomkostninger
Gager

Kab af personaleydelser fra tilknyttet virksomhed
Salg af personaleydelser til tilknyttet virksomhed

Pensioner
Andre sociale omkostninger

Overfart til anlaegsaktiver, drift og vedligeholdelse mv.

Arets gennemshnitlige antal ansatte har udgjort

Arsregnskabslovens §98b, stk. 3 anvendes vedrarende oplysning om ledelsesvederlag.

2 Af- og nedskrivninger
Netaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Tab ved salg af anlasgsaktiver

3 Finansielle indtaegter
Renter, bank
Avance salg af aktier
@wrige finansielle indteegter

4 Finansielle omkostninger
Renter, bank og kreditinstitutter mv.
@vrige finansielle omkostninger

5 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat (sambeskatningsbidrag)
Regulering skat tidligere ar
Regulering udskudt skat

Skat af arets resultat specificeres saledes:

Skat af arets resultat
Heraf skat af egenkapitalposter
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2018 2017
25.835 24.126
3.444 3.553
-360 -480
2.608 2.517
671 754
-25.628 -24.634
6.570 5.836
49 47
132.363 135.039
465 289
4.424 2177
137.252 137.505
0 53

0 541

136 2
136 596
22.423 15.931
14 22
22.437 15.953
19.226 12.070
0 -821
-4.547 4.147
14.679 15.396
15.262 8.815
3.964 3.255
19.226 12.070
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Noter

(1.000 kr.)
Andre anleeg
6 Anleegsaktiver dritsmateriel Anleeg under
Netaktiver og inventar udfgrelse
Anskaffelsessum primo 3.831.381 5.024 16.877
Arets tilgang 141.164 1.573 18.935
Arets afgang -31.954 0 -16.877
Anskaffelsessum ultimo 3.940.591 6.597 18.935
Af- og nedskrivninger primo 1.605.098 3.990 0
Arets af- og nedskrivninger 132.362 465 0
Af- og nedskriwninger tilbagefart -27.513 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo 1.709.947 4.455 0
Bogfaert veerdi ultimo 2.230.644 2.142 18.935
Afskrives over 1545 ar 3-10 ar
7 Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele Andre veerdipapirer Andre tilgode-
og kapitalandele havender
Anskaffelsessum primo 0 0
Tilgang i aret 3.576 4.307
Anskaffelsessum ultimo 3.576 4.307
Op- og nedskrivninger primo 0 0
Op- og nedskrivninger ultimo 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.576 4.307
Aktiebesiddelse i associerede virksomheder
(1.000 kr.) Resultat Egenkapital
2018 31/12-2018 Ejerandel
Visue A/S, Arhus 0 4.160 11,10%
2018 2017
8 Andre tilgodehavender
Salg af netydelser 31.775 30.117
@vrige tilgodehavender 2.666 1.817
34.441 31.934
9 Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte omkostninger 5.079 46
5.079 46
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Noter
(1.000 kr.)

10

1"

12

13

14

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af aktier pA nom. 1 kr. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
Aktiekapitalen er i 2016 udvidet i forbindelse med fusion. Udviklingen i aktiekapitalen over
de seneste 5 ar fremgar af hoved- og nggletalsoversigten pa side 7.

2018 2017
Udskudt skat
Udskudt skat primo 105.488 98.061
Tilgang ved fusion 0 3.578
Regulering udskudt skat vedr. tidligere ar 0 -298
Arets regulering i udskudt skat -4.547 4.147
Udskudt skat ultimo 100.941 105.488

Udskudt skat vedrgrer skatteforpligtelse pa forskellen mellem regnskabs- og skattemasssige
veerdier af netaktiver samt passiverede tilslutningsbidrag.

Andre hensatte forpligtelser
Arets hensatte forpligtelser 919 4.478

Hensatte forpligtelser, ultimo 919 4.478

Andre hensatte forpligtelser vedr. reservation til eventuelle regreskrav fra Administrationssenice
Fyn A/S i relation til tab pa debitorer.

Langfristet gaeldsforpligtelse

Efter mere end 5 ar forfalder 963.811 722.063
Anden gald
Moms 36.921 34.400
Energiafgifter 123.178 124.023
Skyldige feriepenge 3.203 3.036
Skyldig A-skat mv. 1.063 880
@wige skyldige omkostninger 38.469 22.422
202.834 184.761
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Noter
(1.000 kr.)

15

16

Pantszetninger og eventualforpligtelser

Netaktiver pantsat over for kreditinstitut t. kr. 1.752.776 1.715.915

Operationel leasingforpligelse pa karetgjer overstiger ikke t. kr. 621 749

Der verserer en klagesag for Klagenaswnet for Udbud med pastand om ulovig annullering
af udbud p& elmalere. Selskabet har annulleret udbuddet pa grund af teknisk uforenelighed.
Der er ikke rettet krav om erstatning ved indbringelsen af sagen til Klagenaswnet.

Selskabet er sambeskattet med gwige selskaber i Energi Fyn-koncernen. Som helejet
dattenirksomhed heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gwige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og renter inden for
sambeskatningskredsen.

Selskabet haefter sammen med gwrige helejede datterselskaber i Energi Fyn-koncernen
solidarisk for faellesregistrering af moms.

Energi Fyn Holding A/S og tilknyttede virksomheder har indgaet en feelles cashpool ordning med
koncernens bankforbindelse. Energi Fyn Holding A/S er i henhold til aftalen hovedkontohaver,
mens tilknyttede virksomheder er underkontohaver. | henhold til aftalen kan banken udligne

treek og indestéender pa selskabernes bankkonti, séledes at alene nettobelgbet udger et
mellemveerende med banken. Treek eller indestaende pa bankkonti omfattet af aftalen er i
arsrapporten preesenteret som likvide beholdninger henholdsvis kortfristet bankgaeld.

Pr. balancedagen indgar felgende saldi omfattet af aftalen i Likvide beholdninger

henholdsvis Kortfristet bankgeeld:

2018 2017

Likvide beholdninger 420.091 0
Kortfristet bankgeeld 0 107.280
420.091 107.280

Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter
Selskabet afdaekker renterisici ved hjeelp af renteswaps, hvorved variable rentebetalinger omlasgges
til faste rentebetalinger.

Beregnings Veerdireg.

t.dkk maessig indregnet pa
howvedstol egenkapital Dagsveerdi
Renteswaps 927.691 32.821 32.821
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Noter
(1.000 kr.)

17 Neertstdende parter
Selskabet ejes 100 % af Energi Fyn Holding A/S

Arsregnskabslovens §98c, stk. 7 anvendes vedrgrende transaktioner med nzertstaende parter.

Bestemmende indflydelse
Energi Fyn Holding A/S, Sanderumvej 16, 5250 Odense SV, der er hovedaktionzer.

Ejerforhold

Falgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum
5% af stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Energi Fyn Holding A/S, Sanderumwvej 16, 5250 Odense SV

Oplysning om koncernregnskab
Selskabet indgar i Energi Fyn a.m.b.a. med hjemsted i Odense, CVR nr. 53777813
hvor koncernregnskab kan rekvireres.

2018 2017
18 Forslag til disponering:
Overfart til overfert resultat 52.017 60.615
52.017 60.615
19 Regulering for ikke-likvide driftsposter
Af- og nedskrivninger 132.828 135.328
Indteegtsfart tilslutningsbidrag -10.911 -10.348
Tab ved salg af anleegsaktiver 4.424 2177
Regulering hensatte forpligtelser -512 -1.492
125.829 125.665
20 AEndring i driftskapital
/AEndring i tilgodehavender -13.785 10.832
AEndring i leverandgrgeaeld og anden geeld 21.168 -9.170
Heraf vedrgrende arets skat -15.262 -7.994
Regulering udskudt skat vedr. tidligere ar 0 -298
Heraf veerdiregulering renteswap via egenkapital -18.019 -14.802
-25.898 -21.432
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