TUf: 96 56 17 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
hirtshals@bdo.dk Havnegade 18

P — www.bdo.dk DK-9850 Hirtshals
CVR-nr. 2022 26 70

OLE HATLEBAKK HOLDING APS
STENBJERG 20, 9850 HIRTSHALS
ARSRAPPORT

2015/16

16. REGNSKABSAR

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 28. september 2016

Ole Hatlebakk

CVR-NR. 25 58 50 03



|IBDO ’

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 2
(0o gl g g T2 =T 5 =) A PPt 3
Pategninger
LedElSESPATEGNING «v et eutnenineeeet et ettt eneeeeeeeeseneneneneeaeeeesenenenenensasasesenenenenensasasns 4
Den uafhaengige revisors erklaeringer ... . uee e iiiiitiriiteiitteereererneerenaeeeenasessnaesannns 5-6
Ledelsesberetning
Hoved- 0g nagletal for KONCEIMEN. ....ccutiiiit i e e rerneereneeeeenaeeaenaeeannns 7
[I=Ta (<] YT o1 ) o 0 o P PPt 8
Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretirertiriieiireittreneeeeeteerneerennnerenareeonnsessnnens 9-14
RESULLATOPGBIELSE. . ettt iiiitieii et eeittteiteeeneeeeeneeeeannesernnesennnesonnsessnnssannns 15
BalanCe. .. ueiniiiiiniii i 16-17
PENgES I BMSOPGBIEISE. .. et iittieettteetteeieteenneeeeneeeeenaeeesnnesesnnesennnesennssssnnsssnnns 18
0= 19-23

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Ole Hatlebakk Holding ApS
Stenbjerg 20
9850 Hirtshals
CVR-nr.: 2558 50 03
Stiftet: 31. august 2000
Hjemsted: Hjerring

Regnskabsar: 1. maj 2015 - 30. april 2016

Bestyrelse Anja Kristensen
Lis Pedersen
Lars Hatlebakk
Ole Hatlebakk

Direktion Ole Hatlebakk

Revisor BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Havnegade 18
9850 Hirtshals

Pengeinstitut Nordjyske Bank A/S
@stergade 4
9800 Hjarring



|IBDO

KONCERNOVERSIGT

Ole Hatlebakk Holding ApS

OH Fiskeeksport A/S Fraena Seafood AS, Norge

Falgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre vaerdi
efter equity-metoden:

Danish Salmon A/S
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2015 - 30.
april 2016 for Ole Hatlebakk Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30.

april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 28. september 2016

Direktion

Ole Hatlebakk

Bestyrelse

Anja Kristensen Lis Pedersen Lars Hatlebakk

Ole Hatlebakk
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Ole Hatlebakk Holding ApS

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Ole Hatlebakk Holding ApS for regnskabsaret
1. maj 2015 - 30. april 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30.
april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Hirtshals, den 28. september 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Peter Christensen Lasse Toft
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat........ccoovveiiiniiiiiiiiinnn..
Driftsresultat......cccevveiiiiiiiiiiiinnennnen.
Finansielle poster, netto.............c.........
Arets resultat for skat...........cccvnevnennen.
Arets resultat (efter minoritetsinteresser)

Balance

Balancesum.......cooeeviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnen.
Egenkapital....ccooveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.,
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser.....

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet...........
Pengestramme fra investeringsaktivitet...
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt......ccoeevviviiniinnnnen..
Investeringer i materielle anlagsaktiver..

Gennemsnitligt antal medarbejdere........

Nogletal
Afkastningsgrad.........ccceeviiiiiiiiiiinnnenn.

Soliditetsgrad......cccevveviiininniiinnnennnnnns

Egenkapitalforrentning.........c...c..oce..e.

2015/16
tkr.

18.801

3.403
-7.762
-6.807
-5.613

80.957
38.582
39.421

641
6.118
-4.047
2.712
1.085

43

-8,1
47,7

-13,2

2014/15
tkr.

21.924
5.296
6.205
8.340
5.484

86.096
46.219
47.348

-9.067
-5.197
-2.426
-16.690
1.406

42

10,3
53,7

12,3

2013/14
tkr.

13.959

1.161
13.753
14.544
10.985

76.592
42.800
43.904

8.135
-4.147
-1.390
2.598
0

32

21,0
55,9

28,9

2012/13
tkr.

17.650
4.168
2.025
5.814
4.263

61.958
33.165
34.172

17.135
-3.096
-1.148
12.891

367

36

9,6
53,5

18,5

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Ole Hatlebakk Holding ApS fungerer som holdingselskab i "Ole Hatlebakk koncernen” for falgende
datterselskaber:

OH Fiskeeksport A/S med dets aktiviteter indenfor produktion af fileter samt engroshandel med fisk og
fiskeprodukter.

Fraeena Seafood AS med dets aktiviteter indenfor engroshandel med fisk og fiskeprodukter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets driftsresultat i koncernen anses for tilfredsstillende under hensyntagen til en svaer situation i
laksemarkedet med blandt andet ekstremt hgje ravarepriser.

Arets resultat for koncernen er imidlertid pavirket med -7,5 mio. kr. fer skat afledt af indregning af
kapitalandel og nedskrivning pa tilgodehavende hos den associerede virksomhed Danish Salmon A/S.
Herudover er resultatet pavirket med -3,7 mio. kr. for skat som folge af urealiserede tab pa
valutaterminskontrakter.

Driften i den associerede virksomhed Danish Salmon A/S er ogsa i 2015 pavirket af store indkerings- og
udviklingsomkostninger. Det er ledelsens forventning at disse forhold er tilendebragt og der forventes
en markant forbedring af driften de kommende ar.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes samme aktivitet og positivt resultat for 2016/17.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Ole Hatlebakk Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgodehaven-
der henholdsvis forpligtelser.

/Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resul-
tatopggrelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for hen-
holdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostnin-
ger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor
det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Ole Hatlebakk Holding ApS samt dattervirksomheder,
hvori Ole Hatlebakk Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne
eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20% og 50% af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirksomheder-
nes arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages
fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaeren-
der og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de kon-
soliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegs-
aktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgarelsen efter en individuel vurdering af
den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en forventet
ugunstig udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill under
periodeafgransningsposter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at den ugunstige udvikling
realiseres.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af
urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel
af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og
tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opfares
som sarskilte poster under resultatopgerelse og balance.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillasg
og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte pro-
duktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= ST PP 30 ar 6.000 tkr.
Produktionsanlaeg 0g Maskiner........eeueiieiueiiiieiieiieereineereieerenneenennees 5-8 ar 0 tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-8ar 0 tkr.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fra-
drag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af dattervirksomheder anvendes over-
tagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke datter-
virksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte len og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til
omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obliga-
tioner, aktier og andre vaerdipapirer, der males til dagsveaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdi-
papirer males til barskurs. Ikke barsnoterede vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet
kapitalvaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mel-
lem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes prioritetsgaeld og andre finansielle forpligtelser
vedrgrende investeringsejendomme til dagsvaerdi, der svarer til lanets kontantvaerdi pa arsafslutnings-
tidspunktet. Kursreguleringen af gaeldsforpligtelserne indregnes i resultatopggrelsen.

Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i sterrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebarende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

NOGLETAL
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat far skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat ekskl. minoriteter x100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Nagletallene falger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ 2015 - 30. APRIL 2016

BRUTTORESULTAT ........cceiiiniinin

Personaleomkostninger..................
AfsKrivninger.....oovveviiiiiiiiinnennns

DRIFTSRESULTAT.......cccevvvviininnens

Finansielle indtaegter.....................
Finansielle omkostninger-................

RESULTAT FOR SKAT.....ccvvvvnievnnnnn.
Skat af arets resultat........cecevuveneen.

ORDINART RESULTAT EFTER SKAT...

ARETS RESULTAT.....ccevvvnrnnnnnnnnn.

Minoritetsinteressernes andel af
overskud i datter........cccovvvviiiinnn..

KONCERNENS ANDEL AF ARETS
RESULTAT.....cooiviiiiiiiiiiiiiie,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...
Reserve for nettoopskrivning efter

indre vaerdis metode.........c.c...ooel
Overfort resultat.......cccceveeiinennen.

Note

A ow

15
Koncernen Moderselskabet
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. tkr. kr. tkr.
18.801.367 21.924 -86.067 -182
-15.001.723 -16.239 -162.900 -163
-396.241 -389 0 0
3.403.403 5.296 -248.967 -345
-2.448.954 -3.161 -5.201.864 3.485
836.803 4.680 937.782 3.660
672.944 2.459 54.431 29
-9.271.691 -934  -1.269.079 -705
-6.807.495 8.340 -5.727.697 6.124
955.278 -2.721 114.976 -640
-5.852.217 5.619 -5.612.721 5.484
-5.852.217 5.619 -5.612.721 5.484
239.496 -135
-5.612.721 5.484
1.000.000 1.500
-5.790.495 1.912
-822.226 2.072
-5.612.721 5.484
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BALANCE 30. APRIL 2016

AKTIVER

Grunde og bygninger......................
Installationer.......ccoeeviveiiniiinennnen.
Materielle anlaegsaktiver...............

Kapitalandele i dattervirksomheder...

Kapitalandele i associerede

virksomheder.......ccooeiiiiiiiiiiiii
Finansielle anlagsaktiver-..............

ANLAGSAKTIVER......cccovvvveinninnnnn.

Ravarer og hjalpematerialer...........
Varebeholdninger........................

Tilgodehavender fra salg................

Tilgodehavende hos tilknyttede

selskaber....cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder.......ccooeiiiiiiiiiiiii
Udskudt skatteaktiv.........c..cceeeeeee.
Andre tilgodehavender...................
Tilgodehavende selskabsskat............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag....................
Tilgodehavender................c........l

Andre vaerdipapirer......c.ccccceviieeinnn
Veaerdipapirer.......cccocovveviiiiinennnen.

Likvider......cooviiiiiiiiiiiiiiiieennn
OMSZATNINGSAKTIVER........c...........

AKTIVER.....ccoviiiiiiiiiiiiiiinn,

16

Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. tkr. kr. tkr.
9.966.894 9.989 1.134.244 1.008
1.248.335 751 0 0
6 11.215.229 10.740 1.134.244 1.008
0 0 19.239.903 27.128
0 1.249 0 0
7 0 1.249 19.239.903 27.128
11.215.229 11.989 20.374.147 28.136
12.060.902 10.124 0 0
12.060.902 10.124 0 0
22.893.220 27.689 0 0
0 0 1.382.307 0
4.418.908 3.093 0 0
0 0 114.976 0
251.406 1.129 0 0
537.381 0 537.381 0
0 0 0 2.014
28.100.915 31.911 2.034.664 2.014
9.826.696 18.016 6.886.626 15.995
9.826.696 18.016 6.886.626 15.995
19.752.794 14.129 16.151.671 7.486
69.741.307 74.180 25.072.961 25.495
80.956.536 86.169 45.447.108 53.631
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BALANCE 30. APRIL 2016

PASSIVER

Anpartskapital......c.ccooeeiiiiiiiiiii
Reserve for nettoopskrivning efter

indre vaerdis metode.............o....ee.
Overfort overskud...........cocoevenenen..
Forslag til udbytte........c...ccoeeenee.

EGENKAPITAL .......cooiiiiiiiiininannnn..
MINORITETSINTERESSER..................
Hensaettelse til udskudt skat............
HENSATTE FORPLIGTELSER............

Kreditinstitutter..........ccoooveiiiin.
Selskabsskat........ccccevveiiiiiiiiiina..
Langfristede gaeldsforpligtelser.......

Kortfristet del af langfristet gaeld.....
Geeld til pengeinstitutter................
Leverandarer af varer og tjeneste-

ydelser...ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieanes
Geeld til tilknyttede selskaber..........
Geeld til associerede selskaber-.........
Andengaeld....ccoovvviiiiiiiiiiiiiiii
Kortfristede gaeldsforpligtelser.......

GALDSFORPLIGTELSER.................

PASSIVER.......ccoiiiiiiiiiiia

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

17
Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. tkr. kr. tkr.
125.000 125 125.000 125
0 0 18.697.980 25.013
37.456.674 44,594  18.758.694 19.581
1.000.000 1.500 1.000.000 1.500
8 38.581.674 46.219 38.581.674 46.219
9 839.704 1.129 0 0
56.251 1.012 0 0
56.251 1.012 0 0
0 2.181 0 0
0 2.303 0 2.303
10 0 4.484 0 2.303
10 0 316 0 0
15.687.434 12.773 2.804.406 2.946
15.375.312 11.888 0 0
0 0 1.025.057 235
531.356 0 0 0
9.884.805 8.348 3.035.971 1.928
41.478.907 33.325 6.865.434 5.109
41.478.907 37.809 6.865.434 7.412
80.956.536 86.169 45.447.108 53.631
11
12
13
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PENGESTROMSOPGO@RELSE
Koncernen
2016 2015
kr. tkr.
Arets TESUILAL. . v uiveit e, -5.852.217 5.619
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuiniiieiiiiiieee e, 396.241 389
Resultat af associerede selskaber........covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae, 2.448.954 3.161
Resultat af tilknyttede selskaber........ccoviuiiiiiiiiiiiii i 0 0
Skat af arets resultat tilbagefBrt......ccvuvuereriniiiiiiieie e erereeceeeeeeaes, -955.277 2.719
@vrige reguleringer - kursreg. datterselskab.........ccccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiii.., -524.555 -65
Betalt selskabssKat......couuereiiniii it -2.840.010 -3.596
Zndring i varebeholdninger......cooiuiiiiiiiiiiiiii e -1.936.810 -2.789
Zndring i tilgodehavender.......coouiiiiiiiiiiiiiiiii e 4.348.424 -13.091
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte).......................l 5.555.777 -1.414
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER........coiiiiiiiinieiniennennaennnn, 640.527 -9.067
Kb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiii e, -1.084.544 -1.406
Salg af materielle anlaegsaktiver......coeiriiiiiiiiiiii i eiireneenenaeenn, 213.000 0
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiii e, -1.200.000 -1.000
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter...........c.cocevene.t 8.189.636 -2.791
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......ccviiiiiinininennennen, 6.118.092 -5.197
ARArAag PA LN, ce et iniiieieet et e e nana -2.497.274 -316
Betalt udbytte i regnSKaDSAret .. ...uuiuiriieieeiririniiiiiineeeereneneneereeeenes, -1.500.000 -2.000
Minoriteters andel af udbytte i dattervirksomheder...........ccoevviiiiininn.. -50.000 -110
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccviiiiiiiiiiiiiiininennes, -4.047.274 -2.426
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeeeeeeeeeaeeneeneaneanennaanenns, 2.711.345 -16.690
1 e [ o T 11 - PP P 1.354.013 18.044
LIKVIDER 30. APRIL......ciiiiiiiiiiiitiit it eietee e eeneeneeneeneaneananneanen, 4.065.358 1.354
Likvider 30. april specificeres saledes:
I e (<] PP 19.752.794 14.129
Gaeld til pengeinstitUtter. . ooui i ieer e eer et renneeeenaaenn -15.687.436 -12.775

LIKVIDER, NETTOGALD........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 4.065.358 1.354
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NOTER

Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere...

Lon 08 Gager...ccvvueeeereeennnnneeennnnns
Pensioner.......cooeveiiiiiiiiiiiiiiinn.
Andre omkostninger til social sikring..

Indtaegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i

dattervirksomheder..........c.ccccoee......

Resultat af kapitalandele i

associerede virksomheder...............

Finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder...............
Finansielle indtaegter i gvrigt...........

Finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder...............
Finansielle omkostninger i @vrigt.......

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige

indkomst.....oooiiiiiiiiiiiiiiiiii,
Regulering af udskudt skat..............

Koncernen Moderselskabet
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. tkr. kr. tkr.
43 42 0 0
13.459.139 14.999 0 0
1.364.870 1.121 162.900 163
177.714 119 0 0
15.001.723 16.239 162.900 163
0 0 -5.201.864 3.485
-2.448.954 -3.161 0 0
-2.448.954 -3.161 -5.201.864 3.485
0 0 51.792 26
672.944 2.459 2.639 3
672.944 2.459 54.431 29
0 0 32.223 21
9.271.691 934 1.236.856 684
9.271.691 934 1.269.079 705
0 2.655 0 640
-955.278 66 -114.976 0
-955.278 2.721 -114.976 640

19

Note
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

Koncernen
Grunde og

bygninger Driftsmidler

Kostpris 1. Maj 2015, .c..eiiniiiiiii i e 11.889.206 10.859.863

1o 1y PP 126.188 958.356

F i T L o= A PPN 0 -593.087

Kostpris 30. april 2016.......ccccvvtiiiiiniiiniiiniennenneeeneeannens 12.015.394  11.225.132

Af- og nedskrivninger 1. maj 2015.....cciiiiiiiiiiiiiiiiieniinnenn. 1.900.034 10.109.109

Afskrivninger solgte aktiver.......cooviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnenss 0 -423.457

Arets afsKrVNINGEr ....o.uiviiieiiii e 148.466 291.145

Af- og nedskrivninger 30. april 2016...........ccceiviiiiiiinnan, 2.048.500 9.976.797

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016.............cccevvvenne.n. 9.966.894 1.248.335

Moderselskabet

Grunde og

bygninger

KOStPris 1. Maj 2015, e ieitiiiitiiii et eeireeerteeenaeeaenaeeaenaeeennnesennnesanns 1.008.056

B I (== 13 T PP 126.188

Kostpris 30. april 2016.......ccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiterenneeaeneeeeannerennnerenn: 1.134.244

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaen, 1.134.244
Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen

Kapitalandele i

associerede

virksomheder

KOSEPris 1. Maj 2015, .. ittt eeiiie et eeeeeieeeeeeaannnnnasesannnn: 4.999.999

LI L L T P PP 1.200.000

Kostpris 30. @pril 2016......cccviintiitiitiiitiintierteeteeneeeteenerenereneeanaeanenn: 6.199.999

Opskrivninger 1. Maj 2015, . oot ittt e e e e eeeean, -3.260.248

Arets OPSKIIVIINGEL .. vuiviieii e e e ans -5.878.043

Opskrivninger 30. april 2016.......coouiiitiiitiiitiiieeieeneerteeneeeneeaneeaneeanen, -9.138.291

Ned- og afskrivninger 1. maj 2015 .. ciiiiiiiiiiiiii e, 490.797

AfSKrivninger Pa G00AWIll. . ..veviriniiiiiiieiete et eeeeeeeaenne 327.197

Ned- og afskrivninger 30. april 2016.........cccviiitiiiiiiiiiiiiiiiiieeneeneeenenn 817.994

Saldo 30. @PFil 2016......cineiieiiitiiit e e et et et eeneeaneeeneeaneeeneeanneanen, -3.756.286

Underbalance, hensatte forpligtelser.....cciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 3.756.286

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016.........cccvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieenneenenn, 0
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kostpris 1. maj 2015
Kostpris 30. april 2016

Opskrivninger 1. maj 2015
Valutakursregulering til ultimokurs

Udloddet resultat

Saldo 30. april 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Arets opskrivninger
Opskrivninger 30. april 2016

Moderselskabet

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

541.922
541.922

26.586.103
-524.555
-2.161.703
-5.201.864
18.697.981

19.239.903

19.239.903

Stemme og
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat ejerandel %
Fraena Seafood AS, NOrge.......ccvvvvviiiiiiiiinnenennnnn 3.285.534 -651.433 100
OH FiskeeKsport A/S....cciiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenanns 16.794.072  -4.789.927 95
Egenkapital
Koncernen
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. maj 2015......... 125.000 0 44.593.948 1.500.000 46.218.948
Betalt udbytte.........cceeuveennn, 0 0 0 -1.500.000 -1.500.000
Forslag til arets
resultatdisponering............... 0 0 -7.137.274 1.000.000 -6.137.274
Egenkapital 30. april 2016..... 125.000 037.456.674 1.000.000 38.581.674

21

Note



|IBDO

NOTER

Egenkapital (fortsat)

Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. maj 2015......... 125.000 25.013.030 19.580.920 1.500.000 46.218.950
Betalt udbytte.........cccceneeen, 0 0 0 -1.500.000 -1.500.000
Valutakursreguleringer........... 0 -524.555 0 0  -524.555
Forslag til arets
resultatdisponering............... 0 -5.790.495 -822.226 1.000.000 -5.612.721
Egenkapital 30. april 2016..... 125.000 18.697.980 18.758.694 1.000.000 38.581.674

Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser 1. maj 2015, ...ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiineeeenns 1.129.200 1.104
Henlagt af arets OVErskUd.......o.veeeinineneneniereneneneneneneeeenenenenns -289.496 25
Minoritetsinteresser 30. april 2016..........cccviiiiiiiiiiininniinnnnnn. 839.704 1.129

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
1/5 2015 30/4 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter........coooviiiiiiiiinns, 2.497.274 0 0 0
Selskabsskat......coovvveeiiiiiiinnnnnnnns, 2.302.664 0 0 0
4.799.938 0 0 0

Eventualposter mv.
Ole Hatlebakk Holding ApS kautionerer for OH Fiskeeksport A/S' engagement med Nordjyske
Bank A/S. Kautionen er begranset til at udgere maksimalt 500 tkr.

Ole Hatlebakk Holding ApS kautionerer for Fraena Seafood AS' engagement med Nordjyske
Bank A/S. Der er ikke track pa engagementet pr. 30. april 2016.

Ud over ovenstaende og ud over normale leverandgrgarantier har moderselskabet og koncer-
nen ingen kautions-, garanti- eller eventualforpligtelser.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

Koncernen har ingen skyldig skat pr. balancedagen.

22

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med Nordjyske Bank A/S, Hirtshals er der afgivet fglgende pant i
grunde og bygninger, nom. 6.100 kr. Den bogfarte vaerdi af pantsatte aktiver udger 8.833 kr.

Til sikkerhed for Danish Salmon A/S' mellemvarende med Spar Nord Bank A/S er deponeret
nom. 713.636 aktier i Danish Salmon A/S, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2016
udger 0 tkr.

Neaertstaende parter
Ole Hatlebakk Holding ApS' naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Ole Hatlebakk, Stenbjerg 20, 9850 Hirtshals, der er hovedanpartshaver.

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Ole Hatlebakk Holding ApS' naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter tilknyttede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse og direktion.

Transaktioner med naertstaende parter
Der har i regnskabsaret vaeret samhandel mellem OH Fiskeeksport A/S og Fraena Seafood AS.
Samhandlen er foregaet pa markedsmaessige vilkar.

Mellemregning med OH Fiskeeksport A/S og lan til OH Fiskeeksport A/S forrentes pa markeds-
maessige vilkar.

Herudover har der ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner, der er elimineret
i koncernregnskabet, vaeret gennemfgrt transaktioner med direktion eller andre naertstaende
parter.
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