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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2016 - 31. december
2016 for Ballegaard Invest Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 1. maj 2017

I direktionen:

Asgren B\éﬁegaard

Generalforsamlingen har besluttet, at &rsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal
revideres.




Den uathaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Ballegaard Invest Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Ballegaard Invest Holding ApS for regnskabséret 1. januar
2016 - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at modificere vor konklusion, ger vi opmaerksom pa, at der er usikkerhed om selskabets
evne til at fortsaette driften. Selskabet har negativ egenkapital og driften i selskabet hanger
likviditetsmaessigt ikke sammen. Det er en forudsatning for gennemforelsen af virksomhedens
aktiviteter i 2017, at nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes, og at selskabets ejerkreds
fortsat vil understotte selskabet finansielt i takt med finansieringsbehovet. Vi henviser til note 5
1 rsregnskabet, hvori ledelsen redeger for usikkerheden om selskabets evne til at fortsatte
driften. Herunder bedemmer ledelsen, at selskabets kreditorer vil opretholde kreditfaciliteterne,
og at ejerkredsen har afgivet tilsagn om, at ville stette selskabet finansielt frem til udgangen af
regnskabsaret 2017. Ledelsen aflegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under
forudsatningen om virksomhedens fortsatte drift.




Den uafthzengige revisors revisionspategning (fortsat)

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdackke
vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.




Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

- Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmarksom pa
oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.




Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregn-
skabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
1 henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
1
Ballerup, den, 1. n"{aj 2017 7
Lyngen Rev1s0rerne i /4
Statsautorisere VIsionsanpartsselskab
CVR—nr 28 gﬁf )5 4})
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Ballegaard Invest Holding ApS
Lemchesvej 1

2900 Hellerup

CVR-nr.: 25584074

Stiftet: 14. august 2000
Hjemsted: Gentofte

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Seren Ballegaard

Lyngen Revisorerne,

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Borupvang 3

2750 Ballerup




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at fungere som holdingvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet er omfattet af selskabslovens bestemmelser om kapitaltab.

Selskabet er ejer af kapitalandele i selskaber indregnet til 0 kr. i selskabets balance pr. 31.
december 2016.

Datterselskaberne er i en rekonstruktionsfase med henblik pé styrkelse af selskabernes
rentabilitet og kapitalgrundlag. Datterselskabernes finansieringsgrundlag seges tilrettelagt inden
for rammerne af positiv drift, tilfersel af likviditet fra ejerkredsen samt opretholdelse af
eksisterende kreditfaciliteter.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udleb, som i vasentlig grad har
pévirket selskabets drift eller status.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015

Andre eksterne omkostninger -8.750 -13.499
Driftsresultat -8.750 -13.499
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede 0 0
Finansielle indtaegter 500227 570.804
Finansielle omkostninger 0 -100.000
Ordinzert resultat for skat 500.477 457.305
Skat af arets resultat 1 0 0
Arets resultat 500.477 457.305
Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud 500.477 457.305
Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 0
Ekstraordinaert udbytte i regnskabsaret 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis

metode 0 0
Disponeret i alt 500.477 457.305




Balance pr. 31. december

Aktiver
Note 2016 2015

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 0 0
Finansielle anlsegsaktiver 0 0
Anlsegsaktiver 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0
Kortfristede tilgodehavender 0 0
Likvide beholdninger 320 320
Omsaetningsaktiver 320 320
Aktiver i alt 320 320




Balance pr. 31. december

Passiver

Anpartskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis

metode

Overfort resultat
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Hensattelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Anden gald

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser
Passiver i alt

Usikkerhed ved going concern
Eventualforpligtelser og leasing

Note 2016 2015

200.000 200.000

0 0

-5.801.786 -6.302.263

0 0

3 -5.601.786 -6.102.263

4 0 0

0 0

645.994 637.244

4.956.112 5.465.339

5.602.106 6.102.583

5.602.106 6.102.583

320 320
5
6
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Noter

2016 2015
1 Skat af drets resultat

Skat af ordinzert resultat 0 0
Regulering af udskudt skat 0 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ér 0 0

0 0
Skyldig selskabsskat bestar ligeledes af koncernintern skat.

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 1.107.502 1.107.502
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Kostpris 31. december 1.107.502 1.107.502
Verdireguleringer 1. januar -1.107.502 -1.107.502
Arets resultatandele 0 0
Udbytte til moderselskabet 0 0
Verdireguleringer 31. december -1.107.502 -1.107.502
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 0 0
Informationer, jf. seneste arsregnskab
Selskabs- Arets
Ejerandel kapital resultat Egenkapital

Dorade A/S
Gentofte
CVR-nr. 28 32 87 10 99% 501.000 -6.250 8.597
Nordisk Hjertecenter ApS
Gentofte
CVR-nr. 21 87 03 74 100% 200.000 16.310 -2.750.888
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Noter

Ovrige direkte og indirekte ejerskaber gennem Dorade A/S

Selskabs- Arets
Ejerandel kapital resultat Egenkapital
Ull Meter A/S
Gentofte
CVR-nr. 28 50 75 93 79,2% 1.418.000 -152.424 -2.696.913
Ull Care A/S
Gentofte
CVR-nr. 21 87 03 31 99,0% 653.691 493.018 -12.906.978
2016 2015
3 Egenkapital
Anpartskapital 1. januar 200.000 200.000
Anpartskapital 31. december 200.000 200.000
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1. januar 0 0
Forslag til &rets resultatfordeling 0 0
Nettoopskrivning efter indre verdis metode 31. december 0 0
Overfort resultat 1. januar -6.302.263 -6.759.568
Forslag til arets resultatfordeling 500.477 457.305
Overfort resultat 31. december -5.801.786 -6.302.263
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. januar 0 0
Ekstraordinaert udbytte i regnskabsaret 0 0
Udbetalt udbytte 0 0
Forslag til &rets resultatfordeling 0 0
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 31. december 0 0
Egenkapital 31. december -5.601.786 -6.102.263
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Noter

2016 2015
4 Henszettelser til udskudt skat
Udskudt skat 1. januar 0
Regulering af udskudt skat i aret 0
0

S Usikkerhed om going concern
Selskabets forsatte drift er athangig af at selskabet opnér opretholdelse af kreditfaciliteter
samt opndr tilstraekkelig finansiering til at opretholde driften frem til 31. december 2017.
Det er ledelsens vurdering, at kreditfaciliteterne opretholdes. Samtidigt har ejerkredsen
afgivet erklaering om, at ville understotte selskabet finansielt frem til udgangen af
regnskabséret 2017. Selskabets ledelse afleegger derfor arsregnskabet under forudsatning
om fortsat drift.

6 Eventualforpligtelser og leasing

Eventualforpligtelser
Selskabet indgar som administrationsselskab i sambeskatning med folgende selskaber:

- Dorade A/S

- Nordisk Hjertecenter ApS
- Ull Meter A/S

- Ull Care A/S

Selskabet hafter derfor ubegraenset og solidarisk, for selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i arsregnskabsloven navnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
C.

Andring af regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er ndret pa folgende omrader:

e Forslag til arets udbytte er prasenteret som en sarlig post under egenkapital. Tidligere blev
forslag til udbytte indregnet som geeldsforpligtelse.

Zndringen af regnskabspraksis har ingen indvirkning pa selskabets resultat, egenkapital og
balancesum for indevarende &r samt i sammenligningstallene. Praksiszndringen har kun
betydning for det praesentationsmeessige i arsregnskabet.

Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uandret i forhold til sidste
ar.

Generelt

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen med de belob,

der vedrerer regnskabsaret.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
drsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p4 balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders og associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og fradrag af afskrivning p& goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinst og -tab
vedrerende vaerdipapirer samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til
den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre
veerdi indregnes til kr. 0 og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives
med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Séfremt den regnskabsmaes-sige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den tilknyttede virksomheds og den
associerede virksomheds underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
overferes under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i
det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af
afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder eller associerede
virksomheder opgeres som forskellen mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmessige
veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede
omkostninger til salg eller afvik-lingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles og indregnes i tilfeelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaeessig
og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere galdende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Zndring i udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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