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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Finanshuset Farse Pantebrevsselskab A/S.

Rrsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsdret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Farsg, den 21.03.2017

Direktion

//Ct_,{ |
Bjarne Krist€nsen

Bestyrelse

Claus Erik Petey
formand

eisz Nielsen

Flemming Jannik Nielsen @atg{
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Finanshuset Farsg Pantebrevsselskab ASS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for Finanshuset Farsg Pantebrevsselskab A/S for regnskabsaret 01.01,2016 -
31.12.2016, deromfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbej_de’s"efter-'éf_sregnskahsloVen.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan:
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision I overensstemmelse med i_ni:er.nationaie standarder om revisian og devydérligere.
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningéns afsnit“Revisors ansvar for revisionen af &reregnskabet”. Vi er uafhzngige af selskabet
i overensstefnmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s. Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstemmelse
med a°rsreg__nskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdveridig for-at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fajl.

Ved udarbeidelsen -af Srsregnskabet er fedelsen ansvarlig. for at vurdere- selskabets evne til at fortsaetter
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
&rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggredette. '

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores m3l er at opnd hgj grad af sikkerhed for, orn arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspﬁtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en Eevisi'on, der udfgres i
OVEre'nsstemmeise med internationale standarder om revision og de yderligere krav; der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdsekke vaesentlig fejlinformation, ndr s3dan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd@ de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pd grundlag af
arsregnskabet,
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Sorn led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Tdentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici sarnt
opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumeritfalsk, be-
vidste udeladelser, vildl'edning elter tilsideszettelse af intern kontrol,

. ‘Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger;, der er passende. efter omisteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke -en konklusion
-om- effektiviteten af selskabets interne kontrol.

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, errimelige..

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet omi
fortsat drift er passende, samt-om der _pz‘i grundlag af det opngede revisionsbevis er“vaesentli'g usik-
‘kerhed forbunidet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer,-at der er en vasentlig isikkerhed, skal vi i vores revisions-
pStegning gere opmaerksom pd oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis s3dafine oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konkiusion. Vores kanklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der-
er o_pnﬁ'et frem til datoen for vores revisionsp&tegning. Fremtidige begivenheder eiler forhold kan dog
imedfpre, at selskabet ikke lzengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlade preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysnlngerne, samt om Srsrégnskabet afspeijler de underliggende transaktioner og begwenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

vi kommunikerer med den pverste ledelse om blandt aridet det planilagte omfang og den tidsmeaessige place-
ring af revisionen samt:betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intérn kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret p3 det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 21.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

\_}%é:r%k'maers Laursen

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er handel, administration-og investering i pantebreve og veerdipapirer, finansierings-
virksomhed, administration af regnskab og kontraktsportefplie tilhgrende DJIS Leasing A/S samt anden
virksomhed, der er accessorisk til pengeinstitutvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i 2016 realiseret et pverskud. p3 459-t.kr. Resultatet anses 'qu-tilfredssti!lende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen ag frem til i dag ikke indtradtforhotd, som forrykker vurderingen af Arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016

Brutiofortjeneste
Péersonaleomkostriniger

Af- 0g nedskriviiinger
Driftsresultat

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resuitat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2016 2018
Note Kr. kr.
5.281.894 5.314.000
1 (3.649.214) (3.530.829)
{357.461) {355.178)
1,275.219 1.427,993
(800.735) (1.217.758)
(15.307) {22.972}
459,177 187.263
2 0 0
459.177 187.263
459,177 187.263
459,177 187.263
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Balance pr. 21.12.2016

Erhvervede immaterieile anizgsaktiver
Immaterielle anlazgsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materietle anlagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgedehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilkny_ftede-Virksomheder
Tilgodehavender hos associeréde virksomheder
WUdskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015
377.820° 638.127
377.820 638.127
150.627 228.728
150.627 228.728

53.244.748 59.983,267
53.244.748 59.983.267 _

53,773.195 60,850,122

8.547.169_ _ 9.173.214
3 8,547.169 9.173
1,068,439 1.883.720
220.090 450,047
324.283 343.633
344.411 344.411
410.476 504,309
2,367,699 3,526,120
51.871 1.804
10.966.739 12.7

64,739,934 .551.260 _



Koncernforhold 6

Finanshuset Farsg Pantebrevsselskab A/S 9
Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note kr. ke,
Virksomhedskapital 4 5.000.000 5.000.000
Overfart overskud eller underskud 43.648.258 43,189,081
‘Egenkapital 48.648,258 48.189.081 .
Andre hensatte forpligtelser 255.590 1.136:241
Hensatte forpligtelser 255.590 1.136.241
Geeld til tilknyttede virksomheder 14.753.645 22.626.704
Anden gzeld 1.081.750 1.543.351
Periodeafgransningsposter 691. 55.883.
Kortfristede galdsforpligtelser _ 15.836.086 24,225 938
Geaeldsforpligtelser __ 15.836.086 24.225.938
Passiver 64,739,934 73.551,260
Eventualforpligtelser 5
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Overfgrt

‘Virksomheds- overskud eller
kapital underskud T alt
_+KL. e kr. kr.
Egerkapital primo 5,000.000 43.189.081 48.189.081
Arets resultat 0 459,177 459,177
Egenkapital ultimo _ 5.000.000 43.648.258 48.648.258
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Noter
2016 2015
kr. kr,
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 3.513.319 3.393.728
Andre omkostninger til socfal_.si_krin_g 43.697 54,563
Andre personaleomkostninger’ 92.198 82.538
214 530.82
Gennemisnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 7 7
2016 2015
kr. kr.
2. Skat af Arets resultat
f£ndring af udskudt skat o 302.363
Regulering vedrgrende tidligere &r 1} (302.363)
0 0
3. Varebeholdninger
Varebeholdninger bestdr af overtagne -ej'en_dqmm'e_, som er erhvervet med henblik p8 videresalg..
Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. k.
4. Virksomhedskapital
Ordinzre aktier 5.000 1.000 5.000.000
5.000 -5.000.000
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Noter

2016 2015
5. Eventualforpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser 11.163.107 11.172.740
Eventualforpligtelser overfor associerade virksomheder: 11.163.,107  11.172.740

1 forbindelse med salg af forskellige pantebrevsporteféljer har selskabet overfor keber garanteret tilbagekgb
af pantebrevene, hvor k;_ab_er lider tab i lgbetiden. Garantien belgber sig maksimalt ti! de ovenfor anfgrie
belgb.

Selskabet indgdr i-en dansk sambeskatning med Den Jyske Sparekasse som administrationsselskab. Selska-
bet hefter derfori henhold til selskabsskattelovens regler herom fra.og med regnskabs8ret 2013 for ind-
kom_stska_fter' mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1, juli 2012 ligeledes for eventuelle-forplig-
telser ¢l at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De-sambe-
skattede selskabers samlede: kendte nettoforpligtelse | sambeskatningen fremgdr af administrationsselska-
bets grsregnskab.

6. Koncernforhold
‘Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koricern:
Den Jyske Sparekasse, Grindsted

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab-for den mindstekencern:
Den Jyske Sparekasse, Grindsted
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Krsr_a‘pp_orten er aflagt i ovirensstemmelse med Srsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

ﬁi’sr.egnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis-som sidste 8r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes | balancen,. nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden. som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonemiske fordele vil fragd" virksomheden,
.0g forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Mating efter farste indregning sker som
‘beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfar.

ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten
afieegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pabalancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, | takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrarer régnskabsaret.

Resiltatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning ag andre eksterneomkostriinger.

Nettooms=tning

Nettoomsaetning omfatter reg nskabsarets indgiede handler af sdvel afregnede som ikke afregnede pante-
breve, kursiegulering af pantebreve samt rente- og gebyrindteegter ved pantebreve, leasing-,. factering-
‘'og andet udldn. Udldnsgebyrer og stiftelsesprovisioner, der anses for at veere en iritegrerat del af lanets
effektive rente, periodiseres over 13nets Igbetid.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter-omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primzere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind~
g8r endvidere tab p& debitoréer og pantebreve. '

Personaleomkostninger
Personalecrmkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.k. for
virksomhedens medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immateriellé anlaegsaktiver bestr af regnskabsdrets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider- for de enkelte aktiver og
gennemfarte nedskriviingstest og af gevinster og tab.ved salg af materielleanizegsaktiver.

Finansielle omkostnihg_er fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gzeid til tilknyt-
tede virksemheder.

Andre finansielle omkostringer
Andre finansielle omkostninger bestar af rentepmkostninger og gebyrer.

Skat

Arets skat, der bestdr af §rets aktuelle skat 6g andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggreisen
med den del, der kan henfgres.til Srets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p3 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og moderselskabets dariske dattervirksomheder. Denak-
tuelle danske selskabsskat fordeles mellem. de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skatteplig-
tige indkomster (fuld fordeling mied refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter investering i nyt software mv. i forbindelse med opgradering af
leasingsystem.

Erhvervede immaterielle rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger, Afskriv-
ningsperioden udgsr5 r,

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskahs-
meessige veardi,

Materielle aniazgsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventat males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv=
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffeisen og omkastninger il
klarggring ‘af aktivet indtil det tidspurikt, hvor aktivet er kiar til at blive taget ibrug.



Finanshuset Farsg Pantebrevsselskab A/S i5

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivriingsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet ergsti'd. Der faretages
linezere afskriviinger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-7ar
Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.

Materielle anlesgsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi; hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaardi,

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Pantebrevene in_dgﬁr i balancen med anskaffelseskursen, og der foretages en arlig regulering ved at for-
skellen mellem anskaffelseskursen og indfrielseskursen tages til udgift/indteagt over restipbetiden og sam-
tidig nedskrives/opskrives beholdningen.

varebeholdninger
Varebeholdninger miles tit kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere,

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillzeg afhj'en_itagf’elsesomkostnin‘ger.

NettoreaIisa_tions'\kae'rdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektueresalget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males. til amortiseret-kostpris, der saedvanligvis svarer il nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede, skattemaeessige underskud, ind-
regnes | balancen med den. veerdi, aktivet forventes at kunne_realiseres: til, enten ved modregning i-ud-
skudte skatteforpligtelser-eller som nettos_kattea_ktiver.

Likvide beholdninger
Likvide beholdringer omfatter indestdende i pengeinstitutter.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser mv. pd solgte pante-
breve.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelsér indregnes og méles sorm det bedste skgn over de omkestninger, der er ngd-
‘vendige for pd balancedagen at afvikle forpligtefserne.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méies til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominelveerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfgririg i
efterfalgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kastpris.



