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Scren Larsen ApS

Arsrapport 2015/16

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Soren Larsen ApS for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. September 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende biliede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansieile stilling pr. 30. September 2016 samt af resultatet af kon
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. oktober 2015 -
30. September 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for udvik-
lingen i koncernens og selskabets aktiviteter og okonomiske forhold, arets resultat og for koncernens og
selskabets finansieile stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjorring, den 7. december 2016
Direktion:



S0ren Larsen ApS

Arsrapport 2015/16

Den uafhasngige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i S0ren Larsen ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Soren Larsen ApS for regnskabsaret 1. okto-
ber 2015 - 30. September 2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapltalopgorelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgo-
relse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in
terne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden v$sentlig fejlinformation. uanset om denne skyldes besvigelser eller feji.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vo-
res revision. Vi har udfort revisionen i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og
yderligere krav ifalge dansk revisorlovglvning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaeg-
ger og udforer revisionen for at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet
er uden v$sentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for bel0b og opiysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhsenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller feji. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
derer relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstcsn-
dighederne. men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel
sens regnskabsmsessige skon er rimelige samt den samlede preesentation af koncernregnskabet og ars
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet aniedning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. September 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2015 -
30. September 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tiling til den udforte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at opiysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn
skabet og arsregnskabet.

Aalborg, den 7. december 2016
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerseiskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Hans B Vistisen

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Moved- og nogletal for koncernen

Seren Larsen ApS

Arsrapport 2015/16

t.kr. 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

Hovedtal

Bruttoresultat 30.959 26.941 19.170 17.176 11.223

Resultat af ordinar primaer drift 1.153 844 603 -1.013 •3.300

Resultat af finansielle poster 7.309 4.406 4.244 4.341 1.781

Arets resultat 6.558 3.911 3.687 2.343 -1.252

Baiancesum 91.750 78.496 46.439 47.737 45.154

Egenkapitai 31.069 25.511 22.300 18.661 16.097

Pengestr0m fra driftsaktiviteten 12.079 -4.346 3.579 4.466 -2.398

Pengestrem til investeringsaktiviteten -2.605 -17.946 2.777 2.753 2.074

Heraf til investering i materielle
anisgsaktiver -2.200 -18.499 -390 -362 -76

Pengestram fra finansierings-
aktiviteten -3.227 24.529 -3.202 -4.127 2.851

Penqestrcm i alt 6.247 2.237 3.154 3.092 2.527

Nogletal
Soliditetsgrad 34% 32% 46% 38% 35%

Egenkapitalforrentning 23% 17% 19% 16% -5%

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nogletal 2015".

De I hoved- og nogietalsoversigten anfcrte nagletal er beregnet saledes:

Sollditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Egenkapitai ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100

Gennemsnitlig egenkapitai ekskl. minoritetsint.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens hovedaktiviteter

Koncernen driver handels-, service-, udlejnings-og finansieringsvirksomhed inden for edb og informati-
onsteknologi.

Koncernens driftsaktivlteter har i arets l0b veeret varetaget af dattervirksomheder:

Nordic Computer A/S, der varetager salg til professionelle it-brugere, brokervirksomhed, vaerdipa-
pirhandel og finansieringsvirksomhed, samt

ScanArmor ApS, der varetager salg af sikkerhedssoftware til professionelle it-brugere.

Udviklingen i aktlviteter og akonomiske forhold

Koncernens resultat for skat udviser et overskud pa 8.462 t.kr. mod et overskud pa 5.250 t.kr. i
2014/15. Arets resultat efter skat udgoret overskud pa 6.558 t.kr.

Arets resultat i koncernen og modervirksomheden er pavirket af resultaterne idattervirksomhederne.
Nordic Computer A/S har realiseret et overskud efter skat pa 285 t.kr. Isoleret set er arets resultat ikke
tilfredsstillende. Resultatet er pavirket af investeringer i nyt ERP-system samt implementering heraf og i
fortsat udvikling af virksomhedens CRM-forretning.

Ud over ovenstaende har der v«ret udskiftning i direktionen, hvilket der ligeledes er anvendt en del res-
sourcer pa.

Nar disse faktorer medregnes anser ledelsen arets resultat for at vaere acceptabelt.

Nordic Computer har pabegyndt implementeringen af en fokusstrategi pa hvert forretningsomrade, der
skal 0ge lonsomheden i disse. Udvikling af leveranceapparatet, procesoptimeringer og klart definerede
go-to-market aktiviteter skal sammen sikre en handlekraftig og konkurrencedygtig organisation.

ScanArmor ApS har realiseret et overskud efter skat pa 57 t.kr. Overskuddet vurderes tilfredsstillende.

Resultat af finansielle poster udgor 7.309 t.kr. mod 4.406 t.kr. i 2014/15 og vedrorer primsrt realise-
rede og urealiserede fortjenester og tab vedrerende veerdipapirer.

Egenkapitalen i koncernen og modervirksomheden udger 31.069 t.kr., og aktivsummen udgor
91.750 t.kr. pr. 30. September 2016, svarende til en soliditetsgrad pa 33,9 %i koncernen.

Koncernen forventer som folge af ovenstaende beskrivelse af udviklingen idattervirksomheder en posi-
tiv udvikling i aktivitet og indtjening for 2016/17.

Beglvenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har v«sentlig betydning for vurdering af
arsrapporten.

Saerlige rislci

Valutarisici

Koncernens aktivitet bestar af handel med danske og udenlandske kunder. Koncernens handel med kun-
der i fremmed valuta foretages hovedsagelig i EUR og USD. Koncernens aktiviteter er derfor pavirket af
udsving i disse valutaer.

Ledelsen vurderer lobende muligheden for at afdaekke v$sentlige valutapositioner.
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Ledelsesberetning

Beretning

Renterisici

Da den rentebeerende nettog^ld udg0r 36.671 t.kr., vil moderate aendringer i renteniveauet derfor
have en direkte effekt pa indtjeningen. Det er selskabets politik, at der ikke foretages afdeeknlng af ren
terisici.

Miljoforhold

Koncernens aktivitet, der ikke indeholder produktion, indebarer ingen umiddelbar pavirkning af det eks-
terne milj0. It-udstyr, der skrottes, bortskaffes i henhold til gaeldende lovgivning.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. September

Resultatopgorelse

Note

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

Bruttofortjeneste 30.959 26.941 0 0
2 Saigs- og distributionsomkostninger -20.849 -19.162 0 0
2 Administrationsomkostninger -8.957 •6.935 -16 -16

Resultat af primsr drift 1.153 844 •16 -16
Resultat i tilknyttede virksomheder 0 0 790 462

3 Finansielle indtaegter 9.477 5.935 7.752 4.563
4 Finansielle omkostninger -2.168 -1.529 -340 -45

Ordlnaert resultat for skat 8.462 5.250 8.186 4.964
5 Skat af arets resultat -1.887 -1.227 -1.628 -1.053

Arets resultat 6.575 4.023 6.558 3.911

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat -17 -112 0 0

S0ren Larsen ApS' andel af arets resultat 6.558 3.911 6.558 3.911

Forslag til resultatdisponerinq
Overf0rt resultat

Ekstraordin$rt udbytte vedtaget i regnskabsaret
5.558

1.000

6.558

3.911

0

3.911



Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. September

Balance

Koncern

S0ren Larsen ApS

Arsrapport 2015/16

Modervirksomhed

Note t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

AKTIVER

Anlsegsaktiver
6 Immaterietle anieegsaktiver

Software 1.431 1.095 0 0

1.431 1.095 0 0

7 Materielle aniaegsaktiver
Grunde og bygninger 15.845 16.360 0 0
Andre aniceg, driftsmateriel og inventar 2.020 1.643 0 0
Indretning af lejede lokaler 838 0 0 0

18.703 18.003 0 0

Finansieile anieegsaktiver
8 Kapitalandele i dattervirksomtieder 0 0 8.092 7.299

11 Andre tilgodetiavender 681 768 681 768

681 768 8.773 8.067

Aniaegsaktiver i alt 20.815 19.866 8.773 8.067

Omscetningsaktlver
Varebeholdninger
Edb-udstyr til salg 10.823 10.908 0 0

10.823 10.908 0 0

Tiigodehavender
9 Finansieile lejekontrakter 4.011 4.367 0 0

10 Ansvarligt udlan 1.000 1.000 1.000 1.000
11 Andre tiigodehavender 1.412 681 178 246

Tiigodehavender hos tilknyttede virksom-
heder 0 0 226 1.189

12 Periodeafgr$nsningsposter 501 527 0 0
Tiigodehavender fra salg, tjenesteydelser og

udlejning 23.243 17.449 0 0

30.167 24.024 1.404 2.435

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 29.767 22.890 23.105 16.981

Likvide beholdninger 178 808 66 235

Omscetningsaktlver 1alt 70.935 58.630 24.575 19.651

AKTIVER 1 ALT 91.750 78.496 33.348 27.718
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. September

Balance

Note

13

13

1

14

15

16

17

Koncern Modervtrksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

PASSIVER

Egenkapital
Anpartskapital 1.000 1.000 1.000 1.000
Overfert resultat 30.069 24.511 30.069 24.511

Egenkapital i alt 31.069 25.511 31.069 25.511

Minoritetsinteresser 37 -665 0 0

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 49 53 0 0

Hensatte forpligtelser 1alt 49 53 0 0

G6eldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpllgtelser
Gaeld til realkreditinstitutter 14.799 15.520 0 0

Gasid til kreditinstitutter 7.958 7.725 0 0

22.757 23.245 0 0

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpllg

telser 2.194 3.578 0 0

Kreditinstitutter 11.720 12.075 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 6.448 4.409 0 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 11.052 5.157 15 12

Gceld til tilknyttede virksomheder 0 0 58 794

Selskabsskat 1.706 902 1.706 901
Anden gsld 4.718 4.231 500 500

37.838 30.352 2.279 2.207

Gaeldsforpllgtelser i alt 60.595 53.597 2.279 2.207

PASSIVER 1 ALT 91.750 78.496 33.348 27.718

Anvendt regnskabspraksis
Eventualforpligtelser og andre ekonomiske forpligtelser
PantScetninger og sikkerhedsstillelser
Ncertstaende parter
/€ndring i driftskapital

11
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. September

Egenkapitalopg0reise

t.kr.

Egenkapital 1. oktober 2015
Ekstraordincert udbytte
Overfortvia resultatdisponering

Egenkapital 30. September 2016

t.kr.

Egenkapital 1. oktober 2015
Ekstraordinaert udbytte
Overf0rt via resuitatdisponering

Egenkapital 30. September 2016

Anpartskapital

Anpartskapitalen er fordelt saledes:

1.000 stk. a nom. 1.000,00 kr.

Anpartskapitalen har vaeret uaendret de seneste 5 ar.

Koncern

Anparts Overf0rt

kapttal resultat lalt

1.000 24.511 25.511

0 -1.000 -1.000

0 6.558 6.558

1.000 30.069 31.069

Modervirksomhed

Anparts Overfflrt

kapltal resultat lalt

1.000 24.511 25.511

0 -1.000 -1.000

0 6.558 6.558

1.000 30.069 31.069

t.kr.

1.000

12



Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. September

Pengestromsopgorelse

Note t.kr.

Arets resultat
Afskrivninger m.v.
Skat af arets resultat

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheder

Pengestram fra primcer drift far asndring i driftskapital
17 /Cndring i driftskapital

Pengestram fra ordinar drift
Betalt SGlskabsskat, netto

Pengestrom fra driftsaktivitet

/Cndring i finansielle lejekontrakter
K0b af immaterielle anlagsaktiver
Kab af materielle anlagsaktiver

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Optagelse af og afdrag pi gseld fra reaikreditinstitutter
Optagelse af og afdrag pa g$ld fra kreditinstitutter
Udbetalt udbytte

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Arets pengestram
Likvider, prime

Likvider, ultimo

S0ren Larsen ApS

Arsrapport 2015/16

Koncern

2015/16 2014/15

6.558 3.911

3.040 967

1.887 1.227

17 112

11.502 6.217

1.594 -10.037

13.096 -3.820

-1.017 •526

12.079 -4.346

356 1.545

-761 -1.042

-2.200 -18.449

-2.605 •17.946

-2.864 16.452

637 8.777

-1.000 •700

-3.227 24.529

6.247 2.237

23.698 21.461

29.945 23.698

Pengestramsopgorelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets ovrige bestanddeie.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. September

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Soren Larsen ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Saren Larsen ApS og dattervirksomheder, hvori Se-
ren Larsen ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne ind-
t«gter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne meliemvcerender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Kapitalan-
dele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af dattervirksomheders dagsvserdi
af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmasssige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital reguieres arligt og indregnes
som saerskilte poster under resultatopgarelse og balance.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgorelsen som en
flnansiel post.

Tilgodehavender, g$ld og andre monetcere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaslds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under fi-
nansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopg0relse

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten omfatter sammendrag af nettoomseetning, vareforbrug og andre driftsindtagter, jf.
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaetning

Nettoomscetningen omfatter indteegter fra salg af varer og tjenesteydelser, der er leveret i regnskabs-
aret. Ved udlejning af udstyr pa finansielle iejekontrakter indregnes nutidsv$rdien af minimumsydel-
serne som nettoomsaetning. Nettooms$tningen males ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Forbrug omfatter kobspris og hjemtagelsesomkostninger m.v. pa solgte varer samt omkostninger til tek-
nisk personale og afskrivninger i tllknytning hertil.

Saigs- og distributionsomkostninger

I saIgs- og distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i
arets l0b og til arets gennemforte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgsperso-
nale, reklame- og udstillingsomkostninger, speditor-, fragt- og lageromkostninger m.v. samt afskrivninger.

14
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. September

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Administrationsomkostninger

1administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af
koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaier og kontoromkostninger
samt afskrivninger.

Indtaegter og omkostninger fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I koncernens resultatopgorelse indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds
resultat efter skat efter forholdsvis eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa good
will.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter af finansielle leasingkontrakter, reali-
serede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vasrdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tillaeg og godtgorelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af Irets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Soren Larsen ApS'
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de
indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsoliderin-
gen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fslge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. 1tilknytning hertil modtager virk
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til neds$ttelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til
bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle aniaegsaktiver

Software og goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa f0lgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Software 3-5 ar
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger indregnes i resultatopgorelsen under henholdsvis saIgs- og distributions- samt adminlstra-
tionsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opgores som forskelien mellem saigs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsm$ssige v$rdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eiier tab indregnes i resultatopgorelsen under saigs- og distributions- eiler administrationsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielie anl»gsaktiver males ved forste indregning til kostpris.

Grunde og bygninger, andre anlseg, driftsmateriel og inventar samt indretning af iejede lokaler males
efterfolgende til kostpris med fradrag af akkumuierede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa
grunde.

Kostprisen omfatter anskaffeisesprisen og omkostninger direkte tiiknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages iineeereafskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa foigende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 30 ar
Andre aniaeg, driftsmateriel og inventar 3-6 ar
Indretning af Iejede lokaler 10 ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgorelsen under henholdsvis saIgs- og distributions- samt administra
tionsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielie anlaegsaktiveropgores som forskelien mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige v«rdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste ei
ler tab indregnes i resultatopgorelsen under saIgs- og distributions- eller administrationsomkostninger.

Kapitalandele I dattervlrksomheder

Kapitalandele i dattervlrksomheder males ved forste Indregning til kostpris og efterfolgende til den for-
holdsmcessige andel af virksomhedernes indre vcerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak
sis med fradrag eller tiling af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tiling eller fradrag af
resterende vasrdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervlrksomheder med negativ regnskabsm$ssig indre v«rdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi, I
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstlger
tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirk-
somheden har en retlig eller faktlsk forpligtelse til at dakke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele I dattervlrksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige v$rdl overstlger
anskaffelsesvaerdien.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervlrk
somheder vurderes arllgt for indikationer pa v$rdiforringelse. Foreligger der indikationer pa vaerdiforrin
gelse. foretages nedskrivningstest.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Foreligger der indikationer pa v«rdiforringeise, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsv«rdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvserdi anvendes den hojeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgores som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Edb-udstyr males til laveste v$rdi af anskaffelsesprisen inkl. hjemtagelsesomkostninger eller nettoreali-
sationsvaerdi. For tidligere udlejede aniaeg fastsattes kobsprisen til den regnskabsmaessige vaerdi ved
udl0bet af lejekontrakten.

Reservedelslageret males til kflbspris med fradrag af foretagne afskrivninger for foraeldelse og nedskriv-
ninger for andre former for ukurans. Afskrivninger for foraeldelse foretages llneaert over 36 maneder.

Tllgodehavender

Lejekontrakter, hvor selskabet har overdraget alle vaesentllge risicl og fordele forbundet med ejendoms-
retten (finansiel leasing), indregnes i balancen som tllgodehavender. Tilgodehavender males ved farste
indregning til nutidsvaerdien af de fremtidlge minimumsydelser. Ved beregning af nutidsvasrdien anven
des lejeaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tiln^rmet vaerdi for denne.

Tilgodehavender males til amortlseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa. at et tilgodehavende er vaerdiforrlnget. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et til-
godehavende er vardlforringet, foretages nedskrivning.

Periodeafgraensnlngsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rorende efterfelgende regnskabsar.

Vserdipapirer og kapitalandele

Borsnoterede vaerdipapirer males til dagsvardi.

Egenkapltal - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret. vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremf0rsGlsberettigede skattem$ssige underskud, ma
les til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning 1udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridlske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
v$re gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. >Endring i udskudt skat som folge
af $ndringer I skattesatser Indregnes 1resultatopgcrelsen.

Gceldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til realkreditinstitutter, kreditinstitutter, modtagne forudbetalin-
ger fra kunder, leverandorgeeld og gaeld til tilknyttede virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til det mod
tagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Iefterfolgende perioder males de finan
sielle forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vcerdi ved anvendelse af den effek-
tive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelleveerdi indregnes i resultatopgerelsen over lane-
perioden.

0vrige gaeldsforpligtelser males til nettoreaiisationsvaerdi.

Den andel af gaeldsforpligtelser, der forfalder inden for 1 ar, indregnes som kortfristede gaeldsforpligtel
ser. mens bel0b, der forfalder senere, indregnes som langfristede g$ldsforpligtelser.

Driftskreditg»ld til kreditinstitutter indregnes som kortfristet geeldsforpligtelse.

Igceldsforpligtelser til kreditinstitutter indgar finansiering af lejekontrakter med opsigelige Ian. Efter den
aftalte finansieringsprocedure vil gaeldsforpligtelsen blive afviklet med indbetalinger fra lejekontrak-
terne. Den beregnede afvikling vil i det kommende ar medregnes som kortfristede gaeldsforpligtelser,
mens den resterende del anfores som langfristede gaeldsforpligtelser.

Pengestr0msopg0relse

Pengestromsopgorelsen viser koncernens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestr0m fra drlftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opg0res som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
«ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestr0m fra investeringsaktivitet

Pengestr0mme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k0b og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver samt asndring i
finansielle lejekontrakter.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i st0rrelse eller sammensaetning af koncer
nens anpartskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rentebaerende
gaeldsforpligtelser og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vsrdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdi^ndringer.
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Modervirksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

Personaleomkostnlnger
Gager og lanninger 20.819 15.698 0 0

Pensioner 2.947 2.133 0 0

Andre omkostninger til social sikring 1.208 651 0 0

24.974 18.482 0 0

Saigs- og distributionsomkostninger 20.528 15.263 0 0

Administrationsomkostninger 4.446 3.219 0 0

24.974 18.482 0 0

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskseftigede 46 35 0 0

Opiysning om len, vederlag og pension m.v. til direktionen er udeladt i henhold til bestemmelsen i ars-
regnskabslovens § 98b, stk. 3.

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

Finansielle indtaegter
Realiserede og urealiserede kursgevinster pa vaerdi-

papirer 7.007 4.203 7.007 3.905

0vrige finansielle indtsgter 2.470 1.732 745 658

9.477 5.935 7.752 4.563

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger m.v. 2.168 1.529 340 45

2.168 1.529 340 45

Skat af arets resultat

Arets aktuGlle skat/sambeskatningsbidrag 1.891 997 1.628 1.058

Arets regulering af udskudt skat -4 235 0 0

Requlering af skat, tidligere ar 0 -5 0 -5

1.887 1.227 1.628 1.053
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Immaterielle anleegsaktiver
Koncern

t.kr. Software Goodwill 1 alt

Kostpris 1. oktober 2015
Tilgang
Afgang

2.088

761

-348

2.070

0

0

4.158

761

-348

Kostpris 30. September 2016 2.501 2.070 4.571

Ned- og afskrivninger 1. oktober 2015
Afskrivninger
Tilbageforsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver

994

424

-348

2.070

0

0

3.064

424

-348

Ned- og afskrivninger 30. September 2016 1.070 2.070 3.140

Regnskabsmaessig voerdi 30. September 2016 1.431 0 1.431

Afskrives over 3-5 ar 5 Sr

Matenelle aniasgsaktiver
Koncern

Andre an-

Indretning leeg. drifts-
Grunde og af lejede materiel og

t.kr. bygninger lokaler inventar 1 alt

Kostpris 1. oktober 2015 16.712 0 2.414 19.126
Tilgang 0 869 1.331 2.200
Afgang •45 0 •838 -883

Kostpris 30. September 2016 16.667 869 2.907 20.443

Ned- og afskrivninger 1. oktober 2015 352 0 771 1.123
Afskrivninger 470 31 653 1.154
Afgang 0 0 -537 -537

Ned- og afskrivninger 30. September 2016 822 31 887 1.740

Regnskabsmaessig vaerdi 30. September 2016 15.845 838 2.020 18.703

Afskrives over 30 ar 10 ar 3-6 Ir
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Modervirksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15

Kapitaiandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. oktober
Tilgang

7.997

0

7.997

0

Kostpris 30. September 7.997 7.997

Vaerdireguleringer 1. oktober
Andel af arets resultat

Koncerninterne tab, eliminering
0vrige reguleringer

-698

839

0

•46

-1.159

413

48

0

Vsrdireguleringer 30. September 95 •698

Regnskabsmaesslg vaerdi 30. September 8.092 7.299

Selskabska-

Navn og hjemsted (t.kr.) Ejerandel pital Egenkapital
Arets

resultat

Regnskabs^
massslg

vasrdi

Nordic Computer Invest A/S,
Aalborg 100% 500 8.092 839 8.092

Regnskabsmeessig vaerdi 30. Sep
tember 2016 8.092 839 8.092

Koncern

t.kr. 2015/16 2014/15

Finansielie lejekontrakter
Igangvcerende lejekontrakter
Forudfakturerede lejeydelser

4.011

0

4.752

-385

4.011 4.367

NutidsvserdI af

Minimumsydelser indtil 1 ar efter balancedagen
Minimumsydelser mellem 1 og 5 ar efter balancedagen
Minimumsydelser efter 5 ar fra balancedagen

1.870

2.031

110

3.072

1.680

0

4.011 4.752

Fremtidsvaerdi af minimumsydelser og ikke-garanterede restvaerdier 1alt
Igangvaerende lejekontrakter, jf. ovenstaende specifikation
Ikke-indtjente finansieringsindtasgter

4.011

236

4.752

297

4.247 5.049
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10 Ansvarligt udlan

Det ansvarlige udlan pa 1.000 t.kr. forfalder til betaling den 1. januar 2017. Lanet forrentes med 1 %
p.a. pr, maned.

Saren Larsen ApS' krav i henhold til aftale er i enhver henseende et efterstillet og subordineret krav
mod lantager fra lantagers 0vrige kreditorer i tilfaelde af lantagers opl0sning eller konkurs.

11 Andre tiigodehavender

Afde samlede andre tiigodehavender i Soren Larsen ApS forfalder 177 t.kr. til betaling inden for 1 ar
efter statusdagen. De resterende tiigodehavender er endeligt tilbagebetalt i december 2020.

12 Periodeafgraensningsposter, aktlver

Periodeafgrcensningsposter omfatter primsert periodisering af forsikringer, der forst vedrcrer efterfol-
gende ar.

13 Langfristede gaeldsforpllgtelser

t.kr.

Gceld til realkreditinstitutter

Kreditinstitutter

Koncern

Gsid i alt Afdrag Langfristet Restqsid
30/9 2016 naeste ar andel efter 5 Ir

15.522 723 14.799 12.093

9.429 1.471 7.958 0

24.951 2.194 22.757 12.093

14 Eventualforpligtelser og andre 0koncmiske forpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Som modervirksomhed h$fter sel
skabet ubegraenset og solidarisk med de 0vrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter
og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere kor-
rektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medf0re, at selska-
bets h$ftelse udg0r et storre bel0b.

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

Leje-
Leje-

og leasingforpligtelser i 0vrigt
og leasingforpligtelser 640 554 0 0
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15 Pantsaetning og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for Sparekassen Vendsyssels mellemvaerende pa 9.429 t.kr. med Nordic Computer A/S har
modervirksomheden Soren Larsen ApS afgivet ubegraenset selvskyldnerkaution begr$nset til
5.000 t.kr.

Til sikkerhed for Sparekassen Vendsyssels mellemv$rende pa 14.495 t.kr. med Nordic Computer Invest
A/S har modervirksomheden Soren Larsen ApS stillet sikkerhed i andre vaerdipapirer og kapitaiandele
med en regnskabsmaesslg vaerdl pa 23.105 t.kr. pr. 30. September 2016.

Til sikkerhed for Jyske Bank A/S' mellemvasrende med Nordic Computer A/S pa 4.589 t.kr. er der afgi
vet selvskyldnerkaution begr$nset til 2.000 t.kr.

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

Regnskabsmasssig v$rdi af aktiver behaeftet med sikkerhedsstillelser og lignende for engagement med realkreditin-
stitutter og kreditinstitutter:
Grunde og bygninger
Tilgodehavender
V«rdipapirer og likvide beholdninger

15.845

4.011

29.767

49.623

16.360

4.367

22.890

43.617

0

0

23.105

23.105

0

0

16.981

16.981

Koncernens/modervirksomhedens sikrede gaeldsforpligtelser pr. 30. September 2016 udg0r i alt
46.623 t.kr. (2014/15: 43.617 t.kr.).

16 Naertstaende parter

Soren Larsen ApS' naertstlende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Soren Larsen, Saebyvej 588, 9800 Hjsrring

t.kr.

17 /Endring i driftskapital
/Endring i varebeholdninger
-^ndring i tilgodehavender ekskl. skat, udskudt skatteaktiv og finansielle

lejekontrakter
/Endring i forudbetalinger fra kunder
/Endringer i leverandergseld og anden gseld

Koncern

2015/16

85

-6.412

2.039

5.882

1.594

2014/15

-6.096

-6.927

1.932

1.054

-10.037
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