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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for CARSTEN GOMARD HOLDING ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 26. juni 2024

Direktion:

Carsten Krogh Gomard
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i CARSTEN GOMARD HOLDING ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CARSTEN GOMARD HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 26. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Kim Mucke
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10944
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HOVED- OG NOGLETAL

2023 2022 2021
tkr. tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........cccovviiiiiiiiiiiiiiinn. -383 -1.944 -3.253
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA).. -383 -1.944 -3.342
Resultat af primaer drift......................... -383 -1.944 -3.342
Finansielle poster, netto......................... 1.441 -604.794 190.213
Arets resultat.............ccoooveviiiiiieiiiin 467  -623.423 144.939
Balance
Balancesum............coovvviiiineeeiiiiiiiiin, 987.740 996.799 1.741.891
Egenkapital...........cevvvvvvvvevieiiiiiiiiiiiiiiinens 835.902 845.435 1.473.858
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver. 0 0 0
Nogletal
Soliditetsgrad..........coooeeeeeeeeeeeieeeieeeeee, 84,6 84,8 84,6
Egenkapitalforrentning............................ 0,1 -53,8 10,3

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad: Egenkapital x 100
Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

2020
tkr.

-937
-1.237
-1.237

476.659
368.450

1.640.370
1.338.919

81,6
29,1

2019
tkr.

122
-350
-350

183.450
141.109

1.205.098
1.190.469

98,8
12,5
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at forvalte selskabets vaerdier, herunder dets kontante
beholdning, ved at foretage investeringer i anparter, aktier og andre vaerdipapirer.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke konstateret usikkerhed ved indregning eller maling af betydning for vurdering af
arsregnskabet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgarelsen for perioden 1. januar - 31. december 2023 udviser et resultat pa 467 mio. kr. mod
-623.423 t. kr. for perioden 1. januar - 31. december 2022. Balancen viser en egenkapital pa 835.902
t. kr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Da selskabets hovedaktivitet er investering i vaerdipapirer blev der ikke i 2022 arsrapporten udmeldt
en egentlig forventning til arets resultat jf i gvrigt afsnittet nedenfor om "Forventninger til fremtiden”.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabet har i fgrste halvar 2024 udloddet ekstraordinaert udbytte pa 10 mio.kr. Herudover er der
ikke forekommet begivenheder efter balancedagen af betydning for vurdering af den finansielle stilling
pr. 31. december 2023.

Videnressourcer
Som investeringsselskab er dette punkt ikke relevant.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Som investeringsselskab er dette punkt ikke relevant.

Forventninger til fremtiden

Selskabets vaesentligste indtaegtskilde er afkast fra investeringer i bgrsnoterede aktier. Afkast
afhaenger af udvikling i de underliggende vaerdipapirer og aktiemarkederne, som er uden for selskabets
kontrol, og derfor vurderes det ikke muligt for selskabet at udmelde en meningsfyldt og palidelig
resultatforventning for det kommende ar.

Selskabets filialer i udlandet
Dette punkt er ikke relevant.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB. ....uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn s

DRIFTSRESULTAT ...ovviniiiiiiiiiiiiininnn e

Andre finansielle indtagter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Andre finansielle omkostninger........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiii ittt iiiieeiieeeeetteeennneeeennns
SKat af Arets resULEat. ..o eeee i eieeeeeeeeieeieeeneeaneaneeanaens

ARETS RESULTAT ..couiiiniiiiiieiineeieiieeieeie e e e eaieeaneeans

Note 2023
tkr.

-383

-383

63.927
-62.486

1.058

2 -591

3 467

2022
tkr.

-1.944

-1.944

44.894
-649.688

-606.738

-16.685

-623.423
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccooviiiiiiiiiinnnnn...
Andre Vaerdipapirer.....eeeeeiie i iiiiietreeiieereeeneeeeeaannnees
Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn..

ANLAEGSAKTIVER .....ciiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneeas

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eieas

Andre vaerdipapirer og kapitalandele...........cccooviiiiiiiiiint,
Vardipapirer og kapitalandele..................cccooeiiiiinl.

Likvide beholdninger.........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieenns

OMSAETNINGSAKTIVER. ....ccooiiiiiiiiiiiiiii

AKTIVER

Note

2023
tkr.

0
364.906
364.906
364.906
0

6.187
6.187

569.090
569.090

47.557

622.834

987.740

10

2022
tkr.

0
451.829
451.829
451.829
12

6.383
6.395

534.308
534.308

4.267

544.970

996.799
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital......oooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Overfart resultat......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen.
Foreslaet udbytte for regnskabsaret......................

EGENKAPITAL. ....cociviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn

Geeld til pengeinstitutter.....cccovvviiiiiiiiiiiiiniinnnn,
Langfristede gaeldsforpligtelser..........................

Geeld til pengeinstitutter......ccovvviiiiiiiiiiiiinennnnn
SelskabssKat...ouieeiieeteiiiiiiiii it e
Skyldigt sambeskatningsbidrag.........ccevvvvuviiininnnnn
Anden gald....ooiiiiiiiiii e
Kortfristede geeldsforpligtelser............c....cc.o.o....

GALDSFORPLIGTELSER........cccvvviiiiiiiiiiininnnen,

PASSIVER....coiiiiiiiiiiiiin

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Koncernregnskab

Note 2023
tkr.

125
820.777
15.000

835.902

65.000
5 65.000

85.937
0

591
310
86.838

151.838

987.740

11

2022
tkr.

125
835.310
10.000

845.435

65.000
65.000

84.818
1.247
0

299
86.364

151.364

996.799
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EGENKAPITALOPGORELSE
Foreslaet
Overfert  udbytte for
tkr. Anpartskapital resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2023.........ccoeiiiiiiiiiiiininnen. 125 835.310 10.000 845.435
Forslag til resultatdisponering, jf. note 3............... -14.533 15.000 467
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -10.000 -10.000

Egenkapital 31. december 2023......................... 125 820.777 15.000 835.902
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS FESULLAL ..o et

Dagsvaerdireguleringer tilbagefart......ccooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen,
Regulering af andre finansielle indtaegter........cccvvvviiiiiiiiinnnn...
Regulering af andre finansielle omkostninger........cc.ccoevvviiiinnen...
Skat af arets resultat tilbagef@rt.......cooevevriiiiiiiiiiiieeieneenenns
DVIIgE FEGULEIING L .ttt ittt et ittt eeiieeeeeeiineeeeeeannaaens
Betalt selskabsskat......cvvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Zndring i driftskapital....coooeeeiiiiiiiiiiiiiiii i
Zndring i driftskapital....cooeeeiriiiiiiiiiiiiiiii e

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET......cccvvviiiiiiiiiiinninnen.

Kgb af vaerdipapirer og andre kapitalandele........cc.cccovevvvvvinnn....
Salg af vaerdipapirer og andre kapitalandele.........ccccoovvvviiiinnne...

Zndringer i gaeld til pengeinstitutter........cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinannnes
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocvvveiiieiriiiiniiiiniiiiieenninennns
Betalte renter. ..o
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET........ccccvvvneennnn.
ZENDRING I LIKVIDER.......ciitiiiiitiiiteinteeerienieeeneeenennneanneanss

] 4 (o =T g B - 1 [ - | O PP

LIKVIDER 31. DECEMBER .......c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininen

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiir e reennneeees

LIKVIDER......uiiiiiiiiii e

2023
tkr.

467
43.328
-53.031
6.080
591
3.555

208

1.197
-11.272
14.500
53.452
56.680
1.119
-10.000
-5.706
-14.587
43.290
4.267

47.557

47.557

47.557

13

2022
tkr.

-623.423

625.488
-25.227
8.544
16.685
0
-81.867
-3.332
-449

-83.581
-7.250

0
23.409
16.159
19.807
-5.000
-1.482
13.325
-54.097
58.364

4.267

4.267

4.267



|IBDO

NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ......
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...............

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...................
Overfart resultat......oooeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiias

2023
tkr.

467

2022
tkr.

16.685

16.685

10.000
-633.423

-623.423

Selskabet har efter balancedagen udbetalt ekstraordinaert udbytte pa 10 mio.kr. og der
foreslas dertil udloddet ordinaert udbytte pa 5 mio.kr.

Finansielle anlasgsaktiver

tkr.

Vaerdireguleringer 1. januar 2023..........ccccvvennn..
Arets vaerdireguleringer ..........covviviiiiniininnnnnn.
Vaerdireguleringer 31. december 2023..............

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023...................
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.......

Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted

Selma Diagnostics ApS, Kebenhavn N..............
Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted

Egenkapital

-5.915.617

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

4.669
0
0
4.669

0
0
0

4.669

Arets resultat

-1.926.685

Brown Guy ApS, Kabenhavn K......c.coiiiriiiiiiiiiiiiii e e e,

Andre veerdi-
papirer

1.034.137
11.272
-4.000

1.041.409

-586.563
-89.940
-676.503

0
364.906

Ejerandel

53%

Ejerandel

36 %

14

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 4
Under finansielle anlaegsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:
Andre
veerdipapirer og
tkr. kapitalandele Veardipapirer
Dagsvaerdi 31. december 2023.....cciiiiiriiiiiiiiieieiiineeeeaanns 364.906.731 569.091.341
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen............c.ccceueunen.. -89.939.582 46.610.720
Langfristede gaeldsforpligtelser 5
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
tkr. geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til pengeinstitutter............ccoeveeeee.. 65.000 0 0 65.000
65.000 0 0 65.000
Eventualposter mv. 6
Eventualaktiver
Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa 130.561 t.kr. der repraesenterer den
skattemaessige vaerdi af fremfarbart underskud.
Eventualforpligtelser
| forbindelse med investeringer i kapitalandele har selskabet ydet tilsagn om indskud af
yderligere kapitalindskud med et belgb op til 4,8 mio. kr.
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og
ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte
nettoforpligtelse udger 591 t.kr.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7

Til sikkerhed for bankgaeld pa 150.937 tkr. har virksomheden stillet sikkerhed ved pant i
felgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pa balancedagen udger:

Andre vaerdipapirer - finansielle anlaegsaktiver........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn... 82.314
Andre vaerdipapirer og kapitalandele - omsatningsaktiver...........cceevvennn.... 144.237
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NOTER

Note
Naertstaende parter 8
Selskabets naertstaende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse
Direktar Carsten Krogh Gomard, Dronninggards Alle 100, 2840 Holte, der er
hovedanpartshaver.
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfert pa normale markedsmaessige vilkar.
Koncernregnskab 9

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabslovens § 111.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CARSTEN GOMARD HOLDING ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den dan-
ske arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabslovens § 111.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning
Nettoomsaetning omfatter konsulenthonorar, der indtagtsfares i takt med arbejdets udferelse.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger og diverse selskabsomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den
indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets
regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Andre vaerdipapirer omfatter bgrsnoterede vardipapirer, der besiddes med laengerevarende ejerskab
for @je og males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen. Endvidere indgar unoterede investeringer,
der males til en tilmaermet salgsvaerdi eller kostpris, hvis en tilnaermet salgspris ikke kan opggres
palideligt.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
vardipapirer og andre kapitalandele.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider:

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiandringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



