Deloitte.

Bjerre Herred Landbrugsselskab
A/S

Adelgade 8
9500 Hobro
CVR-nr. 25558979

Arsrapport 2023

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den
21.06.2024

Charles Kastberg Christensen
Dirigent



Bjerre Herred Landbrugsselskab A/S | Indhold

Indhold

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang
Ledelsesberetning

Resultatopgerelse for 2023

Balance pr. 31.12.2023

Egenkapitalopgerelse for 2023

Noter

Anvendt regnskabspraksis

10

1

15



Bjerre Herred Landbrugsselskab A/S | Virksomhedsoplysninger

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Bjerre Herred Landbrugsselskab A/S
Adelgade 8

9500 Hobro

CVR-nr.: 25558979
Hjemsted: Mariagerfjord
Regnskabsar: 01.01.2023 - 31.12.2023

Bestyrelse

Peter Sven Segrensen, formand
Lars Tolborg, naestformand
Michael Hermann Levy
Charles Kastberg Christensen

Direktion
Charles Kastberg Christensen, adm. dir.

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Vaerkmestergade 2

8000 Aarhus C



Bjerre Herred Landbrugsselskab A/S | Ledelsespategning

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 for Bjerre Herred Landbrugsselskab A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hobro, den 21.06.2024

Direktion

Charles Kastberg Christensen

adm. dir.

Bestyrelse

Peter Sven Serensen Lars Tolborg
formand naestformand

Michael Hermann Levy Charles Kastberg Christensen
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Bjerre Herred Landbrugsselskab A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Bjerre Herred Landbrugsselskab A/S for regnskabséaret
01.01.2023 - 31.12.2023, der omfatter resultatopgg@relse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2023 - 31.12.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskreveti
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 21.06.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lars Andersen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne34506
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme. Investeringsejendommene
omfatter landbrugsejendomme med tilhgrende jord.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud efter skat pa 1.183 t.kr. mod et overskud i 2022 pa 1.705 t.kr., hvilket af
ledelsen anses som forventet.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling
Ejendommenes dagsveerdi er fastlagt pa baggrund af en beregning af dagsveerdien ud fra observerbare data,
afkastmodeller og markedsrapporter.

| den udstraekning markedsrenter sendrer sig, en investors rentekrav aendres eller ejendommenes forhold i
ovrigt eendres, kan ejendommenes vaerdi tilsvarende aendre sig.

Idet markedet for landbrugsejendomme og -jord til tider er volatibelt, vil veerdiansaettelsen af
landbrugsejendomme vaere omfattet af savel positive som negative vaerdireguleringer i forhold til maling pr. 31.
december 2023. Note 4 indeholder yderligere oplysning herom.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2023

2023 2022
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 1.530.818 4.080.962
Dagsverdiregulering af investeringsejendomme 5.711.715 (54.400)
Personaleomkostninger 1 (1.363.251) (1.226.416)
Af- og nedskrivninger 2 (119.362) (146.660)
Driftsresultat 5.759.920 2.653.486
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (151.354) (28.964)
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder (1.986.656) (2.100)
Andre finansielle indtegter 3 90.462 239.876
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (776) 0
Andre finansielle omkostninger 4 (1.616.922) (656.988)
Resultat for skat 2.094.674 2.205.310
Skat af arets resultat 5 (911.571) (500.124)
Arets resultat 1.183.103 1.705.186
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 1.183.103 1.705.186
Resultatdisponering 1.183.103 1.705.186
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Balance pr. 31.12.2023

Aktiver
2023 2022
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 56.991.581 58.011.581
Investeringsejendomme 20.465.001 28.986.722
Produktionsanlaeg og maskiner 2.911.874 2.667.611
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 133.000 133.000
Materielle aktiver 6 80.501.456 89.798.914
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.581.652 509.754
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.344.618 3.331.274
Finansielle aktiver 7 12.926.270 3.841.028
Anlaegsaktiver 93.427.726 93.639.942
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.343.950 303.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.525.319 0
Andre tilgodehavender 70 1.203.831
Periodeafgraensningsposter 22.482 0
Tilgodehavender 7.891.821 1.506.831
Likvide beholdninger 1.161.288 4.365.309
Omsatningsaktiver 9.053.109 5.872.140
Aktiver 102.480.835 99.512.082
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Passiver
2023 2022
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 660.370 2.606.780
Overfort overskud eller underskud 29.525.425 26.395.912
Egenkapital 30.685.795 29.502.692
Udskudt skat 5.300.000 4.722.032
Hensatte forpligtelser 5.300.000 4.722.032
Geeld til realkreditinstitutter 63.244.780 63.512.838
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 63.244.780 63.512.838
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 8 418.806 724.029
Bankgeeld 73.470 0
Deposita 50.000 10.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 389.583 355.421
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 919.562 167.419
Geeld til tilknyttede virksomheder 337.868 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 66.880 79.606
Skyldige sambeskatningsbidrag 333.603 337.092
Anden geeld 660.488 100.953
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.250.260 1.774.520
Gaeldsforpligtelser 66.495.040 65.287.358
Passiver 102.480.835 99.512.082
Eventualforpligtelser 9

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
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Egenkapitalopgerelse for 2023

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller
kapital metode underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 2.606.780 26.395.912 29.502.692
Arets resultat 0 (1.946.410) 3.129.513 1.183.103

Egenkapital ultimo 500.000 660.370 29.525.425 30.685.795
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Noter

1 Personaleomkostninger

2023 2022
kr. kr.
Gager og lgnninger 1.171.572 951.704
Pensioner 132.000 141.997
Andre omkostninger til social sikring 12.739 18.537
Andre personaleomkostninger 46.940 114.178
1.363.251 1.226.416
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 3 4
2 Af- og nedskrivninger
2023 2022
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 119.362 146.660
119.362 146.660
3 Andre finansielle indtaegter
2023 2022
kr. kr.
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 28.503 41.025
Renteindtaegter i gvrigt 60.211 198.851
@vrige finansielle indtaegter 1.748 0
90.462 239.876
4 Andre finansielle omkostninger
2023 2022
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 1.189
Renteomkostninger i gvrigt 1.540.911 655.799
@vrige finansielle omkostninger 76.011 0
1.616.922 656.988
5 Skat af arets resultat
2023 2022
kr. kr.
Aktuel skat 333.603 337.092
Andring af udskudt skat 577.968 163.032
911.571 500.124
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6 Materielle aktiver

Produktions- Andre anlaeg,

Grunde Investerings- anlaeg og driftsmateriel

og bygninger ejendomme maskiner og inventar

kr. kr. kr. kr.

Kostpris primo 58.011.581 21.771.353 3.229.516 133.000
Overfgrsler (2.340.000) 2.340.000 0 0
Tilgange 1.980.000 1.974.950 1.000.000 0
Afgange (660.000) (2.519.254) (672.292) 0
Kostpris ultimo 56.991.581 23.567.049 3.557.224 133.000
Tilbagefarsel ved afgange 0 (10.089.132) 0 0
Opskrivninger ultimo 0 (10.089.132) 0 0
Af- og nedskrivninger primo 0 0 (561.905) 0
Arets afskrivninger 0 0 (119.362) 0
Tilbagefarsel ved afgange 0 0 35.917 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0 0 (645.350) 0
Dagsveardireguleringer primo 0 7.215.369 0 0
Arets dagsveerdireguleringer 0 (228.285) 0 0
Dagsvaerdireguleringer ultimo 0 6.987.084 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 56.991.581 20.465.001 2.911.874 133.000

Beboelsesejendomme

Beboelsesejendommene bestar af 4 stuehuse i omradet omkring Horsens.

Investeringsejendommene er, jeevnfer beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis, malt til dagsvaerdi ved
anvendelse af den afkastbaserede model.

Udlejningsprocenten for stuehusene er god og der har i aret alene vaeret tomgang som fglge af renovering og
vedligehold. Der har i 2023 veeret tilgang pa et stuehus, som ikke er udlejet pr. balancedagen, hvilket det
forventes at blive.

Afkastkravet for selskabets beboelsesejendomme er fastsat til mellem 4,75% og 6,75% pr. 31.12.2022 (4,25% til
6,% pr.31.12.2022) og er fastsat med udgangspunkt i de markedsforhold der pa balancedagen gjorde sig
gaeldende for beboelsesejendomme i- og omkring Horsens. Der er ved fastsaettelse af afkastkravet taget
udgangspunkt i farnaevnte markedsforhold samt stuehusenes stand, udlejningsprocent, tomgang og
beliggenhed mv.

En forggelse af afkastkravet pa 0,5%-point vil reducere den samlede dagsvaerdi med 620 t.kr.

En formindskelse af afkastkravet pa 0,5%-point vil forgge vaerdien med 730 t.kr.

| den afkastbaserede model er der kalkuleret med et gennemsnitligt budgetteret resultat for ejendommene pa
102 t.kr. mod 126 t.kr. pr.31.12.2022.

Ejendommene kan fra lejers side opsiges med 3 maneders varsel.
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Driftsbygninger

Driftsbygninger (udlejning) bestar af 5 stalde samt 2 gylletanke, beliggende omkring Horsens. Alle driftsbygninger
har tilknytning til en af ovenstdende stuehuse. Investeringsejendommene er, jeevnfer beskrivelsen i anvendt
regnskabspraksis, malt til dagsvaerdi ved anvendelse af den afkastbaserede model.

Der er ved fastsaettelse af afkastkravet taget udgangspunkt i fernaevnte markedsforhold samt bygningernes

stand, udlejningsprocent og tomgang mv.

Afkastkravet for selskabets driftsbygninger er fastsat til mellem 8% og 10% pr. 31.12.2023 (7,75% til 9,75% pr.
31.12.2022) og er fastsat med udgangspunkt i de markedsforhold der pa balancedagen gjorde sig gaeldende for
lignende driftsbygninger i og omkring Horsens. Der er ved fastsaettelse af afkastkravet taget udgangspunkt i

fernaevnte markedsforhold samt driftsbygningernes stand, udlejningsprocent, tomgang og beliggenhed mv.

En forggelse af afkastkravet pa 0,5%-point vil reducere den samlede dagsveerdi med 297 t.kr.
En formindskelse af afkastkravet pa 0,5%-point vil forgge vaerdien med 379 t.kr. | den afkastbaserede model er
der kalkuleret med et gennemsnitligt budgetteret resultat for driftsbygningerne pa 131 t.kr.

Udviklingsjord

Udviklingsjorden er, jeevnfer beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi ved anvendelse af

gennemsnitlige priser pr. byggeretsmeter for disse typer af jord samt under hensyntagen til kvalitative faktorer

sasom kommende lokalplaner, jordens bonitet mv.

7 Finansielle aktiver

Kapitalandele Kapitalandele
i tilknyttede iassocierede
virksomheder virksomheder

kr. kr.

Kostpris primo 550.000 684.248
Tilgange 11.223.252 0
Kostpris ultimo 11.773.252 684.248
Opskrivninger primo (40.246) 2.647.026
Andel af arets resultat (151.354) (1.986.656)
Opskrivninger ultimo (191.600) 660.370
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 11.581.652 1.344.618
Ejerandel

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Remmerslund Skovby IV P/S Hobro P/S 100
Remmerslund Ill ApS Hobro ApS 100
Ejerandel

Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %

Remmerslund Skovby Ill ApS

Horsens ApS 33,33
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8 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald

for12 for12 efter 12 Restgaeld

maneder maneder maneder efter5 ar

2023 2022 2023 2023

kr. kr. kr. kr.

Geeld til realkreditinstitutter 418.806 724.029 63.244.780 61.569.556

418.806 724.029 63.244.780 61.569.556

9 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Charles Kastberg Christensen ApS som administrationsselskab.

Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de

sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Geeld til realkreditinstitut er sikret ved pant i ejendomme.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 75.264 tkr. (31.12.22: 86.998 t.kr.)

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev nom. 48.800 t.kr. i selskabets ejendomme beliggende
Bravej 20, Braskovvej 2B, Dallerupvej 16 samt St @rnstrupgardvej 4.

Til sikkerhed for realkreditgeeld er deponeret realkreditpantebrev nom. 71.060 t.kr. i selskabets ejendomme

beliggende Persievej 13, Mosevej 85, Bravej 20, Braskovvej 2B samt Dallerupvej 16.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret skadeslgsbrev nom. 10.000 t.kr. i selskabets ejendom beliggende

Dallerupvej 16.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, dog med enkelte reklassifikationer.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens 8§ 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindteegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning vedrgrende huslejeindtaegter indregnes i
resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter
og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme omfatter regnskabsarets reguleringer af virksomhedens
investeringsejendomme malt til dagsvaerdi pa balancedagen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
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Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjeelpematerialer. |
posten indgar eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de pagaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefalje i
regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og varme,
der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vardipapirer, amortisering af finansielle aktiver samt godtg@relser under acontoskatteordningen
mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder amortisering af finansielle forpligtelser
mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Grunde omfatter
landbrugsjord, der indgar i omdrift. Der afskrives ikke pa grunde.

Pa evrige aktivgrupper foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3ar

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kgbspris tillagt
direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsvaerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte ejendom
vurderes at ville kunne szlges for pa balancedagen til en uafhaengig keber.

Dagsvaerdien opgeres for beboelsesejendomme og driftsbygninger ved anvendelse af den afkastbaserede model
som den beregnede kapitalveerdi af de forventede pengestremme fra de enkelte ejendomme. Beregningen
baseres pa den budgetterede nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved
anvendelse af et afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Vaerdien
reguleres for forhold, som ikke afspejles i normalindtjeningen, eksempelvis faktisk tomgang, sterre
renoveringsarbejder o.l.

Dagsvaerdien opgeres for landbrugs- og udviklingsjord som udgangspunkt ved anvendelse af gennemsnitlige HA-
priser for disse typer af jord samt under hensyntagen til kvalitative faktorer sasom kommende lokalplaner,
jordens bonitet mv.

Regnskabsarets regulering af ejendommenes dagsveerdi indregnes i resultatopgerelsen.
Landbrugsjorden der drives i selskabets landbrugsdrift males ligeledes til dagsvaerdi, men med

nettoopskrivninger bundet pa egenkapitalen efter ARL §41. Arets nettoopskrivninger feres direkte pa
egenkapitalen.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi reguleret for interne avancer.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i arsregnskabet praesenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pagaeldende virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Geaeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgzeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



