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Schwartz Holding ApS

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015 for Schwartz Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -

31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 12. maj 2016

Direktion

Kent Schwartz Pedersen
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Schwartz Holding ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Schwartz Holding ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egen-
kapitalopgerelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlegger og
udferer handlinger med henblik pé at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og
derudover udferer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pé arsregnskabets note 1. Det fremgér
heraf, at der er usikkerhed forbundet med malingen af kapitalandele i associerede virksomheder, idet
arsrapporten for 2015, som er grundlaget for indregningen, ikke blev godkendt pa selskabets ordinzre
generalforsamling.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 12. maj 2016

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 25 80 20 63

Jens Roesgaard
statsautoriseret revisor



Schwartz Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er enten direkte eller gennem andre selskaber at drive handel, produktion samt
investering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 4.064.473, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 25.749.631.

Ledelsen anser arets resulta for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selska-
bets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Schwartz Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsetningen omfatter lejeindtaegter der indregnes i resultatopgerelsen, hvis indtegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget.

Nettoomseatningen maéles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pé vegne
af tredjepart. Alle former for rabatter indregnes i omsatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler.



Schwartz Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Indtegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virksomheders
resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemeaessigt overskud.

Arets skat, der bestir af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som folge af
@ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pd folgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restverdi
Bygninger 33 ar 0%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%

Fortjeneste og tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes 1 resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtegter, i
det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedreren-
de efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer
Veardipapirer, der bestéar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsverdi pa balancedagen. Ikke-
bersnoterede vardipapirer méles til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalvardi.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskrivning
af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foresléet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015 2014
kr. kr.

Bruttofortjeneste 146.771 167.691
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver (120.456) (120.456)
Resultat for finansielle poster 26.315 47.235
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.500.172 3.265.882
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.310.434 902.976
Finansielle indtegter 330.691 450.643
Finansielle omkostninger 2 (21.307) (22.747)
Resultat for skat 4.146.305 4.643.989
Skat af arets resultat 3 (81.832) (115.430)
Arets resultat 4.064.473 4.528.559
Foreslaet udbytte 50.600 1.700.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1.760.606 68.858
Overfort resultat 2.253.267 2.759.701

4.064.473 4.528.559
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Balance 31. december 2015

Note 2015 2014

kr. kr.

Aktiver
Grunde og bygninger 3.481.018 3.581.170
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 50.760 71.064
Materielle anlaegsaktiver 4 3.531.778 3.652.234
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 8.490.838 7.990.666
Kapitalandele i associerede virksomheder 6 4.117.921 2.857.487
Finansielle anlzegsaktiver 12.608.759 10.848.153
Anlzgsaktiver i alt 16.140.537 14.500.387
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.000.000 4.000.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 50.000 100.000
Sambeskatningsbidrag 11.714 294.961
Periodeafgraensningsposter 14.308 14.135
Tilgodehavender 2.076.022 4.409.096
Veardipapirer 7.640.862 4.952.502
Vardipapirer 7.640.862 4.952.502
Likvide beholdninger 11.339 184.368
Omsatningsaktiver i alt 9.728.223 9.545.966
Aktiver i alt 25.868.760 24.046.353
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Balance 31. december 2015

Note 2015 2014
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 12.483.758 10.723.152
Overfort resultat 13.090.273 10.837.006
Foresléet udbytte for regnskabséret 50.600 1.700.000
Egenkapital 7 25.749.631 23.385.158
Hensettelse til udskudt skat 8 36.000 32.000
Hensatte forpligtelser i alt 36.000 32.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 18.000 18.356
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 208.074
Selskabsskat 63.226 387.894
Anden gaeld 1.903 14.871
Kortfristede galdsforpligtelser 83.129 629.195
Gealdsforpligtelser i alt 83.129 629.195
Passiver i alt 25.868.760 24.046.353
Eventualposter mv. 9

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10

Usikkerhed ved indregning og méling 1
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Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresliet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  verdis meto- Overfort regnskabs-
kapital de resultat aret I alt

Egenkapital 1. januar 2015 125.000  10.723.152  10.837.006 1.700.000  23.385.158
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 (1.700.000)  (1.700.000)
Arets resultat 0 0 2.303.867 0 2.303.867
Foreslaet udbytte 0 0 (50.600) 50.600 0
Resultat i tilknyttede
virksomheder 0 1.760.606 0 0 1.760.606
Egenkapital 31. december 2015 125.000  12.483.758  13.090.273 50.600  25.749.631
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Noter til Arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og méling

Kapitalandelen i den associerede virksomhed La Vida ApS er indregnet til indre vardi. Grundlaget for
indregningen er selskabets rsrapport for 2015. Arsrapporten for 2015 blev ikke godkendt pa selskabets
ordinere generalforsamling. Der kan som folge heraf vere usikkerhed forbundet med mélingen af verdien

af kapitalandelen.

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

4 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015

2015 2014
kr. kr.
0 18.747
21.307 4.000
21.307 22.747
77.832 101.430
4.000 14.000
81.832 115.430
Andre anlzeg,
Grunde og byg- driftsmateriel
ninger og inventar
3.731.398 101.520
3.731.398 101.520
150.228 30.456
100.152 20.304
250.380 50.760
3.481.018 50.760
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Noter til Arsrapporten
2015 2014
kr. kr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 62.501 62.501
Kostpris 31. december 2015 62.501 62.501
Verdireguleringer 1. januar 2015 7.928.165 8.662.283
Arets resultat for afskrivninger 2.500.172 3.265.882
Udbytte (2.000.000) (4.000.000)
Veardireguleringer 31. december 2015 8.428.337 7.928.165
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 8.490.838 7.990.666

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted

ejerandel

Egenkapital Arets resultat

Flowconcept ApS Horsens

8.490.838

2.500.172
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Noter til Arsrapporten

2015 2014
kr. kr.
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 62.500 62.500
Kostpris 31. december 2015 62.500 62.500
Verdireguleringer 1. januar 2015 2.794.987 1.992.011
Arets resultat for afskrivning 1.310.434 902.976
Udbytte (50.000) (100.000)
Veardireguleringer 31. december 2015 4.055.421 2.794.987
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 4.117.921 2.857.487
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
La Vida ApS Horsens 50 % 8.235.843 2.620.867

7 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 1.250 anparter a nominelt kr. 100. Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.
Der har ikke veret 2endringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til Arsrapporten

8

10

Henszttelse til udskudt skat

Hensettelse til udskudt skat 1. januar 2015
Arets udskudte skat

Hensaettelse til udskudt skat 31. december 2015

Materielle anlaegsaktiver

Eventualposter mv.

Kautions- og garantiforpligtelser

2015 2014
kr. kr.
32.000 18.000
4.000 14.000
36.000 32.000
36.000 32.000
36.000 32.000

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for den associerede virksomhed La Vida ApS. Kautionen er

maksimeret til 0,9 mio kr.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med evrige danske tilknyttede virksomheder, og
haefter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013
og frem samt for kildeskat pd udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller

senere.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt 10 mio. kr. grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige
veerdi pr. 31/12 2015 udger 3,4 mio. kr. Heraf er deponeret ejerpantebreve for 10 mio. kr. til sikkerhed for

bankgeeld.
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