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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2016 for Michael Smith Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med Aarsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Brondby Strand, den 25. januar 2017
Direktion

Michael Smith

I
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REVISORS ERKLZERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Michael Smith Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Michael Smith Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2016 pé grundlag af selskabets bogforing og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet i overensstemmelse med Aarsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere nojagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt &rsregnskabet er wudarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Frank Eliasson
Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at fungere som moderselskab, samt investering i veerdipapirer.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende. Der forventes samme resultat i det kommende Ar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Michael Smith Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige eskonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller atkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtgorelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes
med udgangspunkt i drets resultat for skat, korrigeret for ikke skattepligtige indtegter og ej
fradragsberettiget omkostninger. Ved beregningen anvendes en skatteprocent pa 22.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i1 dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmessige indre vaerdi pa balancetidspunktet.
Vardien er opgjort med fradrag af koncerninterne avancer og med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi
indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre verdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Séfremt den regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfores
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang,
den regnskabsmassige vaerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Positive forskelsbelob (koncern-goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvardi af overtagne
aktiver og forpligtelser, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder og
afskrives over den vurderede okonomiske brugstid. Den regnskabsmassige verdi af koncern-
goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den
regnskabsmassige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed
eller aktivitet, som koncern-goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede
obligationer og aktier, der méles til dagsvaerdien (kursverdien) pa balancedagen.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Gzldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geld, maéles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til
nominel verdi.

Likvider

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er
indregnet i posten "Kreditinstitutter" under kortfristede geldsforpligtelser.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

2015
2016 kr. 1000
BRUTTOFORTJENESTE .........c.coooeiiiiieieeee -8.588 -8
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.......... 798.701 1.148
Andre finansielle indtaegter..........ccocoevveveeriiieieiiieieee, 107.508 168
Andre finansielle omkostninger ...........ccccoeeeeeveeeevecneennne. -2.849 -25
RESULTAT FOR SKAT .....cccooiviiinieieeceeeeeeeeeen, 894.772 1.283
1 Skat af drets resultat ........ccccocevveeiienenieenieneeieeeeee e, -21.755 -32
ARETS RESULTAT .......oooovimiieeeeieeeeee e, 873.017 1.251

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret...............ccceevvevvennnnnn. 103.400 101
Arets bevaegelse pa datterselskabsreserve.............cvvuenn..... 644.701 1.148
Overfort resultat .........oecvevvenienieiecceeeeeceee e 124.916 2
DISPONERET T ALT ....cccoooiiiieiiiieeeeceeeee e 873.017 1.251

Side 10



Michael Smith Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............................

Finansielle anlaegsaktiver ...............ccccocevviiiviiniieiiiennenn,

ANLAEGSAKTIVER ........cccocoiiiiiniiiiinnincneeieeenn,

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..................
Selskabsskat .......cccooeviriinieniniiieiecee

Tilgodehavender .................c.cccooiiiinininiiieeee,

Andre vaerdipapirer og kapitalandele ................c..ccvvevennnne.

Vardipapirer og kapitalandele........................cccoeen.

Likvide beholdninger ...............cccovvirviniiininninieeieenen,

OMSATNINGSAKTIVER..........cocoiiiiiiicieieien,

AKTIVER

..........................................................................
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2015
2016 kr. 1000
2.325.761 1.681
2.325.761 1.681
2.325.761 1.681
2.808.424 3.135
129.719 0
2.938.143 3.135
524.836 488
524.836 488
273.144 17
3.736.123 3.640
6.061.884 5.321
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
PASSIVER

2015
2016 kr. 1000
Virksomhedskapital...........ccooeeeevuenenieienieiierieeeeeeeeennn 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.115.761 1.471
Overfort resultat .........cooveeeirinenieieeeeeseee e 3.709.290 3.585
Forslag til udbytte for regnskabsaret.............c.cccoevveeveennnnne.. 103.400 101
3 EGENKAPITAL .....cccoooiiiiieeeieeeeteeeceeee e 6.053.451 5.282

Leveranderer af varer og tjenesteydelser .............ccovevennenn. 8.400
Selskabsskat ......cccceuveierieniiniiieieiceeeee e 0 31
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse........................... 33 0
Kortfristede gzeldsforpligtelser .................ccccoevveevennnnnn. 8.433 39
GALDSFORPLIGTELSER. ........ccoooviiiiiceeieee, 8.433 39
PASSIVER ........ccooiiiiiiiiiiieeee e 6.061.884 5.321
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NOTER
2015
2016 kr. 1000
1 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat............ccccoveereevrieieeienrienennen. 21.758 32
Regulering af tidligere ars skat...........cccccovevveericriereneeneenen, -3 0
Skat af arets resultatialt...................ccooeiviiinininnnnn. 21.755 32
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPris, Primo.......ccoccveriereerireiieieeieeeese et 210.000 210
Kostpris 31. december 2016 210.000 210
Op- 0g nedsKrivninger primo .........ccceeeerveerreeeenreerneeeennnns 1.471.060 323
Arets resultatandele ...............o.ooeeeeviieeeieieeeeeeeeeeeeeeen. 798.701 1.148
Udloddet udbytte......cccevuierieeiieieniieiecieeieeeeerecre e -154.000 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2016 2.115.761 1.471
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2016 .................. 2.325.761 1.681
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Regnskabs-
maessig vaerdi

MS Entreprise ApS Brendby Strand 100% 467.268 667.770
MS Ejendomsinvest ApS  Brendby Strand 100% 331.433 1.657.991
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NOTER
Forslag til re-
Udbetalt  sultatdispone-
Primo udbytte ring Ultimo
3 Egenkapital
Virksomhedskapital...... 125.000 0 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode 1.471.060 0 644.701 2.115.761
Overfort resultat ........... 3.584.374 0 124.916 3.709.290
Forslag til udbytte for
regnskabsaret................ 101.200 -101.200 103.400 103.400
5.281.634 -101.200 873.017 6.053.451

6846-076: 1 + 1
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