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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2018 for Michael Smith Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Brendby Strand, den 8. februar 2019
Direktion

Michgel Smith
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Michael Smith Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Michael Smith Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2018 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere nojagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt 4rsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Greve, den 8. februar 2019
Greve Strands Revision
53

-

Frank Eliasson
Registreret revisor
MNE 2645
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at fungere som moderselskab, samt investering i vardipapirer.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat er som forventet. Der forventes samme resultat i det kommende Ar.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Michael Smith Holding ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgrenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

1 resultatopgerelsen indregnes indtmgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsédret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og
godtgorelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det
regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat og &rets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes
med udgangspunkt i arets resultat for skat, korrigeret for ikke skattepligtige indtzgter og €j
fradragsberettiget omkostninger. Ved beregningen anvendes en skatteprocent pd 22.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at
moderselskabet forestdr afregning af skatter mv. til de danske skattemyndi gheder.

BALANCEN

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmessige indre vardi pd balancetidspunktet.
Vzrdien er opgjort med fradrag af koncerninterne avancer og med tillzeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi
indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overferes
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang,
den regnskabsmessige vardi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Positive forskelsbelgb (koncern-goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsverdi af overtagne
aktiver og forpligtelser, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder og
afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid. Den regnskabsmeassige veerdi af koncemn-
goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den
regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed
eller aktivitet, som koncern-goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bersnoterede
obligationer og aktier, der males til dagsvardien (kursveerdien) pa balancedagen.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemessig verdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfarselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

G=ldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel vardi.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er
indregnet i posten "Kreditinstitutter" under kortfristede geldsforpligtelser.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

2017
2018 kr. 1000
BRUTTOFORTJENESTE .......ccoooiiiiineniiinniniininnneas -10.731 -9
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .......... 784.738 398
Andre finansielle indt@ELET .......coeverreiirierccisisinenniiies 86.733 149
Andre finansielle OmMKOStNINGET.....c.coiirreneeseesscisiissinsannns -191 0
RESULTAT FOR SKAT .......coooovinnninniienenisinsniisinens 860.549 538
1  Skat af Arets resultat......cccoeeveriiciennnieniisscssecesiiiineinsnisees -16.653 -31
ARETS RESULTAT ....ccocoviviiimnnrnnreraiecenenssssssessesssnaas 843.896 507

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..........cocovueenininnescenenss 108.000 106
Arets bevagelse pd datterselskabsreserve ........ooeueieieeensene 609.738 -67
OVErfort TeSUIAL......c.vevverreereererienniieinenteseneessesetssnsesnensenens 126.158 468
DISPONERET T ALT .....cocoviiinninnienenensssaniiiennns 843.896 507
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018
AKTIVER

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........cooeeiererieneees

Finansielle

anlegsaKtiver ... ..ot

ANLZEGSAKTIVER ...ttt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........cc......
QElSKADSSKAL ... eveerereersnresrenenseesssressanssrnressesssnessannssanessatessnnees
Andre tilgodehavender ...

Tilgodehavender ...........cocioiieimninniniisscnsess

Andre vardipapirer og kapitalandele ............ooooicrecininncnns

Verdipapirer og kapitalandele .........cccccooveviiciniininnscnene.

Likvide beholdninger ...........ccceeeriereriniisenienniansssiniiinnnes

OMSZAETNINGSAKTIVER ...t
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2.868.778
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2.868.778

3.364.665
227.903
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4.334.489
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2.259
2.259

2.259

3.287
254
3.541
653
653
13
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018
PASSIVER
2017
2018 kr. 1000
Virksomhedskapital ..........cocevereeiunnnininceencnininncisninienenene. 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 2.658.778 2.049
OVerfort reSUltaL........ccoeveererrrereriiininrrnense s serssnestesaieseens 4.302.989 4.177
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........cooccvveiiienieananne 108.000 106
3 EGENKAPITAL......cocreiirnciiiinnnesternssessssessssensssesaes 7.194.767 6.457
Leveranderer af varer og tjenesteydelser.........ccvveeerreicnnennns 8.500 9
Kortfristede geeldsforpligtelser ............ccocovneninnninenne. 8.500 9
GAZALDSFORPLIGTELSER ........cccooinirincncneiniinenns 8.500 9
PASSIVER ......oooooiiitetrteneeencnsneesssenstesssssssssnestsstsneses 7.203.267 6.466
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NOTER

1 Skat af drets resultat
Beregnet skat af &rets resultat........ocooveeriiisnienenniinnn.
Regulering af tidligere &rs sKat ...

Skat af drets resultat i alt.........cccooviiiiiiinniininnnnn

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSPIIS, PIIMO c..vcvcvererereisinesccnsssisisinnssssisisssssssscnsisisnsanes

Kostpris 31. december 2018

Op- 0g nedskriVNiNger Primo .......ococvriusrisismssesssessssssensinnes
Arets reSUlAtANAELE .....ovveererrrreeeirerereesiseeniiresersssneessnsene
Udloddet UdDYE ....c.coveriviiinrernasienensnecsteissinnstnsesnssenencs
Op- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmessig vardi 31. december 2018.......ccocvvnene

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres sédledes:

Navn Hjemsted Ejerandel
MS Entreprise ApS Brendby Strand 100%
MS Ejendomsinvest ApS ~ Brendby Strand 100%
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2018 kr. 1000
16.632 31
21 0
16.653 31
210.000 210
210.000 210
2.049.040 2.116
784.738 308
-175.000 -465
2.658.778 2.049
2.868.778 2.259
Resultat Regnskabs-
mzessig veerdi
280.277 483.104
504.461 2.385.674
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NOTER
Forslag til re-
Udbetalt sultatdispone-
Primo udbytte ring Ultimo
3 Egenkapital
Virksomhedskapital...... 125.000 0 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre verdis metode 2.049.040 0 609.738 2.658.778
Overfort resultat............ 4.176.831 0 126.158 4.302.989
Forslag til udbytte for
regnskabsdret................ 105.800 -105.800 108.000 108.000
6.456.671 -105.800 843.896 7.194.767

6846-084:1+1
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