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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2015 for CBO Management ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 257 | 2016

Direktion

,-'/' /"‘- /'/,_ P .
Thomas Okkels
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P, PRIMA
DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne af CBO Management ApS

Vi har revideret arsregnskabet for CBO Management ApS for perioden 1. januar - 31. december
2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og
udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Roskilde, den 725/ | 2016

PRIMA REVISION
?Wﬁ—pr,: 21356190
(

)
\_L )
Mort&%ﬁﬁ@sen

Registreret revisor, FSR - danske revisorer
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Selskabet

Direktion

Revisor

Hovedaktivitet

P ‘P RIM A
SELSKABSOPLYSNINGER

CBO Management ApS
Langholm 15, Veddelev
4000 Roskilde

CVR-nr. 2553 8196
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Thomas Okkels

PRIMA REVISION
Ringstedvej 73
4000 Roskilde

Selskabets veesentligeste aktiviteter er at eje kapitalandele i
dattervirksomheder, at udvikle eller investere i produkt- og
konceptrettigheder, at arbejde med bestyrelsesradgivning samt med
disse omrader beslaegtede aktiviteter, herunder formuepleje.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for CBO Management ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resuitatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtiening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som felge af sendrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPG@RELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget |
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortienesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettocomsaetning, &ndring |
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger
til ravarer og hjzelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning
Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomseetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillzeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
vicksomhedernes  regnskabsmaessige indre  veerdi opgjort efter  moderselskabets
regnskabspraksis.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel veerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under gaeldsforpligtelser.

Likvider

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er
indregnet i posten "Kreditinstitutter" under kortfristede geeldsforpligtelser.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015
2014

2015 kr. 1000
BRUTTOFORTIENESTE ooy sl siiit iin roen 422.977 557
Personaleomkostninger..............cooooviiiiiiii i 0 -46
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
AR BERIIIBE . o mmmsssanmmrs e ammes eo S STV 0 -78
DRIFTSRESULTAT ... 422.977 433
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.......... 345.457 785
Andre finansielle indteegter ... 28 1
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VIFKSOMNEAE ...t -21.284 -42
Andre finansielle omkostninger................ccocoeoviii, -932 -7
RESULTAT FOR SKAT .vcuvumsmmnsaimmmini 746.246 1.170
Skat af dretsresultat................cooooveiiiiiiiieieeeee -94.165 -93
ARETS RESULTAT ..o 652.081 1.077
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret.................c..cc.oocee. 101.200 100
Overfart resultat............c.cooooiiiiiiie e 550.881 977
BISPONERET 1 BLT v sssmsrasmsmmmmesiai 652.081 1.077
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER
2014
2015 kr. 1000
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.................c......... 1.652.329 1.306
Tilgedehavender hos tilknyttede virksomheder ................. 0 1.000
Finansielle anlaegsaktiver ............................cccocevn. 1.652.329 2.306
ANLAEGSAKTIVER ........oooooiiiiii e 1.652.329 2.306
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..................... 6.711 7
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder................. 809.558 0
4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse.... 0 0
Tilgodehavender.......................cooccoiiiii 816.269 7
Likvide beholdninger.........................occoooiiiiiiie L, 214.481 112
OMSAETNINGSAKTIVER ...........ooooooiiiiiiiiiiiiiici 1.030.750 119
BIREIVER .o i S0 a0 2.683.079 2,425
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

2014

2015 kr. 1000

Virksomhedskapital..............ccoocciviiiieeeeeeeee e 200.000 200
Overfartresultat...................ooooi e 1.892.626 1.341
EGENKAPITAL unrasmmmmmmmmnsvesmsaipis s rnsss 2.092.626 1.541
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ......................... 11.520 57
Geeld til tilknyttede virksomheder.................ccccoeoiivinn. 231.835 523
DEISEADERROL ..o R 160.952 118
e Tl T 84.946 86
Udbytte for regnskabsaret.....................coooeoiiviiii, 101.200 100
Kortfristede gaeldsforpligtelser .................................... 590.453 884
GAELDSFORPLIGTELSER ...........c.oooiiiiiveeeee 590.453 884
PASSIVER ..ot 2.683.079 2.425

6 Eventualposter mv.
7 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2014
2015 kr. 1000
1 Personaleomkostninger
B TG B s E s oom s s e R 0 46
Personaleomkostningerialt.................................. 0 46
2 Skat af arets resultat
Beregnet skat af aretsresultat............................ RO 94.165 118
Regulering af udskudt skat ........................cooooii 0 -24
Regulering af tidligere ars skat.................coccoooeeeeiiininn, 0 -1
Skat afarets resultatialt ... 94.165 93
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
BROBADTIS: P o s o A S S e 2.165.508 2.166
Kostpris 31. december 2015 ........ooovveeeeeieieeeeee 2.165.508 2.166
Op- 0g nedskrivmiNGer PAMO. ... o s -858.636 -1.645
Arets resultatandele................. T 345 457 785
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 ............c.......... -513.179 -860
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 .............. 1.652.329 1.306
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel
IMC Business Consulting A/S, Roskilde 100%
IMC Gruppen ApS, Roskilde 100%
4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse, Primo ... 0 7
il (2125 s T —— 0 -7
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
PO M v S R RS R T 0 0
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NOTER
Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
5 Egenkapital
Virksomhedskapital........................ 200.000 0 200.000
Overfgrtresultat. ............................. 1.341.745 550.881 1.892.626

1.541.745 550.881 2.092.626

6 Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er stillet sikkerhed af tredjemand for mellemvaerende med pengeinstitut.

Side 13



