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Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2018 - 30. juni
2019 for MOCOW ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2018 - 30. juni 2019.

Selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derved mulighed for at
aflegge et ikke revideret arsregnskab. Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens

godkendelse, at selskabets arsregnskab fremover ikke revideres.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense M, den 31. januar 2020

Direktion

Poul Erik Madsen
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Til kapitalejerne i MOCOW ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MOCOW ApS for perioden 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der
omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nazrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsette driften.

» Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den ¢@verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
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med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Fremheaevelse af forhold vedrgrende selskabslovgivning eller tilsvarende lovgivning

Selskabet havde primo et tilgodehavende pa t.kr 55 hos et medlem af ledelsen. Selskabets udlan er
i strid med selskabslovens § 210 kan vere ansvarspadragende for selskabets ledelse.
Tilgodehavendet er indfriet i lgbet af regnskabetaret.

Fremhaevelse af andre forhold
Selskabet har 1 strid med momsloven ikke lgbende indberettet moms til SKAT, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar.

Odense M, den 31. januar 2020
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16 64 56 99

Morten Damgaard Mgller
Statsautoriseret revisor
mne23413
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Revisor

MOCOW ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

MOCOW ApS
Hesbjergvanget 17
5230 Odense M

E-mail: pem@zigas.dk
CVR-nr.: 25536770
Stiftet: 19. juli 2000
Kommune: Odense
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Poul Erik Madsen

Arbejdernes Landsbank

Torvegade 3

5000 Odense C
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
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Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af handel, herunder IT-
relateret handelsvirksomhed.

Udyviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vasentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Personaleomkostninger..........cccveeeviveeeciieeniieeniee e
Nedskrivninger oms@tningsaktiver .........cccccveevvveenniveennnenn.

DRIFTSRESULTAT .......ccccooiiiiiiiiiiceceee

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..........
Andre finansielle Indt@gLer ..........ccoceeeviieiniiennieenieeeeeen.
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede

VITKSOMABEAET ....ceviiiiiiiiiiiccicccce e
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VITKSOMABEAET ....cvviiiiiiiiiiieeceecce e
Andre finansielle omkoStninger...........cccoeevvveervieeerveeeniveenns

RESULTAT FOR SKAT ......ocoooniiiiniinceeeeeeee

2 Skat af Arets TESUITAL. . .eveeeeeee et e

ARETS RESULTAT ..o,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode........
Overfart resultat.........oooeevieriienineeeceecece e

DISPONERET T ALT ....ccccooiiiiiiiiiieicecece
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1. JULI 2018 - 30. JUNI 2019

2018/19

541.527

-674.257
-60.997

-193.727

-846.016
951

81.714

-23.939
-12.956

-993.973

16.601

-977.372

-846.016
-131.356

-977.372

2017/18
tkr.

368

-96
0

272

188

74

-30
24

485

-69

416

188
228

416
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BALANCE PR. 30. JUNI 2019
AKTIVER

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder-...........cc.cccecueeneee.

Deposita....

Finansielle

anlaegsaktiver.................ccoooeeviiiiiiiieciecc,

ANLAEGSAKTIVER ...,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .......................
Igangvarende arbejder for fremmed regning ..........cccoee.....
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..................

SeISKADSSKAL.....viiiiiiiiiiiceee ettt e e

Andre tilgodehavender ............cccovviieriiieniieeeeeeeeeeee
Udskudt skatteaktiv ........ccocveevieniiienieniiieenieeeeeieeeeneen
5 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ......
Periodeafgraensningsposter..........ccooveeeniiernieennieenniieenieenn.

Tilgodehavender .................cooooieiiiiiiiiieieeeecee e,

Andre vardipapirer og kapitalandele ............ccceevcveeenneenn.

Verdipapirer og kapitalandele ........................................

Likvide beholdninger ..................ccccooviiiiniiinniieeieeee.

OMSAETNINGSAKTIVER .......ccoiiiiiiiiiiinicceieee

AKTIVER

Side 10

2019

1.092.354
26.400

1.118.754

1.118.754

0

0
1.648.031
3.635
222.426
59.593

0

0

1.933.685

7.512

7.512

289.265

2.230.462

3.349.216

2018
tkr.

1.939
26

1.965

1.965

110
86
2.043

113
47
55

2.463

833

3.303

5.268
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PASSIVER

Virksomhedskapital ..........ccccceeniiiiiiiiiiniiiiiieiicceceee
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis

MNELOAE ..ttt
OVerfart resultal........coovueerieiiieiniiieeeeeeeee e

EGENKAPITAL........cccooiiiiiiiiiiieeeeeeeeene

KreditinSttutter. ... .ooverveerieeieeieeeeee e
Modtagne forudbetalinger fra kunder.............cccceeevverennenn.
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........c....cceeveennnenn.
Geld til tilknyttede virksomheder ...........cccceevevveerieeeniiennn.
Anden gRId........cooiiiiiiiie

Kortfristede gaeldsforpligtelser ..............c..ccccoevrieeninnnn.

GZAELDSFORPLIGTELSER ..o

PASSIVER ...

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
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2019

125.000

1.029.854
1.493.470

2.648.324

858

0
10.500
547.424

142.110

700.892

700.892

3.349.216

2018
tkr.

125

1.876
1.625

3.626

103
317
774
447

1.642

1.642

5.268
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2018
2019 tkr.
Virksomhedskapital primo ..........cccocceeeviieiniiiennieennieeneenn. 125.000 125
Virksomhedskapital ultimo .....................ccoovviinninnnnnn. 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MEtOdE PIrIMO ... 1.875.870 1.688
Arets bevagelse, resultatdiSponering ...........cceeeveeevveennnnn. -846.016 188
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode ultimo.............ccccooiiiiniiiiii 1.029.854 1.876
Qverfgzsrt resultat, Primo ......ceecveeeeiieerieeeriee e 1.624.826 1.397
ATELS TESULLAL...eveeieeiiceiieiceeeeeeeee e -131.356 228
Overfgrt resultat ultimo................c..ccooooiiii. 1.493.470 1.625
EGENKAPITAL........cceiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeee 2.648.324 3.626

Side 12

Penneo dokumentnagle: IKANU-3G4PM-TEMT5-IM50G-NG 1GX-OMISH



MOCOW ApS

én
o
) 4 NOTER
2017/18
2018/19 tkr.
1 Personaleomkostninger
Antal personer besk@ftiget .........coevveeriiieeniiieeniieeriee e 4 1
LaNNINGeT.......eeiiiiiiiiiieiieeecee e 674.257 96
Personaleomkostningerialt .....................cccooeeiiiiiinnnnn. 674.257 96
2 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat............ccocceeeeeieviieieneenennen. -3.635 0
Regulering af udskudt skat ..........cccoceeeviiiiiiiinniiiniienee. -12.966 69
Skat af arets resultatialt.................ccccooevveeininecininennne. -16.601 69
2018
2019 tkr.
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPris, Primo ......cceeiiiiiiiiiieiiieeeiieeeeeeeeeee e 62.500 63
Kostpris 30. juni 2019 62.500 63
Op- 0g nedskrivninger primo ... 1.875.870 1.688
Arets resultatandele ...........coceeviiiiiiiiinii, -846.016 188
Op- og nedskrivninger 30. juni 2019 1.029.854 1.876
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019 ........................... 1.092.354 1.939
4 Selskabsskat
Skat af arets resultat........ccoccvereerieeciereeiiesiese e 3.635 0

Selskabsskat i alt..........ccoovveiiimimieeeeeeeeeeeee e, 3.635 0
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2018
2019 tkr.
5 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ...... 0 55
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og

JledelSe T Alt ....oooooeeeneeeeeeeee s 0 55

Selskabet havde primo et tilgodehavende hos et medlem af ledelsen pa t.kr. 55. Lanet er
forrentet med 10,05% og er blevet lgnangivet i Igbet af regnskabsaret.

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter myv.
Selskabet er sambeskattet med ¢vrige danske selskaber i1 koncernen. Som helejet
dattervirksomhed hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med de g@vrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.
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GENERELT

Arsregnskabet for MOCOW ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @®ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har vearet
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsetning, endring i
lagre af ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger
til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsetningen indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter 1 forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfgres 1 det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet meq moderselskabet PBH 27.407 ApS (administrationsselskab) samt
gvrige selskaber i koncernen. Arets sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopggrelsen og er
afregnet via administrationsselskabet pa balancetidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser 1 det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1 egenkapitalen 1 det omfang, den
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regnskabsmessige vaerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved aftha@ndelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem
afh@ndelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde.
Salgsverdien males pa baggrund af ferdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsverdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvardien til de medgaede omkostninger
eller nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes 1 balancen under tilgodehavender eller
galdsforpligtelser afh@ngig af nettoverdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af Kkontrakter indregnes i
resultatopggrelsen i takt med, at de aftholdes.

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter verdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked, der males til dagsveardien pa balancedagen. Dagsverdien opggres
pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
1 tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring 1
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regnskabsmessige skgn.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel vaerdi.
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