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MOCOW ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for perioden 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for MOCOW ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfatielse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense M, den 6. december 2016
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4 DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLERINGER

Til kapitalejerne af MOCOW ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret rsregnskabet for MOCOW ApS for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om é&rsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skon er rimelige samt den samlede preesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores afkraeftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkrzeftende konklusion

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed er i arsregnskabet vardiansat til tkr. 583. Tilgodehavender
fra tilknyttet virksomhed er i balancen indregnet med 1.616 tkr. Der er i den tilknyttede
virksomhed betydelig usikkerhed om verdiansettelsen af vasentlige aktiver og dermed selskabets
egenkapital, hvorfor vi tager forbehold for verdianszttelsen af kapitalandele i tilknyttet
virksomhed samt tilgodehavender i tilknyttet virksomhed samt indvirkning heraf pa arets resultat
og egenkapital.

Da vi er valgt som revisorer efter balancedagen, har det ikke veret muligt fysisk at kontrollere

lageroptallingen pr. 30. juni 2016. Som folge heraf tager vi forbehold for varelagerets
tilstedevarelse og vardianseattelse samt indvirkning pa arets resultat samt egenkapital.
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Afkraftende konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet, som felge af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for afkraftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense C, den 6. december 2016

Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16 64 56 99

Morten D&?ﬁ Moller

Statsautoriseret revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER
Selskabet MOCOW ApS
Hesbjergvanget 15
5230 Odense M
E-mail: pem@zigas.dk
CVR-nr.: 25536770
Stiftet: 19. juli 2000
Hjemsted: Odense
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Direktion Poul Erik Madsen
Pengeinstitut Ringkjebing Landbobank
Torvet 1
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Revisor Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
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5000 Odense C

Vasentligste aktivitet ~ Handelsvirksomhed, herunder IT-relateret handelsvirksomhed
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. 4 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for MOCOW ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er endret pa felgende omrader:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder maéles til dagsverdi. Tidligere blev kapitalandelene malt
til kostpris. Zndringen indebarer en negativ pavirkning af arets resultat pa tkr. 214. Aktiver
foroges med t.kr. 734 og egenkapitalen pr. 30. juni 2016 foreges med tkr. 734.

Sammenligningstal er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Den akkumulerede effekt primo af praksisendringerne er indregnet direkte pa egenkapitalen primo.

Regnskabspraksis er &ndret med henblik pa at give et mere retvisende billede af selskabets aktiver
og forpligtelser.

Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uzndret 1 forhold til sidste ar.
Arsregnskabet aflzegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har vearet
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nédr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget 1
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger
til rvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomszetning

Nettoomsetningen ved salg indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditln samt tilleeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsferes i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af frets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

/Zndring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet PBH 27.407 ApS (administrationsselskab). Arets
sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet
pa balancetidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillag af urealiserede konceminterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi i det omfang, det vurderes som uverholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi
overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhezndelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhandelsessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veaerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Veardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter vardipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked, der males til dagsvardien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres
pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag
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til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver maéles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat mdles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare gaeldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Andre gealdsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel vardi.
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4 RESULTATOPGORELSE
1. JULI 2015 - 30. JUNI 2016

BRUTTOFORTJENESTE ........ccccocinininniiiccnine
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..........
Andre finansielle sRARELEr .o ninmmvsmmnmrmnissssses
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
VITKSOMRBEAET ...

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
virksomheder ..o anmmmavnnnsss s
Andre HinansicllcomkostRinger. . ....ouuismmmsess

RESULTAT FOR SKAT .......covsnmnisisnmmmswovessossiinve

ARETS RESULTAT ..o

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabséret ...........ccooveerciicennne
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode........
Overfart resultati.uusnnaommmmssssmrsamasmmmaess

DISPONERET Y ALT :..ooooncommvmsomsromummussionspsvssass
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2015/16

19.200

36.246
3.942

62.568

-24.052
-19.047

78.857

78.857

36.246
42.611

78.857

2014/15
tkr.

-16

-1.213

47

-19
-8

-1.207

-1.207

250
1,213
244

-1.207
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016
AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..............cccoeenene.

Finansielle

anloeSaktiver ....cvamsinmamsiasvsssomases

ANLAGSAKTIVER ..c...conmmmmpmmusanmsssmmvsmmms

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.........c.cccoovveienns

VarehehoMninger ...

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..................
Andre tilgodehavender ..........ccoovviviiininiiniciniicieecren

Tilgodehavender ...,

Andre vardipapirer og kapitalandele ..........ccccooeereniennnnnn.

Veerdipapirer og kapitalandele .................................

Likvide beholdRIRERr .....cmmummmnmmnwas s

OMSAETNINGSAKTIVER.......conmmmmammmimiins

AKTIVER
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2016

583.241

583.241

583.241

109.000

109.000

1.616.097
90.525

1.706.622

13.738

13.738

1.711

1.831.071

2.414.312

2015
tkr.

798

798

798

1.470
23

1.493

10

10

17

1.520

2.318
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4 BALANCE PR. 30. JUNI 2016
PASSIVER

Virksomhedskapital ...........cccoooiiiniiiiiiiiiiiiiiceieeee
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

o1 s L L ————
Overlertresnlal..omunmomansmsrmsismaanammsans
Forslag til udbytte for regnskabsaret ............ccccoeeieeiieennnns

2  EGENKAPITAL ::umnumnammnssssmoms s

Geld til tilknyttede virksomheder..........ccccovvvevvvvniienneecnnnn.
3 Langfristede geeldsforpligtelser.............ccccccovvvvvnnniennnnnen.

Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser.............
e MBS, o scvemssssrmerimmsmrsmreuersmmmssmsvas s

Leveranderer af varer og tjenesteydelser.........ccccvvvvervvennenns
Anden Z&Id.......ccooeieiiicee e
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse..........................

Kortfristede geeldsforpligtelser ...............cccooooiiiiiniiinnn.

GALDSFORPLIGTELSER ...t
PASSIVER vt s s s s s

4 Eventualposter mv.
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2016
125.000
520.741

1.012.324
0

1.658.065

618.379

618.379

98.200
263
22.938
14.647
1.820

137.868

756.247

2.414.312

2015
tkr.

125
o

720
250

1.830

366

366

98

22

122

488

2.318
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NOTER
2015
2016 tkr.
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPIiS, PIiMO ..occeevieeeciieeecieee s e e snaen e 62.500 63
Kostpris 30. juni 2016 62.500 63
Op-~0g TiedSRTIVIINZEr PO st s 734.495 2.448
Avebe resiltafandele v onmmmmsmmmsss s 36.246 -1.213
LIGIGddEEmaBIE oo msmommsisassmsms -250.000 -500
Op- og nedskrivninger 30. juni 2016 520.741 735
Regnskabsmzessig vaerdi 30. juni 2016 ........................... 583.241 798
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Zigas ApS, Odense 100% 583.241 36.246
Forslag til re-
Udbetalt sultatdispone-
Primo Overforsel udbytte ring Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital................ 125.000 0 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode................ 734.495 -250.000 0 36.246 520.741
Overfort resultat ..................... 719.713 250.000 0 42,611 1.012.324
Forslag til udbytte for
regnskabRAret . v s 250.000 0 -250.000 0 0
1.829.208 0 -250.000 78.857 1.658.065
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/////// NOTER
Geeld i alt Geld i alt Kortfristet  Restgaeld efter
primo ultimo andel Sér
3  Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede
virksomheder ..o 464.233 716.579 98.200 165.000
464.233 716.579 98.200 165.000

4 Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med eovrige danske selskaber i koncernen. Som helejet
dattervirksomhed hefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de evrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.
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