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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015 for P. Skovgaard Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, og efter min opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Heming, den 23. marts 2016
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i P. Skovgaard Holding ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for P. Skovgaard Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
cfter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31, december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Silkeborg, den 23. marts 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1580 77 76

ot Mo

ene Mellandt Morté’nsen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet P. Skovgaard Holding ApS
Osterlund 11
7400 Herning
Telefon: 20133739
CVR-nr.: 25533909
Stiftet: 1. august 2000
Hjemsted: Herning
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Poul Skovgaard
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ballevej 2 B
8600 Silkeborg
Bankforbindelse Sydbank A/S
Dalgasgade 22
7400 Herning

Associeret virksomhed

East.dk ApS, Ikast
Pixo Jet ApS, Ikast
THL Ejendomme ApS, Tkast
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestdcet af besiddelse af anparter i associerede virksom-
heder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P. Skovgaard Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmssige skeon af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede péd balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i

resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige ne-
gative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeassige vaerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstéelsestidspunktet.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi péd erhvervelsestids-
punktet. Der henseettes til deckning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jeevnfer beskrivelse af goodwill nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i associerede
virksomheder. Forskelsbelabet afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges pé bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 5 &r og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfzlde, hvor den regnskabsmessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsveerdi pd balancedagen. Bersnoterede veerdipapirer méles til berskurs. Vardi-
papirer, som ikke er bersnoterede, males til en salgsveerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedegd forventede tab.

Vrdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omseetningsaktiver, maéles til dagsverdi (berskurs)
pé balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pd
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet 1
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til kautionsforpligtelser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressour-
cer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Gzldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sazdvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -269.713 -5.518
Afskrivninger af materielle anleegsaktiver -510.029 -510.029
Driftsresultat -779.742 -515.547
Indtaegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder 1.926.340 1.803.448
Andre finansielle indtegter 256.735 74.382
Nedskrivning af finansielle aktiver 8.091.584 0
Andre finansielle omkostninger -782.191 -400.000
Arets resultat 8.712.726 962.283

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 420.163 609.879
Udbytte for regnskabséret 101.200 99.800
Overfores til overfort resultat 8.191.363 252.604
Disponeret i alt 8.712.726 962.283
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlzegsaktiver

1 Kapitalandele i associerede virksomheder 4.574.683 5.516.524

2 Andre vardipapirer og kapitalandele 0 0
Finansielle anleegsaktiver i alt 4.574.683 5.516.524
Anlaegsaktiver i alt 4.574.683 5.516.524
Omsezetningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.083.499 1.660.935
Tilgodehavende selskabsskat 2.350 0
Andre tilgodehavender 50.537 50.537
Tilgodehavender i alt 3.136.386 1.711.472
Andre vardipapirer og kapitalandele 7.910.581
Verdipapirer i alt 7.910.581 0
Likvide beholdninger 19.878 36.754
Omszetningsaktiver i alt 11.066.845 1.748.226
Aktiver i alt 15.641.528 7.264.750
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
3 Anpartskapital 125.000 125.000
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.760.284 2.394.903
5 Overfort resultat 12.630.636 4.439.273
6 Foresldet udbytte for regnskabséret 101.200 99.800
Egenkapital i alt 15.617.120 7.058.976
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 196.317
Hensatte forpligtelser i alt 196.317
Gzldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 7.500 7.500
Anden geld 16.908 1.957
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 24.408 9.457
Geldsforpligtelser i alt 24.408 9.457
Passiver i alt 15.641.528 7.264.750
7 Eventualposter
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 3.121.621 3.121.621
Afgang 1 arets legb -1.307.222 0
Kostpris 31. december 2015 1.814.399 3.121.621
Opskrivninger 1. januar 2015 4.118.065 3.119.804
Arets resultat for afskrivninger p& goodwill 1.730.023 1.803.448
Arets tilbagefarsler p4 afgang -606.194 0
Udbytte 0 -899.162
Regulering af opskrivninger ved tilgang 196.317 0
Andring i sikringsinstrumenter -54.782 93.975
Opskrivninger 31. december 2015 5.383.429 4.118.065
Afskrivninger pa goodwill primo 1. januar 2015 -2.113.116 -1.603.087
Arets afskrivninger pa goodwill -510.029 -510.029
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2015 -2.623.145 -2.113.116
Overfort til hensatte forpligtelser 0 389.954
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 0 389.954
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 4.574.683 5.516.524
I regnskabsposten indgér goodwill med 0 510.029
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
East.dk ApS Tkast 17,50 %
Pixo Jet ApS Tkast 22,50 %
THL Ejendomme ApS Tkast 33,33 %
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
2.  Andre vardipapirer og kapitalandele
Tilgang i arets lob 32.000 0
Kostpris 31. december 2015 32.000 0
Arets nedskrivninger -32.000 0
Nedskrivninger 31. december 2015 -32.000 0
Regnskabsmzaessig veerdi 31. december 2015 0 0
3.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.600
4.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 2.394.903 1.691.049
Resultatandel 420.163 609.879
Andring i sikringsinstrumenter -54,782 93.975
2.760.284 2.394.903
5.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 4.439.273 4.186.669
Arets overforte overskud eller underskud 8.191.363 252.604
12.630.636 4.439.273
6.  Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2015 99.800 1.000.000
Udloddet udbytte -99.800 -1.000.000
Udbytte for regnskabséret 101.200 99.800
101.200 99.800
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Noter
7. Eventualposter
Eventualaktiver

Der er ikke aktiveret udskudt skat af selskabets skattemassige underskud. Underskuddet udger
2.217 tkr. og den udskudte skat udger 488 tkr.

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for associeret virksomheds mellemverende med pengeinstituttet
begraenset til 1.575 t.kr. Bankgeelden udger pr. 31. december 2015, 1.953 tkr.

Selskabet har kautioneret for associerede virksomheders mellemvaerende med pengeinstituttet.
Mellemvarendet udger pr. 31. december 2015 i alt 7.406 tkr.
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