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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2015 for TOLSTRUP FINANS ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 31. maj 2016

Direktion

Claus Tolstrup Nielsen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i TOLSTRUP FINANS ApS

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for TOLSTRUP FINANS ApS for regn-
skabsåret 1. januar - 31. december 2015. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabs-
praksis, resultatopgørelse, balance og noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber,
der udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlægger og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores
konklusion om årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger
med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
krævede supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende bille-
de af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resulta-
tet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillæg til den udførte udvidede gennemgang af årsregnskabet. Det er på
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet.

Odense, den 31. maj 2016

REVISION & RÅD
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 36 92 33 18

Jan Grevelund
Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter omfatter investering i anden virksomhed samt andre investeringer.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på kr. 4.042.445, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital på kr. 12.538.778.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne
påvirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for TOLSTRUP FINANS ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere
klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Ændringer i skøn og rettelse af fundamentale fejl

Ændring af regnskabsmæssige skøn

Selskabet har ændret skøn vedrørende værdiansættelsen af tilgodehavender hos associerede
virksomheder, idet der i regnskabsåret er tilbageført nedskrivninger t.kr. 1.150 samt foretaget
kursreguleringer vedrørende tidligere år med t.kr. 370 som følge af positiv økonomisk
udvikling i associeret virksomhed.

Samlet påvirker ændring af regnskabsmæssige skøn årets resultat og egenkapitalen positivt
med t.kr. 1.163.

Rettelse af fundamentale fejl

Selskabet har rettet en fejl vedrørende værdiansættelsen af kapitalandele i associerede
virksomheder, idet der tidligere ikke var taget hensyn til en forlods udbytteret ved
værdiansættelsen. Fejlen er rettet over egenkapitalen og der er sket tilpasning af
sammenligningstallene.

Rettelsen påvirker den regnskabsmæssige værdi af kapitalandele i associerede virksomheder
og egenkapitalen negativt med t.kr. 3.325.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vær-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 
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Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjæl-
pematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter  indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til køber,
har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
krævet på vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsætningen.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til
virksomhedens aktivitet, herunder fortjeneste ved ejendomsdrift samt salg af materielle
anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere.

8



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og renteomkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og
transaktioner i fremmed valuta.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern
avance/tab.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat - herunder som
følge af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres
årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. 

Brugstid Restværdi
Bygninger 50 år 0 %

Aktiver med en kostpris på under kr. 12.800 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis
andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller
tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for TOLSTRUP FINANS ApS, bindes ikke på
opskrivningsreserven.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver

Kapitalandele måles til dagsværdi.

Egenkapital

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter omfatter modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterføl-
gende år.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på
betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedag-
ens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodeha-
vendets eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i re-
sultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
kr.

Bruttofortjeneste 1.371.645 188.422

Personaleomkostninger 1 -22.299 -61.816

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -12.514 -12.514

Resultat før finansielle poster 1.336.832 114.092

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.623.744 892.017

Finansielle indtægter 1.565.858 443.110

Finansielle omkostninger -65.148 -62.004

Resultat før skat 4.461.286 1.387.215

Skat af årets resultat 2 -418.841 -16.324

Årets resultat 4.042.445 1.370.891

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte 101.200 99.800

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.623.744 892.016

Overført resultat 2.317.501 379.075

4.042.445 1.370.891
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
kr.

AKTIVER

Grunde og bygninger 1.592.329 1.604.843

Materielle anlægsaktiver 3 1.592.329 1.604.843

Kapitalandele i associerede virksomheder 4 6.694.184 4.636.894

Tilgodehavender i associerede virksomheder 5 1.763.521 0

Andre værdipapirer og kapitalandele 5 3.832.840 2.880.669

Finansielle anlægsaktiver 12.290.545 7.517.563

Anlægsaktiver i alt 13.882.874 9.122.406

Udskudt skatteaktiv 0 399.500

Selskabsskat 0 1.676

Tilgodehavender 0 401.176

Likvide beholdninger 637.795 461.722

Omsætningsaktiver i alt 637.795 862.898

AKTIVER I ALT 14.520.669 9.985.304
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
kr.

PASSIVER

Selskabskapital 250.000 250.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 4.569.184 2.511.894

Overført resultat 7.618.394 5.300.893

Foreslået udbytte for regnskabsåret 101.200 99.800

Egenkapital i alt 6 12.538.778 8.162.587

Gæld til realkreditinstitutter 0 452.084

Selskabsdeltagere og ledelse 1.086.000 625.000

Langfristede gældsforpligtelser 7 1.086.000 1.077.084

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 7 0 9.882

Selskabsskat 5.665 0

Anden gæld 878.015 723.730

Periodeafgrænsningsposter 12.211 12.021

Kortfristede gældsforpligtelser 895.891 745.633

Gældsforpligtelser i alt 1.981.891 1.822.717

PASSIVER I ALT 14.520.669 9.985.304
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Noter til årsrapporten

2015
kr.

2014
kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 15.000 40.000

Andre personaleomkostninger 7.299 21.816

22.299 61.816

2 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 19.341 16.324

Årets udskudte skat 399.500 0

418.841 16.324

3 Materielle anlægsaktiver

Grunde og

bygninger

Kostpris 1. januar 1.625.700

Kostpris 31. december 1.625.700

Af- og nedskrivninger 1. januar 20.857

Årets afskrivninger 12.514

Af- og nedskrivninger 31. december 33.371

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.592.329
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Noter til årsrapporten

2015
kr.

2014
kr.

4 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2.125.000 2.125.000

Kostpris 31. december 2.125.000 2.125.000

Værdireguleringer 1. januar 2.511.894 999.936

Valutakursregulering 433.546 619.941

Årets resultat 1.623.744 892.017

Værdireguleringer 31. december 4.569.184 2.511.894

Regnskabsmæssig værdi 31. december 6.694.184 4.636.894

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel

B2B Link China A/S Odense %25

Vesterløkken Holding ApS Odense %20

5 Finansielle anlægsaktiver

Tilgodehaven-

der i associere-

de virksomhe-

der

Andre værdi-

papirer og ka-

pitalandele

Kostpris 1. januar 2.351.362 1.767.876

Kostpris 31. december 2.351.362 1.767.876

Opskrivninger 1. januar 0 1.112.793

Valutakursregulering 243.950 0

Årets opskrivninger 0 952.171

Opskrivninger 31. december 243.950 2.064.964
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Noter til årsrapporten

5 Finansielle anlægsaktiver  (Fortsat)

Tilgodehaven-

der i associere-

de virksomhe-

der

Andre værdi-

papirer og ka-

pitalandele

Nedskrivninger 1. januar 2.351.362 0

Tilbageførsel af nedskrivninger -1.519.571 0

Nedskrivninger 31. december 831.791 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.763.521 3.832.840

6 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

den indre

værdis meto-

de

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for

regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. januar 250.000 5.636.894 5.300.893 99.800 11.287.587

Nettoeffekt ved ændring af
fundamental fejl 0 -3.125.000 0 0 -3.125.000

Korrigeret egenkapital pr. 1. januar 250.000 2.511.894 5.300.893 99.800 8.162.587

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -99.800 -99.800

Valutakursreguleringer 0 433.546 0 0 433.546

Årets resultat 0 1.623.744 2.317.501 101.200 4.042.445

Egenkapital 31. december 250.000 4.569.184 7.618.394 101.200 12.538.778
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Noter til årsrapporten

7 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar

Gæld

31. december

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Gæld til realkreditinstitutter 461.966 0 0 1.086.000

Selskabsdeltagere og ledelse 625.000 1.086.000 0 0

1.086.966 1.086.000 0 1.086.000
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