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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Espersen Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Senderborg, den 31. maj 2016

Direktion

Christen M. Espersen

Bestyrelse

Gitte Wrang Espersen Christen M. Espersen Simon M. Espersen
formand

Emma Mgller Espersen
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Den uathangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Espersen Invest ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Espersen Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 31. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Trangeled Kristensen Jeppe Smed Sgrensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Hovedaktivitet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Espersen Invest ApS

¢/o miniBOOSTER Hydraulics A/S
Fynsgade 3

6400 Sgnderborg

CVR-nr.: 25 53 09 50
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Sgnderborg

Selskabets formal er at drive industri, fabrikation og handel samt
investering, herunder holdingvirksomhed.

Gitte Wrang Espersen, formand
Christen M. Espersen

Simon M. Espersen

Emma Mgller Espersen

Christen M. Espersen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015 2014

DKK DKK
Bruttotab -64.835 -38.197
Personaleomkostninger 2 -479.426 -462.186
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -2.918 -4.379
Resultat for finansielle poster -547.179 -504.762
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.912.449 5.921.565
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 83.924 19.229
Finansielle indteegter 3 5.779.734 3.247.020
Finansielle omkostninger -153.761 -46.873
Resultat for skat 11.075.167 8.636.179
Skat af arets resultat 4 -1.326.389 -467.208
Arets resultat 9.748.778 8.168.971
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 101.200 99.800
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 2.671.235 -3.602.532
Overfort resultat 6.976.343 11.671.703

9.748.778 8.168.971
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver
Anlaegsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
0 2.918
5 0 2.918
6 7.700.232 3.071.682
7 1.069.860 888.764
4.810.023 4.785.877
13.580.115 8.746.323
13.580.115 8.749.241
2.232.939 2.519.860
230.789 120.344
0 104.268
2.463.728 2.744.472
51.905.015 43.781.574
341.489 2.777.207
54.710.232 49.303.253
68.290.347 58.052.494




Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.671.235 0
Overfort resultat 63.949.101 56.972.758
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Egenkapital 8 66.921.536 57.272.558
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 114.788
Hensatte forpligtelser 0 114.788
Geeld til tilknyttede virksomheder 19.562 8.527
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 7.445 7.758
Selskabsskat 1.300.580 607.269
Anden geeld 41.224 41.594
Kortfristet gaeld 1.368.811 665.148
Galdsforpligtelser 1.368.811 665.148
Passiver 68.290.347 58.052.494
Efterfglgende begivenheder
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 9
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Noter til arsregnskabet
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Efterfolgende begivenheder

Selskabet har i 2016 geeldskonverteret sit tilgodehavende i Ngrherredhus Ejendomme ApS og efterfglgende

solgt selskabet. Forholdet har ikke pavirket indregning og maling pr. 31. december 2015.

Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Renteindtaegter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2015 2014

DKK DKK
411.252 394.221
64.959 64.800
3.215 3.165
479.426 462.186
53.041 69.813
17.172 31.925
5.709.521 3.145.282
5.779.734 3.247.020
1.323.544 510.382
2.845 -43.174
1.326.389 467.208




Noter til arsregnskabet

5 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

13.135

13.135

10.217
2.918

13.135

3ar



Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 5.028.997 5.008.318
Tilgang i arets lgb 0 20.679
Kostpris 31. december 5.028.997 5.028.997
Veerdireguleringer 1. januar -2.208.214 3.648.221
Arets resultat 6.535.848 6.689.309
Udbytte til moderselskabet -1.033.000 -11.778.000
Afskrivning pa goodwill -623.399 -767.744
Veerdireguleringer 31. december 2.671.235 -2.208.214
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 0 136.111
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser 0 114.788
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 7.700.232 3.071.682
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmeessige veerdi, udger 31. december 1.038.999 1.662.398
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Ngrherredhus Hotel og
Konferencecenter ApS Nordborg TDKK 125 71% -312.666 -162.580
Ngrherredhus Ejendomme
ApS Nordborg TDKK 125 80% 139.674 320.095
Fynshav Invest ApS Senderborg TDKK 125 89,8% 6.549.496 6.275.211
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014

DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 883.325 1.415.325
Tilgang i arets lgb 80.000 -532.000
Kostpris 31. december 963.325 883.325
Veerdireguleringer 1. januar 5.439 -45.715
Arets resultat 101.096 51.154
Veerdireguleringer 31. december 106.535 5.439
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 1.069.860 888.764
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres séledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Ejendommen Kolt
Kirkevej 64, 8361
Hasselager Aarhus 0 50% 129.391 63.777
I/S Storegade 82,
6430 Nordborg Ringkebing 0 50% 806.102 40.298
10



Noter til arsregnskabet

8 Egenkapital
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Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
200.000 0 56.972.758 99.800 57.272.558
0 0 0 -99.800 -99.800
0 2.671.235 6.976.343 101.200 9.748.778
200.000 2.671.235 63.949.101 101.200 66.921.536

Selskabskapitalen bestar af 20 anparter a nominelt DKK 1.000 og 180 B-anparter & nominelt DKK 1.000. A-

anparterne er tillagt forlods udbytteret.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for danske

kildeskatter.

Selskabet har forpligtet sig til at investere yderligere TDKK 746 i kommanditselskaber, som indgar i andre

kapitalandele.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Espersen Invest ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Resultatopgoerelsen

Bruttotab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nr de samlede indtegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og “Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,
kursregulering pa vardipapirer, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskat-
teordningen.

_
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Regnskabspraksis

Ekstraordingere indtaegter og omkostninger

Ekstraordinare indtegter og omkostninger indeholder ind tag ter og om kost ning er, som hidrerer fra
begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinere drift og som ikke forventes at vaere af
tilbagevendende karakter.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Edb-udstyr 3 ar

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af posi-
tiv forskelsvaerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

_i
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Regnskabspraksis

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.
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Regnskabspraksis

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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