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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 for GEV Varme A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017
samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrsmme for regnskabsdret 1. januar - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grindsted, den 20. marts 2018

Direktion

René Heiselberg Gier

Bestyrelse

Jgrgen Kristensen Nis Chr. Sgrensen Carsten Skov
Formand Naestformand

Knud Hoff Lauridsen Johnny Hansen Jens Elkjeer-Larsen

Lotte Thomsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i GEV Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GEV Varme A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestromme for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Grindsted, den 20. marts 2018

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Brian Majlund
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 21329
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Selskabsoplysninger

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

GEV Varme A/S
Tarnvej 24
7200 Grindsted

CVR-nr.: 2552 5795
Hjemsted: Grindsted, Billund kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

18. regnskabsar

Jagrgen Kristensen, Formand

Nis Chr. Sgrensen, Naestformand
Carsten Skov

Knud Hoff Lauridsen

Johnny Hansen

Jens Elkjeer-Larsen

Lotte Thomsen

René Heiselberg Gier

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hedemarken 23

7200 Grindsted

GEV A/S
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Hovedtal og nggletal

Resultatopggrelse:
Nettoomsaetning
Bruttoresultat

Resultat af primeer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Balance:

Balancesum

Investeringer i materielle anleegsaktiver
Egenkapital

Pengestremme:
Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet
Pengestrgmme i alt

Nggletal i %:

Bruttomargin

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Likviditetsgrad

Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
67.942 59.893 79.204 80.214 77.639
28.607 26.785 20.424 15.006 8.976
18.716 17.427 9.872 4.698 -2.054
-563 -440 -933 -192 -429
14.195 13.261 6.843 3.404 -1.240
195.856 182.215 201.562 162.140 143.264
6.968 4.804 37.386 36.466 5.397
131.611 117.416 104.155 97.312 93.909
27.460 -5.941 26.116 20.721 4.480
-20.976 -3.946 -18.953 -36.466 -5.302
-2.271 -25.531 26.117 6.927 -5.058
4.213 -35.419 33.280 -8.818 -5.881
42,1 44,7 25,8 18,7 11,6
27,5 29,1 12,5 5,9 -2,6
242,0 239,5 132,6 79,6 132,2
67,2 64,4 51,7 60,0 65,5
11,4 12,0 6,8 3,6 -1,3

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet sdledes:

Bruttomargin

Overskudsgrad (EBIT-margin)

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Bruttoresultat x 100

Nettoomseetning

Resultat af primeer drift (EBIT) x 100

Nettoomsaetning

Omsatningsaktiver x 100

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo
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Hovedtal og nggletal

Arets resultat x 100

Egenkapitalforrentnin
9 9 Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er fjernvarmestyring, herunder produktion og distribution i henhold til
varmeforsyningsloven.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets nettoomsaetning udger 67.942 t.kr. mod 59.893 t.kr. sidste dr. Det ordinaere resultat efter skat
udger 14.195 t.kr. mod 13.261 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabets likvider er i 2017 steget med 4.213 t.kr., nemlig fra 9.848 t.kr. til 14.061 t.kr.

Selskabet valgte i 2016 at indfgre en flow-afgift som betyder, at forbrugerne betaler en afgift pr. m3
vand, der passerer igennem ens anlaeg. Formalet med flow-afgiften er at skabe et stgrre incitament
for, at forbrugerne ggr tiltag for at udnytte varmen bedre. P8 baggrund af det seneste ars erfaringer
med flow-afgiften er det blevet besluttet at sendre flow-afgiften. £ndringen tradte i kraft pr. 1. januar
2018, saledes at der ikke lzengere skal betales flow-afgift fra og med maj til og med oktober.

Over-/underdaekning jf. varmeforsyningsloven

Selskabet er ikke pavirket af saerlige risici bl.a. som fglge af, at selskabet er underlagt lov om
varmeforsyning. Dette indebaerer, at der skal udarbejdes et reguleringsregnskab for opggrelse af
over-/underdaekning, som skal indregnes i taksterne det efterfglgende &r. "Hvile-i-sig-selv"
regnskabet for 2016 udviste en gzeld til forbrugerne pa 4.937 t.kr. mens dette rs "hvile-i-sig-selv"
regnskab viser, at GEV Varme A/S har en geeld til forbrugerne pa 727 t.kr.

Miljgforhold

Produktionsanlaegget i GEV Varme A/S er underlagt bestemmelserne i gasmotorbekendtggrelsen for
G201/202 virksomheder. Bestemmelserne palaegger kommunalt tilsyn og godkendelse efter
miljgbeskyttelsesloven. Kommunen skal ved tilsyn kontrollere, at udledning af NOx, UHC og CO, fra de
enkelte produktionsenheder, overholder de fastlagte graensevaerdier.

Den forventede udvikling

I de udarbejdede budgetter for 2018 forventes et underskud som fglge af "hvile-i-sig-selv" princippet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GEV Varme A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Hvile i sig selv princippet

Selskabet er underlagt det sazerlige hvile-i-sig-selv princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princip-
pet medfgrer, at arets over- eller underdaekning opgjort som arets resultat efter varmeforsyningslo-
ven i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefgres eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indreg-
ning i efterfglgende &rs priser. Arets over- eller underdeekning indregnes derfor som henholdsvis en
omkostning eller en indtaegt i resultatopggrelsen. Den akkumulerede over- eller underdaekning efter
varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvaerende med forbrugerne og indregnes i balan-
cen under geld eller tilgodehavender.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

GEV Varme A/S - Rrsrapport for 2017 9



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlaeg, distributionsnet og andre anlaeg indregnes i var-
meprisen i henhold til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaggelser og er udtryk
for forbrugernes finansiering af anlaegsinvesteringer. I arsregnskabet indregnes afskrivningerne over
aktivernes forventede brugstid. Derudover kan urealiserede gevinster og tab pa vaerdipapirer og tab
pa debitorer samt regulering af udskudt skat fgrst indregnes i varmeprisen nar de er realiseret.

Tidsmaessige forskelle mellem indregningen i varmeprisen og i arsregnskabet udtrykker sdledes enten
en udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmeessige veerdi, der vil
udlignes over tid. Forskellen oplyses under noter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver og andre ikke-moneteaere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og som ikke anses for at
veere investeringsaktiver males til kursen p& transaktionsdagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Tilslutningsafgifter er passiveret og indtaegtsferes over 15 ar.

Direkte omkostninger

Direkte omkostninger omfatter omkostninger direkte relateret til omsaetningen samt kgb af ravarer og
hjeelpematerialer med fradrag af rabatter samt drets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler samt
tab pd debitorer.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder rets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser samt amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrg-
rer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den pd de enkelte bestanddele er forskellig.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 10-50 &r 0 %
Produktionsanlaeg og maskiner 3-30 ar 0 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-40 &r 0 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede
veerdipapirer. Unoterede vaerdipapirer males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsveerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Anlaegsbidrag

Anlaegsbidrag, der er indregnet under anleaegsaktiver, omfatter anlaegsopstartsbidrag for levering af
overskudsvarme. Anlaegsbidraget nedskrives linezert over den forventede brugstid. Den forventede
brugstid er fastsat til 10 3r.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaer-
dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkost-
ninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdigge-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien
fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital - henlaeggelser
Henlaeggelser til nyinvesteringer vises under egenkapitalen. Der kan henlaagges op til 20%

af en investering om &ret, op til 5 ar fgr investeringen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter GEV Varme A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over l3ne-
perioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeld til kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til 1&nets
restgaeld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som |&nets underlig-
gende kontantvaerdi pa I8neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-
skrivning af I&nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfgl-
gende &r.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrsmme for aret fordelt pd driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved rets begyndel-
se og afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammenseetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af
1&n, afdrag pa rentebzerende geaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kort-
fristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsaettes til likvide be-
holdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiaendringer.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Note kr. kr.
Nettoomsaetning 67.942.207 59.892.877
Indregnet over/-underdaekning i kommende &rs priser 4.209.466 12.992.099
Direkte omkostninger -39.409.875 -41.786.623
Andre eksterne omkostninger -4.134.315 -4.313.623
Bruttoresultat 28.607.483 26.784.730
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -9.807.834 -9.352.439
Andre driftsomkostninger -83.910 -5.782
Resultat fgr finansielle poster 18.715.739 17.426.509
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 403.471 358.051
Nedskrivning af anlaegsbidrag -240.000 0
1 Finansielle omkostninger -726.834 -797.698
Resultat fgr skat 18.152.376 16.986.862
Skat af drets resultat -3.957.075 -3.725.907
Arets resultat 14.195.301 13.260.955
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 15.685.301 3.985.955
Overfgres til henleeggelser -1.490.000 9.275.000
Disponeret i alt 14.195.301 13.260.955
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Balance 31. december

Aktiver
2017 2016
Note kr. kr.
Anlaegsaktiver
2 Grunde og bygninger 22.044.474 22.755.373
2 Produktionsanlaeg og maskiner 29.869.452 35.139.193
2 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 81.304.379 78.260.344
2 Materielle anleegsaktiver under udfgrelse og forudbetalinger
for materielle anlaegsaktiver 12.585 391.820
Materielle anlaegsaktiver i alt 133.230.890 136.546.730
3 Andre veerdipapirer og kapitalandele 14.600 14.600
Anlzegsbidrag 14.160.000 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 14.174.600 14.600
Anlaegsaktiver i alt 147.405.490 136.561.330
Omseaetningsaktiver
Ravarer og hjaelpematerialer 1.021.169 1.201.626
Varebeholdninger i alt 1.021.169 1.201.626
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 28.588 48.450
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 29.447.142 29.883.064
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 10.711 0
Andre tilgodehavender 3.881.680 4.537.283
Periodeafgransningsposter 0 135.630
Tilgodehavender i alt 33.368.121 34.604.427
Likvide beholdninger 14.061.087 9.847.814
Omsaetningsaktiver i alt 48.450.377 45.653.867
Aktiver i alt 195.855.867 182.215.197
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Balance 31. december

Passiver
2017 2016
Note kr. kr.
Egenkapital
Aktiekapital 15.000.000 15.000.000
Overskud i henhold til seerlovgivning, der ikke kan udloddes
(henlaeggelser) 16.410.000 17.900.000
Overfgrt resultat 100.201.214 84.515.913
Egenkapital i alt 131.611.214 117.415.913
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 7.939.000 7.131.000
Hensatte forpligtelser i alt 7.939.000 7.131.000
Gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt 31.528.918 34.018.675
Periodeafgransningsposter 4.757.220 4.587.286
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 36.286.138 38.605.961
Kortfristet del af langfristet geeld 2.394.190 2.345.477
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.888.985 7.917.498
Overdaekning til indregning i efterfglgende &rs priser 727.329 4.936.795
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.732.696 2.954.077
Anden gaeld 156.437 908.476
Periodeafgransningsposter 119.878 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 20.019.515 19.062.323
Gaeldsforpligtelser i alt 56.305.653 57.668.284
Passiver i alt 195.855.867 182.215.197
6 Eventualposter
7 Neertstdende parter
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2017 2016
Note kr. kr.
Arets resultat 14.195.301 13.260.955
8 Reguleringer 14.412.182 13.523.775
Andring i driftskapital 2.325.242 -31.809.581
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 30.932.725 -5.024.851
Renteindbetalinger og lignende 403.471 358.051
Renteudbetalinger og lignende -726.834 -797.698
Pengestrgm fra ordinaer drift 30.609.362 -5.464.498
Betalt selskabsskat -3.149.075 -476.907
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 27.460.287 -5.941.405
Kgb af materielle anlaegsaktiver -6.575.904 -4.803.644
Salg af materielle anleegsaktiver 0 857.629
Betaling af anleegsbidrag -14.400.000 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -20.975.904 -3.946.015
Afdrag pa langfristet geeld -2.271.110 -10.531.176
Andre pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktivitet 0 -15.000.000
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -2.271.110 -25.531.176
FEndring i likvider 4.213.273 -35.418.596
Likvider primo 9.847.814 45.266.410
Likvider ultimo 14.061.087 9.847.814
Likvider
Likvide beholdninger 14.061.087 9.847.814
Likvider ultimo 14.061.087 9.847.814
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Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Materielle
anlaegsaktiver

Produktions-

2017 2016

kr. kr.

0 28.342
726.834 769.356
726.834 797.698
Materielle

Andre anlag,

anlaegsaktiver
under udfgrel-
se og forudbe-

talinger for

Grunde og anlaeg og driftsmateriel materielle
bygninger maskiner og inventar anlzegsaktiver
kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 31.370.474 129.824.691 126.377.450 391.820
Tilgang 0 0 6.955.139 12.585
Afgang 0 0 -309.080 -391.820
Kostpris ultimo 31.370.474 129.824.691 133.023.509 12,585
Af- og nedskrivninger
primo 8.615.101 94.685.498 48.117.106
Arets afskrivninger 710.899 5.269.741 3.827.194
Tilbagefagrsel af af- og
nedskrivninger pa
afhaendede aktiver 0 0 -225.170 0
Af- og nedskrivninger
ultimo 9.326.000 99.955.239 51.719.130 0
Regnskabsmaessig
vaerdi ultimo 22.044.474 29.869.452 81.304.379 12,585
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
kr. kr.
3. Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 14.600 14.600
Kostpris ultimo 14.600 14.600
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 14.600 14.600
4. Anlaegsbidrag
Kostpris primo 0 0
Tilgang i arets Igb 14.400.000
Kostpris ultimo 14.400.000 o
Nedskrivninger primo 0 0
Arets nedskrivninger -240.000
Nedskrivninger ultimo -240.000 o
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 14.160.000 o
5. Gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Gaeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 &r 31/12 2017 31/12 2016
kr. kr. kr. kr.
Kreditinstitutter i gvrigt 1.527.464 21.779.137 33.056.383 35.532.540
Periodeafgransningsposter 866.726 2.056.102 5.623.946 5.418.898
2.394.190 23.835.239 38.680.329 40.951.438
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Noter

6. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger:

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlaeg, distributionsnet og andre anleeg indregnes
i varmeprisen i henhold til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaggelser og
er udtryk for forbrugernes finansiering af anlaegsinvesteringer. I 3rsregnskabet indregnes
afskrivningerne over aktivernes forventede brugstid. Derudover kan urealiserede gevinster og
tab pd veerdipapirer og tab pd debitorer samt regulering af udskudt skat ferst indregnes i
varmeprisen nar de er realiseret.

Tidsmaessige forskelle mellem indregningen i varmeprisen og i arsregnskabet udtrykker sdledes
enten en udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige
veerdi, der vil udlignes over tid. Forskellen er pr. 31. december 2017 opgjort til 107.328 t.kr.
som forpligtelse overfor forbrugerne.

Andre eventualforpligtelser:

Selskabet har pataget sig at aftage overskudsvarme fra leverandgr. Den arlige overskudsvarme
som selskabet er forpligtet til at aftage udggr ca. 35.000 MWh arligt. Den faktiske
overskudsvarme som selskabet er forpligtet til at aftage arligt kan dog udggre et andet belgb
afhaengig af den arlige produktion heraf. Aftalen kan tidligst opsiges med 48 maneders varsel.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med GEV A/S, CVR-nr. 25 50 90 80 som admi-
nistrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.

GEV Varme A/S - Rrsrapport for 2017 21



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

7. Nezertstdende parter
Bestemmende indflydelse
GEV A/S Moderselskab

Tarnvej 24
7200 Grindsted

gvrige naertstdende parter

Grindsted El- og Varmevark A.m.b.A Moderselskab til GEV A/S
Grindsted El-net A/S Datterselskab i GEV A/S
GEAS A/S Datterselskab i GEV A/S
GEV Fibernet A/S Datterselskab i GEV A/S
Koncernregnskab

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Grindsted El- og Varmevaerk A.m.b.A., Grindsted,
Billund kommune, CVR-nr. 26 61 23 30.

2017 2016
kr. kr.
8. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 9.807.834 9.352.439

Tab ved afhandelse af anlagsaktiver 83.910 5.782
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder -403.471 -358.051
Finansielle omkostninger 726.834 797.698
Nedskrivning af anlaegsbidrag 240.000 0

Skat af arets resultat 3.957.075 3.725.907

14.412.182 13.523.775

9. /Endring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger 180.457 137.975
Andring i tilgodehavender 1.236.306 -21.622.049
AEndring i leverandgrgeaeld og anden geeld 908.479 -25.325.507
Andre andringer i driftskapital 0 15.000.000

2.325.242 -31.809.581
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