Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling

CAMO A/S
Industrivej 24
8963 Auning

CVR-nummer 25 52 55 15

Arsrapport
1. januar 2015 - 31. december 2015

den %W? o YA

. Y

aﬁs Kurt Spndergaard

Dirigent

2 Dansk
‘\\_ Revision

Dansk Revision Randers

Godkendt Revisionspartnerselskab
Tronholmen 5

DK-B960 Randers S@
randers@danskrevision.dk
www.danskrevision.dk

Telefon: +45 89 12 50 00

Telefax: +45 89 1251 00

CVR: DK 31778530

Bank: 6186 0004988728

<D GGi

INDEPENDENT MEMBER



CAMO A/S

Indholdsfortegnelse

SEISKADSOPIYSNINEBET .....vevviueirieine ettt ccaeebeeae et bae e s et e s e baesssaserssnsessenssaseerasrsesaseresnanesenssensssenenanenssnnnernessennes
LedelSESPALEBNING .....iuieiiiicrierietiier et reie e emeee s rsass e erasassaesesnssesessrassersesesssessrasssesenssassssensensnsnsessnssnnsesssssarssessase 3
Den uatha®ngige reViSOrs ErKIGEIINGEN .......c.eevieeeccee et sete e ssesreses e s et s sbseseset st ente s et esasesesmennteamsanan 4
ANVENdt regnskabsPraksis ...iciiiiiiiisiiisisieiisionaiossesiossessesssssbinisersasssivssvassinsisstssntiniasunssassssansasssssssssassssss 7
RESUItAtOPEOI €IS O crsminismsmrssmssssstnsonsntinssasassunsaisassansussssussussisssissansassmsiisissimsrissassssabsassimsasivsimitiaiiasaissnatisssio 10
AKEIVET ..ttt ettt ettt e e s e b e b et s st s ae b et esenssrsosnosssarebes b e aaE s bEs e as e st eRb e s b b et se e r e e emn et nans 11

Dansk 1 > GGi

Revision INDEPENDENT MEMBER



CAMO A/S

Selskabsoplysninger

Selskab
CAMO A/S
Industrivej 24
8963 Auning

CVR-nummer: 25525515
Regnskabsperiode: 1. januar 2015 - 31. december 2015

Bestyrelse
Hans Kurt Sgndergaard
Jgrgen Birch

Hanne Birch

Direktion
Jgrgen Birch

Tilknyttede virksomheder
Camo Leathers A/S
Industrivej 24

8963 Auning

Pengeinstitut
Nordea
Kirkegade 3
8900 Randers C

Revisor

Dansk Revision Randers

Godkendt Revisionspartnerselskab
Tronholmen 5

8960 Randers S@

Dansk 2 <D GG

Revision INDEPENDENT MEMBER



CAMO A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt drsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015
for CAMO A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Auning, 24. maj 2016

Direkti

Bestyrelsen:

Ny AN O\V\V\Q,Q;)\‘f\c\f\
ans Kurt Sgndefgaard Jgkgen Bjrch Hanne Birch

Formand

)
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CAMO A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i CAMO A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for CAMO A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-

ven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifplge dansk revisorlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed for, at drsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afthaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa omtale i drsregnskabets noter, hvori ledelsen redeggr
for forudsaetningen for vaerdien af det indregnede skatteaktiv og selskabets kreditfaciliteter.
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CAMO A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesheretningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Randers, 24. maj 2016

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31 77 85 30

Peter Seeberg

Statsautoriseret revisor, Master i Skdt (LL.M.)
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CAMO A/S

Ledelsesberetning

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-
aret, som er af s vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Selskabets datterselskaber har fusioneret i regnskabsaret 2015.

Selskabets resultat for aret udviser et underskud som ma betagnes som varende utilfredsstillende.

Der forventes et positivt resultat i 2016 dels grundet en forbedring af selskabets egen indtjening og dels fra et
forventet vaesentligt positivt resultat i datterselskabet.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.
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CAMO A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider
st@rrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten afleeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af andrede regnskabsmaeessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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CAMO A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopg@relsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste/-tab
Nettoomsatningen fratrukket andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste/-tab".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillzeg og godtgerelse vedrgrende acontoskat-

teordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
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CAMO A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives fuldt ud i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mdles i balancen til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved Idaneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopg@relsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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CAMO A/S

2015 2014

Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK

Perioden 1. januar - 31. december

Bruttotab -416.724 -458

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -414.658 -95
1 Finansielle indtaegter 98.001 21

Finansielle omkostninger -64.841 -61

Resultat fgr skat -798.223 -593
2 Skat af arets resultat 84.384 101

Arets resultat -713.839 -493

Forslag til resultatdisponering:

Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- -414.658 -95

dre vardis metode

Overfgrt resultat -299.181 -397

Resultatdisponering i alt -713.839 -493
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CAMO A/S

2015 2014
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.520.692 2.936
Finansielle anlagsaktiver 2.520.692 2.936
Anlzgsaktiver i alt 2.520.692 2.936
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 35.301 11
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 347
Udskudte skatteaktiver 271.016 187
Andre tilgodehavender 72.449 90
Tilgodehavender 378.766 665
Omsaetningsaktiveri alt 378.766 665
Aktiverialt 2.899.458 3.601
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CAMO A/S

2015 2014

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 327.001 742
Overfort resultat 783.186 1.082

4 Egenkapital i alt 1.610.187 2.324
Kreditinstitutter 255.670 255
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 16.880 9
Gaeld til tilknyttede virksomheder 1.016.722 915
Anden gzeld 0 98
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.289.271 1.277
Gealds- og hensatte forpligtelser i alt 1.289.271 1.277
Passiver i alt 2.899.458 3.601

5 Hovedaktivitet

6 Usikkerhed om going concern

7 Usikkerhed ved indregning og maling

8 Eventualforpligtelser

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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CAMO A/S

. Revision

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 0 21
Andre finansielle indteegter 98.001 0
Finansielle indtaegteri alt 98.001 21
2 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -84.384 -101
Skat af drets resultat i alt -84.384 -101
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2.193.691 2.194
Kostpris 31. december 2.193.691 2.194
Vardireguleringer 1. januar 742.039 773
Arets resultatandel -414.658 95
@vrige egenkapitalbevaegelser -380 64
Vaerdireguleringer 31. december 327.001 742
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 2.520.692 2.936
Navn Hjemsted Ejerandel
Camo Leathers A/S Auning 100%
4 Egenkapital Virksom- Reserver Overfgrt lalt
hedskapi- for netto- resultat
tal opskrivnin-
ger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 500 742 1.082 2.324
Arets henlaeggelse til reserve, ej resultatdi- 0 0 0 0
sponeret
Arets resultat 0 -415 -299 714
Egenkapital ultimo 500 327 783 1.610
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 4 DKK 1.000 eller multipla heraf.
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CAMO A/S

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK

5 Hovedaktivitet

Selskabets formal er ifglge vedtaegterne at drive dels provisionssalg af laeeder huder og andre
produkter der realisere sig til mgbelindustrien dels besiddelse af kapitalandele i dattervirksom-
heder.

6 Usikkerhed om going concern

Selskabet har modtaget skriftlig tilsagn fra selskabet bankforbindelse om at kreditfaciliteter er
til radighed for selskabets fortsatte drift. Der henvises i gvrigt til ledelsesberetningen.

7 Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed vedrgrende indregning og maling af udskudt skatteaktiv. Udnyttelsen forud-
saetter en forbedret indtjening de kommende regnskabsar, saledes der ved overskudsgivende
drift kan ske udnyttelse af de skattemaessige underskud.

8 Eventualforpligtelser

Selskabet har over for Nordea afgiver 2. stk. selvskyldnerkaution for sgsterselskabet Camo Lea-
thers A/S geeld i ejendommen Industrivej 24. Restgzaelden pr. 31. december 2015 udggr TDKK
1.576 og bestar af to valutaldn pa henholdsvis TDKK 1.455 og TDKK 121.

Ejendommen er i arsrapporten for Camo Leathers A/S indregnet med TDKK 6.471.

Selskabet har over for Nordea afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet Camo Leathers
A/S engagement. Camo Leathers A/S netto gald til Nordea udggr pr. 31. december 2015 TDKK
5.534. Egenkapitalen i Camo Leathers A/S udggr pr. 31. december 2015 TDKK 2.521.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Camo Leathers A/S. Som administrations-
selskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med datterselskabet for danske selskabsskat-
ter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabs-
skatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK O pr. 31. december 2015.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter
pa udbytte og royalties vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.
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CAMO A/S

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets aktier i Camo Leathers A/S er stillet til sikkerhed for Camo A/S og Camo Leathers A/S

mellemvaerende med Nordea Bank.
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