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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Henning Mortensen Silkeborg A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 16.06.2020

Direktion

Hans Henrik Moaller Mortensen

Bestyrelse

Ole ElImegaard Mortensen Anna Mortensen
formand

Hans Henrik Moller Mortensen Jan Norgaard

Morten Dam Serensen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Henning Mortensen Silkeborg A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Henning Mortensen Silkeborg A/S for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 16.06.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bo Blaabjerg Odgaard
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne32122
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 30.686 21.071 20.415 20.349 15.366
Driftsresultat 9.151 3.433 5.371 3.751 1.749
Resultat af finansielle poster (432) (63) 83 143 (12)
Arets resultat 6.792 2.566 4.218 3.021 1.325
Balancesum 64.934 44.048 42.161 38.929 34.149
Investeringer i materielle 2.281 4,574 2.534 946 2.175
aktiver
Egenkapital 14.956 10.664 14.298 12.080 10.059
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 53,02 20,56 31,98 27,29 11,40
Soliditetsgrad (%) 23,03 24,21 33,91 31,03 29,46

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nogletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i installation og handel med vvs- og el-produkter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat viser et overskud pa 6.792 t.kr. mod et overskud pa 2.566 t.kr. sidste &r.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Arets resultat som forventet i seneste arsrapport. Aret har veaeret praeget af en kraftig vaekstfast samt stgrre
investeringer i sdvel ressourcer som kompetencer. Det er selskabets forventning, at de foretagne investeringerne
vil bidrage positivt i 2020.

Forventet udvikling
Selskabet forventer i 2020 en stigende aktivitet samt at kunne fastholde indtjeningsniveauet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 har ikke haft og forventes ikke at fa vaesentlig indvirkning
pa virksomhedens finansielle stilling og udvikling. COVID-19 forventes kun i meget begraenset omfang at

have betydning for forventningerne til resultatet for 2020.
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Resultatopgerelse for 2019

2019 2018

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 30.685.645 21.071.070
Distributionsomkostninger (14.400.805) (11.313.527)
Administrationsomkostninger (7.133.560) (6.324.380)
Driftsresultat 9.151.280 3.433.163
Andre finansielle indteegter 117.958 360.401
Andre finansielle omkostninger 4 (549.870) (423.584)
Resultat for skat 8.719.368 3.369.980
Skat af arets resultat 5 (1.927.796) (803.759)
Arets resultat 6 6.791.572 2.566.221
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Balance pr. 31.12.2019
Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Goodwill 333.333 433.333
Immaterielle aktiver 7 333.333 433.333
Produktionsanlaeg og maskiner 7.961 22.543
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 9.009.970 8.464.581
Materielle aktiver 8 9.017.931 8.487.124
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 0 48.237
Finansielle aktiver 9 0 48.237
Anlaegsaktiver 9.351.264 8.968.694
Fremstillede varer og handelsvarer 2.401.183 2.721.584
Varebeholdninger 2.401.183 2.721.584
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 46.194.574 23.073.593
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 10 3.476.919 4.014.100
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.235.993 2.057.109
Andre tilgodehavender 795.127 1.177.341
Periodeafgraensningsposter 11 467.242 583.261
Tilgodehavender 53.169.855 30.905.404
Likvide beholdninger 12.003 1.452.191
Omsaetningsaktiver 55.583.041 35.079.179
Aktiver 64.934.305 44.047.873




Henning Mortensen Silkeborg A/S | Balance pr. 31.12.2019

11

Passiver
2019 2018

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 2.000.000 2.000.000
Overfart overskud eller underskud 11.955.603 6.164.031
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 2.500.000
Egenkapital 14.955.603 10.664.031
Udskudt skat 12 3.468.000 2.218.000
Hensatte forpligtelser 3.468.000 2.218.000
Finansielle leasingforpligtelser 1.290.012 1.299.007
Anden geeld 694.473 0
Langfristede geeldsforpligtelser 13 1.984.485 1.299.007
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 13 464.975 351.473
Bankgeeld 5.983.658 2.776
Igangveerende arbejder for fremmed regning 10 0 5.288.847
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13.455.207 10.127.197
Geeld til tilknyttede virksomheder 14.570.348 5.544.302
Skyldig selskabsskat 677.796 852.759
Anden geld 9.374.233 7.699.481
Kortfristede gaeldsforpligtelser 44.526.217 29.866.835
Gaeldsforpligtelser 46.510.702 31.165.842
Passiver 64.934.305 44.047.873
Personaleomkostninger 1
Af- og nedskrivninger 2
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 14
Eventualforpligtelser 15
Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa 16
markedsmaessige vilkar
Koncernforhold 17
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Egenkapitalopgerelse for 2019

Overfort Forslag til

Virksomheds- overskud eller udbytte for
kapital underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 2.000.000 6.164.031 2.500.000 10.664.031
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 (2.500.000) (2.500.000)
Arets resultat 0 5.791.572 1.000.000 6.791.572

Egenkapital ultimo 2.000.000 11.955.603 1.000.000 14.955.603
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Noter

1 Personaleomkostninger

2019 2018

kr. kr.

Gager og lenninger 66.679.198 50.083.027
Pensioner 5.319.642 3.973.025
Andre omkostninger til social sikring 949.684 691.332

72.948.524 54.747.384

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 147 113
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag

2019 2018
kr. kr.

Samlet for ledelseskategorier 1.336.834 1.312.418
1.336.834 1.312.418

2 Af- og nedskrivninger

2019 2018

kr. kr.

Afskrivninger pa immaterielle aktiver 100.000 66.667
Afskrivninger pa materielle aktiver 1.562.390 1.115.222
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 139.525 (41.830)

1.801.915 1.140.059
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3 Andre finansielle indtaegter
2019 2018
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 82.465 163.386
Renteindtaegter i gvrigt 35.493 197.007
Dagsveerdireguleringer 0 8
117.958 360.401
4 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 189.590 138.565
Renteomkostninger i gvrigt 43.007 87.951
Dagsveerdireguleringer 48.237 0
@vrige finansielle omkostninger 269.036 197.068
549.870 423.584
5 Skat af arets resultat
2019 2018
kr. kr.
Aktuel skat 677.796 852.759
Andring af udskudt skat 1.250.000 (49.000)
1.927.796 803.759
6 Forslag til resultatdisponering
2019 2018
kr. kr.
Ordineert udbytte for regnskabsaret 1.000.000 2.500.000
Overfort resultat 5.791.572 66.221
6.791.572 2.566.221
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7 Immaterielle aktiver

Goodwill

kr.

Kostpris primo 1.200.000

Kostpris ultimo 1.200.000

Af- og nedskrivninger primo (766.667)

Arets afskrivninger (100.000)

Af- og nedskrivninger ultimo (866.667)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 333.333

8 Materielle aktiver

Produktions-

Andre anlaeg,

anlaeg og driftsmateriel

maskiner og inventar

kr. kr.

Kostpris primo 2.114.474 16.202.019

Tilgange 0 2.281.034

Afgange 0 (324.250)

Kostpris ultimo 2.114.474 18.158.803

Af- og nedskrivninger primo (2.091.931) (7.737.438)

Arets afskrivninger (14.582) (1.547.800)

Tilbagefersel ved afgange 0 136.405

Af- og nedskrivninger ultimo (2.106.513) (9.148.833)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.961 9.009.970

Ikke-ejede aktiver 0 2.332.303
9 Finansielle aktiver

Andre

veerdipapirer

og kapital-

andele

kr.

Kostpris primo 75.000

Kostpris ultimo 75.000

Nedskrivninger primo (26.763)

Dagsveerdireguleringer (48.237)

Nedskrivninger ultimo (75.000)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
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10 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
2019 2018
kr. kr.
Igangveerende arbejder for fremmed regning 125.613.375 56.840.753
Foretagne acontofaktureringer (122.136.456) (58.115.500)
Overfort til forpligtelser 0 5.288.847
3.476.919 4.014.100
11 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter vedrarer andel af omkostninger, der kan henfgres til efterfglgende
regnskabsperioder.
12 Udskudt skat
2019 2018
kr. kr.
Immaterielle aktiver (5.000) 1.000
Materielle aktiver 559.000 470.000
Finansielle aktiver (18.000) (7.000)
Tilgodehavender 26.000 40.000
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 2.906.000 1.714.000
Udskudt skat i alt 3.468.000 2.218.000
2019 2018
Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 2.218.000 2.169.000
Indregnet i resultatopgerelsen 1.250.000 49.000
Ultimo 3.468.000 2.218.000
13 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgeeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2019 2018 2019 2019
kr. kr. kr. kr.
Finansielle leasingforpligtelser 464.975 351.473 1.290.012 0
Anden geeld 0 0 694.473 694.473
464.975 351.473 1.984.485 694.473
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14 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2019 2018
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 198.515 126.364
15 Eventualforpligtelser
2019 2018
kr. kr.
Kautions- og garantiforpligtelser 28.855.788 20.792.646
Eventualforpligtelser i alt 28.855.788 20.792.646

Selskabet er garantidebitor for arbejdsgarantier stillet af Tryg Garanti vedregrende igangveerende og afsluttede
arbejder for fremmed regning.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med HM Gruppen Sikeborg A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Selskabet er part i segsmal fremsat af et konkursbo, der har rejst krav mod omstedelse af betalinger, som
selskabet har modtaget op til konkursen i 2019. Det er ledelsens forventning, at det rejste krav ikke vil medfere
vaesentlige fremtidige betalinger for selskabet.

16 Transaktioner med nartstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfart pa markedsvilkar.
Der er ikke gennemfert sddanne transaktioner i regnskabsaret.

17 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
HM Gruppen Silkeborg A/S, Silkeborg, CVR-nr.: 32 32 74 78, Stagehgjvej 1, 8600 Silkeborg
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindteegter.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i
resultatopggrelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter
og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsvardien af det fastsatte vederlag.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at
produktionen udfares, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udferte
arbejde (produktionsmetoden).

Produktionsomkostninger

Produktionsvirksomhed: Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna
regnskabsarets nettoomsaetning. | produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer
og hjeelpematerialer, lan og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle
aktiver, der indgdr i produktionsprocessen. Endvidere indgar saedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i
posten.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder lgn og gager til salgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af-
og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
lan og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der benyttes i administrationen
af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrorende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives lineaert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Materielle aktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.



Henning Mortensen Silkeborg A/S | Anvendt regnskabspraksis 20

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udger kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 3-6ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Scrapveerdier og levetider revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veaerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pa balancedagen udfgrte arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangveaerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgsvaerdien til de medgaede
omkostninger eller til nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser,
afhangigt af om nettoveerdien, der er opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen, nar de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opg@res med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og males
pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter forste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveerdien og den
nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linegert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgorelse
Selskabet har med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgarelse,
da denne er indeholdt i pengestreamsopgerelsen for koncernen.



