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Ledelsespitegniog

Bestyrelsen og dieektionen har dags dato behandlet oz godkendt &rstapporten for regnskabsiret 1.
januar - 31, december 2018 for BIO-Y A/S.

Assrupporten aflargges | overenssternmelse med drsrognskabsloven.

Det er vores opfuticlse, at drsregnskabet giver ¢t mtvisende billede af selskabets aktiver, pessiver
og fnansiclic stillng pr. 31, december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
dret 1. jasuor - 31 decornber 2018,

Ledelsasberetningen indcholder ofter vores oplatielse en retviscnde redegerelse for de forhold,
beretningen amhandicr,

Arsrapporten indstilles 6l penernlforsamlingens godkendelse,
Helsingar, dea 29, junuar 2019
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Den uatheengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i BIO-Y A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BIO-Y A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende 1 Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er neer-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vore gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det op-
ndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Vzsentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Vi gor opmaerksom p4, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til arsregnskabets note 1. Den nuvarende
finansiering samt det kommende érs planlagte investeringer i udviklingsprojektet er athengig af
yderligere finansiering fra selskabets hovedaktionar eller anden fremmed finansiering. Det er
ledelsens vurdering, at selskabet vil opné den fornedne finansiering til det kommende ars
investeringer, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under
forudsaetning af selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette
forhold.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa arsregnskabets note 2. Det fremgar heraf, at der er veesentlig
usikkerhed forbundet med verdiansasttelsen af selskabets udviklingskomkostninger.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
saette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet. uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed.
skal vi i vor revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller.
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vor revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzngere kan fortsat-
te driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
messige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer. herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinfor-
mation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Den uafhzsengige revisors revisionspategning

Helsingor, den 29. januar 2019
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er forskning, handel og industri samt at foretage investering i aktier og andre
verdipapirer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ledelsens vurdering at veerdien af udviklingsomkostningerne er forbundet med vesentlig
usikkerhed. Udviklingsomkostningerne er indregnet til kr. 0, men kostprisen udger t.kr. 9.385.
Séafremt udviklingen af projektet bliver afsluttet tilfredsstillende kan vardien vaere vasentligt
storre end den anforte kostpris pa t.kr. 9.385.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et underskud pa kr. 1.449.243, og selskabets
balance pr. 31. december 2018 udviser en negativ egenkapital pa kr. 6.621.284.

Arets underskud skyldes primert nedskrivning af selskabets udviklingsaktiver. Der arbejdes
fortsat pd projektets udvikling og ledelsen forventer stadig, at projektet kan ende succesfuldt.
Nedskrivningen er foretaget da ledelsen ikke mener de kan dokumentere at indregnings-
kriterierne i Arsregnskabsloven er opfyldt.

Der er i aret gennemfer en kapitalforhajelse.

Ledelsen er opmerksom pé, at selskabskapitalen er tabt og har i konsekvens heraf, orienteret
aktionzrerne om selskabets gkonomiske stilling. Ledelsen forventer selskabskapitalen reetableret
i de kommende regnskabsar enten via kapitalforhejelser eller positiv drift.

De forskningsmassige aktiviteter forlgber efter planen og er nu lagt i faste rammer. Sdledes
samarbejder vi nu med 3 universiteter (Kebenhavn, Alborg og UKE i Tyskland). som alle
bidrager til at fore vores antistof tettere pd markedet.

I november indgav vi en patentansegning sammen med UKE. Ansggningen omhandler en
nyopdaget mekanisme, som YKL-40 bevirker, og som vi mener at kunne neutralisere med vores
antistoffer. Hvis vores hypoteser holder, vil denne opdagelse f& meget stor klinisk betydning og
indebzre et betydeligt ekonomisk potentiale for virksomheden.

Selskabet er i gang med at skaffe yderligere finansiering og patenker at gennemfere en
kapitaludvidelse i forste halvdel af 2019.



Ledelsesberetning

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet yderligere begivenheder, som vasentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BIO-Y A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttoresultat

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsetning, @ndring i lagre af fardigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, mv.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrerende gld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del. der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlsegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af-og nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineert over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Paten-

ter afskrives lineart over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden,
dog maksimalt 7 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Veerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle anlagsaktiver vurderes érligt for indikationer pé
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lebetid under 3 ma-
neder, og som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubety-
delig risiko for vaerdiendringer.

Egenkapital

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en sa&rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem

regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse
1. januar - 31. december 2018

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Note 2018 2017

kr. kr.
-164.583 -375.875
-164.583 -375.875
3 -481.915 0
-646.498 -375.875
4 -929.890 -8.454.840
-1.576.388 -8.830.715
0 12
-4.006 -4.389
-1.580.394 -8.835.092
5 131.151 -15.263
-1.449.243 -8.850.355
-1.449.243 -8.850.355
-1.449.243 -8.850.355
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Udviklingsprojekter under udforelse

Immaterielle anlzegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2018 2017
kr. kr.
0 0
6 0 0
215.422 53.360
131.151 0
346.573 53.360
655.579 1.021.081
1.002.152 1.074.441
1.002.152 1.074.441
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Balance 31. december 2018

2018 2017
kr. kr.

Passiver

Virksomhedskapital 2.241.262 2.128.419
Overkurs ved emission 887.160 1.009.617
Overfort resultat -9.749.706 -9.310.080
Egenkapital -6.621.284 -6.172.044
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 227.985 59.250
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 3.612.866
Geld til associerede virksomheder 3.612.866 0
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 661.824 661.824
Selskabsskat 91.765 10.157
Anden geeld 3.028.996 2.902.388
Kortfristede geeldsforpligtelser 7.623.436 7.246.485
Geeldsforpligtelser i alt 7.623.436 7.246.485
Passiver i alt 1.002.152 1.074.441

Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1
Usikkerhed ved indregning og méling 2
Eventualposter m.v. 8
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser 9
Nertstdende parter og ejerforhold 10

14



Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Den nuverende finansiering samt det kommende érs planlagte investeringer i
udviklingsprojektet er atheengig af yderligere finansiering fra selskabets hovedaktioner eller
anden fremmed finansiering. Det er ledelsens vurdering, at selskabet vil opna finansiering til
det kommende ars investeringer.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen har vurderet har de ikke kan pavise at udviklingsprojektet er muligt af feerdiggore
og derfor opfylder udviklingsaktivet ikke Arsregnskabslovens indregningskriterier.

Det er fortsat ledelsens vurdering af veerdien af udviklingsomkostningerne er forbundet med
veesentlig usikkerhed. Udviklingsomkostningerne er indregnet til kr. 0, men har en kostpris
t.kr. 9.385.

2018 2017
kr. kr.
3 Personaleomkostninger
Lenninger 479.148 0
Andre omkostninger til social sikring 2.767 0
481.915 0
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 0
4 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Nedskrivninger immaterielle anlegsaktiver 929.890 8.454.840

929.890 8.454.840
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Noter

2018 2017
kr. kr.
5 Skat af arets resultat
Skattekredit -131.151 15.263
-131.151 15.263

6 Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingspro
jekter under

udforelse
Kostpris 1. januar 2018 8.454.840
Tilgang i arets lob 029.890
Kostpris 31. december 2018 9.384.730
Opskrivninger 31. december 2018 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 8.454.840
Arets nedskrivninger 929.890
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 9.384.730
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 0
Renteomkostninger indregnet i kostprisen 1.010.757
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Noter

7 Egenkapital

Virksomheds- Overkurs ved Overfort

kapital emission resultat [alt
Egenkapital 1. januar 2018 2.128.419 0 -8.300.463 -6.172.044
Kontant kapitalforhgjelse 112.843 887.160 0 1.000.003
Arets resultat 0 0 -1.449.243 -1.449.243
Egenkapital 31. december
2018 2.241.262 887.160 -9.749.706 -6.621.284

Virksomhedskapitalen specificerer sig siledes:

Palydende
vaerdi

2.128.419 -anparter 4 kr. 1 2.128.419
2.128.419

Der er udstedt 537.676 warrants, som hver indebarer en ret til at tegne en ny kapitalandel af
nominelt DKK 1, mod betaling af DKK 8,8619. Fristen for udnyttelse er 15. januar 2022.

8 Eventualposter m.v.

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

9 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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Noter

10 Nzertstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Hamlet Investments Ltd.

Ann von Fyren Kieler

Peter Minor

Shellwater - University of California
Jens Schaumann

Benny Vittrup
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