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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs-
&ret 1. januar - 31. december 2015 for BIO-Y A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinger, den 9. juni 2016

Direktion ;E

Anker Ernst Kreiels Ekelund
direkter

Bestyrelse

Anker Ernst Kreiels Ekelund




Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i BIO-Y A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi er valgt med henblik pé at revidere arsregnskabet for BIO-Y A/S for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om dette regnskab pa grundlag af udferelsen af en
revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. P4 grund af de forhold, der er beskrevet i grundlag for
manglende konklusion, har vi imidlertid ikke veeret i stand til at opna tilstrekkeligt og egnet
revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion.

Forbehold

Grundlag for manglende konklusion

Vi har ikke veret i stand til at opnd revisionsbevis for verdiansattelse af de aktiverede
udviklingsomkostninger. Udviklingsomkostningerne er i &rsrapporten indregnet til kostpris.
Safremt udviklingen af projektet bliver afsluttet tilfredsstillende kan vardien vare vaesentligt
storre end de anfarte t.kr. 7.887. Afsluttes projektet derimod uden at kunne ferdigudvikles, vil
verdien til gengeeld vare vasentligt lavere end de anforte t.kr. 7.887.

Manglende konklusion

P4 grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende
konklusion, har vi ikke veret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan
danne grundlag for en konklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om arsregnskabet.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Vi gor opmarksom pé, at der er usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at
fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgér, at det er usikkert, om der
opnas finansiering af driften de forstkommende &r, men at det er ledelsens vurdering, at en
sédan finansiering vil blive fremskaffet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er
udarbejdet under forudsatning af virksomhedens fortsatte drift.



Den uafhaengige revisors erkleeringer

Vi henleder opmerksomheden pa arsregnskabets note 2. Det fremgar heraf, at der er vaesentlig
usikkerhed forbundet med malingen af selskabets aktiverede udviklingsomkostninger.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med érs-
regnskabet

Helsinger, den 9. juni 2016

WILLADS & VIBE-HASTRUP
Godkendte Revisorer ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er forskning, handel og industri samt at foretage investering i aktier og andre
verdipapir.

Usikkerhed ved indregning og maling

Verdien af udviklingsomkostningerne er forbundet med vasentlig usikkerhed.
Udviklingsomkostningerne er indregnet til kostpris tkr. 7.887. Séfremt udviklingen af
projektet bliver afsluttet tilfredsstillende kan verdien vere vasentligt sterre end de anforte
t.kr. 7.887. Afsluttes projektet derimod uden at kunne faerdigudvikles, vil vaerdien til gengzld
vaere vasentligt lavere end de anforte t.kr. 7.887. Projektets udvikling vurderes lobende og det
forventes stadigvak at ende succesfuldt, sdfremt finansieringsproblemerne lases.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pd kr. 79.372, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 1.585.063.

Selskabet har haft et begivenhedsrigt &r, som pa mange méader har pdvirket de fremtidige
muligheder positivt.

For det forste blev anden runde af den verserende retssag ved den europaziske patentdomstol,
som Bayer har anlagt mod vores europaiske patent vundet. Bayer har valgt at benytte sig af
den sidste appelmulighed i systemet og i skrivende stund, ved vi ikke, hvorndr denne appelsag
kommer for. Vore patentadvokater bedemmier, at vi har gode chancer for at vinde igen.

Herudover har vi igangsat en plan, der ultimativt skal fore frem mod at afpreve et humant
antistof rettet mod YKL-40 i mennesker. Planen er faseopdelt, og finansieringen kan sdledes
fremskaffes henad vejen. De to farste faser er igangsat og forventes afsluttet i lobet af efteraret.
Resultatet vil vere, at selskabet er i besiddelse af et humant antistof, der er testet pd mus i en
rekke forskellige kreftformer. Hvis vi kommer succesfuldt gennem de to faser, forventes
resultatet at forgge selskabets veerdi markant. Herefter har vi en reekke muligheder. Vi kan
enten skaffe finansiering og kere videre med den omtalte plan, eller vi kan forsege at afsette
konceptet til en stor farmakologisk virksomhed, hvoraf enkelte har vist interesse. Endelig kan
vi genoptage dialogen med Bayer, som har vist interesse for at forlige sagen; dog til
betingelser, som vi ikke ansa for tilfredsstillende.

Endelig er vi i gang med at stremline selskabets kapitalforhold. Dette sker ved at konvertere en
vasentlig del af selskabets eksisterende 1an til ansvarlig lénekapital. Samtidig tilferes der ny
kapital til selskabet pA 1 MDKK. Begge aftaler forventes afsluttet med udgang af juni méaned,
hvilket betyder at vi samlet set har likviditet til halvanden rs drift mere.



Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BIO-Y A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hajere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes

alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat - herunder som
folge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores
arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, maéles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af-og nedskrivninger.

Efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 &r.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Patenter afskrives lineert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over
aftaleperioden, dog maksimalt &r.

Veerdiforringelse af anlegsaktiver
Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i

dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med en lobetid under 3

maneder, og som uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er
ubetydelig risiko for vaerdizndringer.



Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte

Foresldet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-

komster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015 2014

kr. kr.
Andre eksterne omkostninger -80.160 -140.100
Bruttoresultat -80.160 -140.100
Resultat for af- og nedskrivninger -80.160 -140.100
Resultat for finansielle poster -80.160 -140.100
Finansielle indtegter 810 0
Finansielle omkostninger -22 0
Resultat for skat -79.372 -140.100
Skat af &rets resultat 0 0
Arets resultat -79.372 -140.100
Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud -79.372 -140.100

-79.372 -140.100
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Udviklingsprojekter under udforelse

Immaterielle anlsegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Oms=tningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014
kr. kr.
7.887.703 7.167.142
3 7.887.703 7.167.142
7.887.703 7.167.142
198.855 29.300
198.855 29.300
21.760 13.723
220.615 43.023
8.108.318 7.210.165
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Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til associerede virksomheder
Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift
Usikkerhed ved indregning og méaling
Eventualposter mv.

Pantstninger og sikkerhedsstillelser
Nartstdende parter og ejerforhold

Note 2015 2014
kr. kr.
2.000.000 2.000.000
-414.937 -335.566
4 1.585.063 1.664.434
114.893 96.330
2.766.168 2.631.762
1.508.403 1.508.403
2.133.791 1.309.236
6.523.255 5.545.731
6.523.255 5.545.731
8.108.318 7.210.165
1
2
5
6
7
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Noter til arsrapporten

1

Usikkerhed om fortsat drift

Selskabets hovedaktioner har ikke kunne give tilsagn om fortsat finansiering af selskabets
drift i det kommende &r. Hovedaktionaren samt en rackke andre kreditorer med en samlet
restgaeld pr. 31.12.2015 pd i alt 4,833 mio. kr. har givet tilsagn om at ville konvertere geelden
til ansvarlig lanekapital. Ledelsen overvejer for tiden forskellige andre tiltag med henblik pa
at sikre virksomhedens fortsatte drift.

Der er pa nuvarende tidspunkt ikke gennemfert konkrete handlinger, men det er ledelsens
forventning, at selskabet vil blive tilfert ny kapital pa 1 MDKK inden udgangen af juni
maned 2016.

Usikkerhed ved indregning og maling

Veardien af udviklingsomkostninger er forbundet med vasentlig usikkerhed.
Udviklingsomkostningerne er indregnet til kostpris t.kr. 7.887.

Safremt udviklingen af projektet bliver afsluttet tilfredsstillende kan vardien vere vesentligt
storre end de anforte t.kr. 7.887. Afsluttes projektet derimod uden at kunne ferdigudvikles,
vil vaerdien til gengzld vaere vaesentligt lavere end de anforte t.kr. 7.887.

Projektets udvikling vurderes lebende og det forventes stadigvaek at ende succesfuldt, sdfremt
selskabet loser problemerne vedrererde finansiering og fortsat drift.

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingspro
jekter under
udforelse

Kostpris 1. januar 2015 7.167.142
Tilgang i arets lob 720.561
Kostpris 31. december 2015 7.887.703
Af-og nedskrivninger 1. januar 2015 0
Af-og nedskrivninger 31. december 2015 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 7.887.703
Renteomkostninger indregnet i kostprisen 840.516

13



Noter til rsrapporten

4 Egenkapital

Selskabs- Overfort
kapital resultat [ alt
Egenkapital 1. januar 2015 2.000.000 -335.565 1.664.435
Arets resultat 0 -79.372 -79.372
Egenkapital 31. december 2015 2.000.000 -414.937 1.585.063

5 Eventualposter mv.

Skat har stillet forslag til &ndring af selskabets indkomst fra tidligere &r. Dette kan bevirke at
selskabet skal tilbagebetale belgb vedrerende skattekredit ca. t.kr. 120.

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

7 Neertstiende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne

eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Hamlet Investments Ltd.

Ann von Fyren Kieler

Shellwater - University of California
Peter Minor

Jens Schaumann
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