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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2017 for BIO-Y A/S.

Arsrapporten aflzegges i overcnsstemunelse med drsregnskebsloven.

Det er vores opfatielse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
&ret 1, januar - 31, december 2017,

Ledelsesberetningen indeholder efier vores opfatielse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Assrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinger, den 29. januar 2019

" 3*"-: Dei Besk Bonmichdzn Anker Ernst Kreiels Ekelund



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i BIO-Y A/S

Konklusion

V1 har revideret arsregnskabet for BIO-Y A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende 1 Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er ner-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er vathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det op-
néede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi gar opmeerksom p4, at der er veesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortseette driften. Vi henviser til arsregnskabets note 1. Den nuveerende
finansiering samt det kommende érs planlagte investeringer i udviklingsprojektet er athangig af
yderligere finansiering fra selskabets hovedaktioner eller anden fremmed finansiering. Det er
ledelsens vurdering, at selskabet vil opna den fornedne finansiering til det kommende ars
investeringer, hvorfor arsregnskabet 1 overensstemmelse hermed er udarbejdet under
forudseetning af selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette
forhold.

Fremhzaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pé arsregnskabets note 2. Det fremgér heraf, at der er vesentlig
usikkerhed forbundet med vardien af selskabets udviklingskomkostninger.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.



Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
satte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hegj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nér
sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

o Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed,
skal vi 1 vor revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vor revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortsaet-
te driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
meessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnéet ved revisionen eller p4 anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinfor-
mation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Helsinger, den 29. januar 2019
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er forskning, handel og industri samt at foretage investering i aktier og andre
vardipapirer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Det pahviler ledelsen at dokumentere, at Arsregnskabslovens indregningskriterier er opfyldt for,
at selskabets udviklingsprojekt kan indregnes i balancen. Ledelsen har vurderet, at det ikke er
muligt at dokumentere, at selskabet har tilstreekkelige ressourcer til at feerdiggere projektet.

Det er fortsat ledelsens vurdering, at verdien af udviklingsomkostningerne er forbundet med
vaesentlig usikkerhed. Udviklingsomkostningerne er indregnet til kr. 0, men kostprisen udger
t.kr. 8.455. Safremt udviklingen af projektet bliver afsluttet tilfredsstillende kan verdien vere
vaesentligt storre end den anforte kostpris pa t.kr. 8.455.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et underskud pé kr. 8.850.356, og selskabets
balance pr. 31. december 2017 udviser en negativ egenkapital pa kr. 6.172.045.



Ledelsesberetning

Ledelsen er opmerksom pd, at selskabskapitalen er tabt og har i konsekvens heraf, orienteret
aktionazrerne om selskabets gkonomiske stilling. Ledelsen forventer selskabskapitalen reetableret
i de kommende regnskabsér enten via kapitalforhejelser eller positiv drift.

Der er i aret foretaget en kontant kapitalforhejelse.

Arets underskud skyldes nedskrivning af selskabets udviklingsaktiver. Der arbejdes fortsat pa
projektets udvikling og ledelsen forventer stadig, at projektet kan ende succesfuldt.
Nedskrivningen er foretaget da ledelsen ikke mener de kan dokumentere, at indregnings-
kriterierne i Arsregnskabsloven er opfyldt.

De forskningsmaessige aktiviteter forlgber stort set efter planen. Dog har det vist sig noget
vanskeligere at teste de producerede antistoffer, hvorfor vi er lidt efter planen. Dette betyder
ogsd, at vi ikke har brugt de budgetterede midler pa udvikling i 2017.

[ efteréret blev selskabet kontaktet af et udenlandsk forskerteam, der mener at have fundet en ny
biologisk effekt ved det stof, som vi arbejder pa at hemme (YKL-40). Efter indledende kontakter
og sonderinger, har vi besluttet at ga i partnerskab med det pageeldende universitet og sammen
ansgge om et patent specifikt rettet mod den nye opdagelse. Safremt denne proces Iykkes, vil det
betyde en maerkbar forbedring af selskabets patentmaessige situation, samtidig med at vores
medicin vil kunne anvendes i kombination med rigtig mange kraftbehandlinger, hvorved det
samlede ekonomiske potentiale forgges markant.

Vi er gaet aktivt i gang med at finde finansiering til de sidste faser af den samlede indsats, og
forelebig har vi to gode kontakter.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabet har efter balancedagen tabt en appelsag, der har medfort at selskabets europaiske
patent er tabt. Selskabet har dog fortsat patent i US.

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet yderligere begivenheder, som vasentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BIO-Y A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ugndret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. [ resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belagb.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttoresultat

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsetning ik-
ke er oplyst.

Bruttoresultat er et ssmmendrag af nettoomsaetning, &ndring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, mv.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrerende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og

godtggarelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlsegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, méles til kostpris med fradrag af akkumulerede
af-og nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineert over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Paten-
ter afskrives lineert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden,
dog maksimalt 7 ar.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle anlegsaktiver vurderes érligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 ma-
neder, og som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubety-
delig risiko for veerdiendringer.

Egenkapital

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en sa&rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den

planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse
1. januar - 31. december 2017

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Note 2017 2016

kr. kr.
-375.875 -187.350
-375.875 -187.350
3 -8.454.840 0
-8.830.715 -187.350
12 1.027
-4.390 -27.797
-8.835.093 -214.120
4 -15.263 169.332
-8.850.356 -44.788
-8.850.356 -44.788
-8.850.356 -44.788
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Udviklingsprojekter under udferelse

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Anleegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2017 2016
kr. kr.
0 8.083.893
5 0 8.083.893
0 8.083.893
53.360 92.779
53.360 92.779
1.021.081 606.941
1.074.441 699.720
1.074.441 8.783.613
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Balance 31. december 2017

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfart resultat

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden gald

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter mv.

Pantstninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold

Note 2017 2016
kr. kr.
2.128.419 2.000.000
1.009.617 0
-9.310.081 -459.725
6 -6.172.045 1.540.275
59.250 56.263
3.612.866 3.612.866
661.825 661.821
10.157 0
2.902.388 2.912.388
7.246.486 7.243.338
7.246.486 7.243.338
1.074.441 8.783.613
1
2
7
8
9
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Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Den nuvaerende finansiering samt det kommende 4rs planlagte investeringer i
udviklingsprojektet er athaengig af yderligere finansiering fra selskabets hovedaktionzr eller
anden fremmed finansiering. Det er ledelsens vurdering, at selskabet vil opna finansiering til
det kommende &rs investeringer.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen har vurderet at de ikke kan pavise at udviklingsprojektet er muligt af faerdiggere og
derfor opfylder udviklingsaktivet ikke Arsregnskabslovens indregningskriterier.

Det er fortsat ledelsens vurdering at veerdien af udviklingsomkostningerne er forbundet med
veesentlig usikkerhed. Udviklingsomkostningerne er indregnet til kr. 0, men har en kostpris
tkr. 8.455.

2017 2016
kr. kr.
3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver
Nedskrivninger immaterielle anleegsaktiver 8.454.840 0
8.454.840 0
4  Skat af arets resultat
Skattekredit, tidligere ar 15.263 -169.332
15.263 -169.332
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Noter

5 Immaterielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lob
Kostpris 31. december 2017

Opskrivninger 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2017

Renteomkostninger indregnet i kostprisen

Udviklingspro
jekter under
udferelse

8.083.894
370.946

8.454.840

0

8.454.840
8.454.840

1.010.757
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Noter

6 [Egenkapital

Virksomheds- Overkurs ved Overfart
kapital emission resultat [ alt
Egenkapital 1. januar 2017 2.000.000 0 -459.725 1.540.275
Kontant kapitalforhgjelse 128.419 1.009.617 0 1.138.036
Arets resultat 0 0 -8.850.356 -8.850.356
Egenkapital 31. december
2017 2.128.419 1.009.617 -9.310.081 -6.172.045

Virksomhedskapitalen specificerer sig saledes:

2.128.419 -aktier 4 kr. 1

Palydende
veerdi

2.128.419
2.128.419

Der er udstedt 537.676 warrants, som hver indebarer en ret til at tegne en ny kapitalandel af
nominelt DKK 1, mod betaling af DKK 8,8619. Fristen for udnyttelse er 15. januar 2022.

7 Eventualposter mv.

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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Noter

9 Nertstiende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Hamlet Investments Ltd.

Ann von Fyren Kieler

Peter Minor

Shellwater - University of California
Jens Schaumann
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