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Ledelsespitegning

Restyrclsen og direktionen har dags dato behandlet o godkendt Arsrapporien for regnskabsdret |,
januar - 31. docember 2016 for BIO-Y ASS.

Arsrapporien aflcgges | overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det cr vores opfirtelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selshubets sktiver, passiver
og finensiclle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for repnskabs-
fres 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsssheretningen indcholder cfter vores opfuticlse en retvisende redegarelse for de forhold, be-
romingen omhandler.

Arsrapporten indstilles 1l yencralforsamlingens godkendelse.

Helsinger, dea 16, juni 2017

”
#

B
»

o
. e
. {' -

PV D™

Asber B ety Bhehund

direkisng
N,
- \‘k
Bearetrrds »

vy g Fravdds Sigorms
frtpaad

3



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i BIO-Y A/S

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere arsregnskabet for BIO-Y A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. P4 grund af betydeligheden af det forhold, der
er beskrevet i afsnittet “Grundlag for manglende konklusion®, har vi ikke varet i stand til at opné
tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om
arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Vi har ikke veeret i stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for verdiansattelse af
de aktiverede udviklingsomkostninger. Udviklingsomkostningerne er i arsrapporten indregnet til
kostpris t.kr. 8.084, men vi har ikke veret i stand til at fastleegge om eventuelle nedskrivninger
kan anses for ngdvendige samt den mulige effekt heraf pa resultatopgerelsen, aktiverne samt
egenkapitalen.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet
Vi henleder opmeerksomheden pa arsregnskabets note 1. Det fremgar heraf, at der er vasentlig
usikkerhed forbundet med selskabets aktiverede udviklingskomkostninger.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
satte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbej-
de arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vor ansvar er at udfere en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, og at afgive en revisionspé-
tegning. Pa grund af det forhold, der er beskrevet 1 "Grundlag for manglende konklusion”, har vi
imidlertid ikke veeret i stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne
grundlag for en revisionskonklusion om &rsregnskabet.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA'’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vor gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgér af afsnittet ”Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke veret i stand til
at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om ars-
regnskabet. Vi afgiver derfor ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.

Helsinger, den 16. juni 2017

WILLADS & VIBE-HASTRUP
Godkendte Revisorer ApS
CVR-nr. 29 61 96 70
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Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er forskning, handel og industri samt at foretage investering i aktier og andre
verdipapirer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Vardien af udviklingsomkostningerne er forbundet med vasentlig usikkerhed.
Udviklingsomkostningerne er indregnet til kostpris t.kr. 8.084. S&fremt udviklingen af projektet
bliver afsluttet tilfredsstillende kan vaerdien vare vasentligt storre end de anferte t.kr. 8.084.
Afsluttes projektet derimod uden at kunne ferdigudvikles, vil veerdien til gengeeld vere
veesentligt lavere end de anforte tkr. 8.084. Projektets udvikling vurderes lobende og det
forventes stadigvaek at ende succesfuldt.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pa kr. 44.788, og selskabets balance
pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 1.540.275.

Selskabet har haft et godt ar, hvor de forskningsmessige aktiviteter er forlebet efter planen. Dette
betyder, at selskabet pt. rader over en raeekke 100% humane antistoffer rettet mod YKL-40. Disse
antistoffer er alle ved at blive evalueret med henblik pa at finde den bedste kandidat (fremtidige
medicin). Herefter skal det udvalgte antistof testes i en raekke museforseg for at f& overblik over
dets effektivitet i behandlingen af forskellige kraeft-former.

Med nogen forsinkelse gennemferte selskabet en kapitalforhgjelse i ferbruar 2017 med et
provenu pa 1.2 MDKK. Herefter er finansieringen af vores aktiviteter i orden for resten af 2017
og det meste af 2018.

Endelig er vi i gang med at finde finansiering til de sidste og omkostningstunge faser af den
samlede indsats, der efter planen skal afsluttes med et egentlig klinisk forsgg pé& cancer-patienter
pé Herlev Hospital.

Bayers appelsag mod vores europziske patent er ikke berammet endnu. Ifelge vores patent
advokater skyldes dette meget lange behandlingstider i det europaiske patent system.
Vurderingen er fortsat, at vi stér til at vinde denne sag.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er i februar 2017 foretaget en kapitalforhejelse. Kapitalforhajelsen kr. 1.138.036 er indbetalt
kontant. Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet yderligere begivenheder, som ve-
sentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BIO-Y A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttoresultat

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ik-
ke er oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsetning, eendring i lagre af ferdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, mv.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrerende gald og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af-og nedskrivninger.

Efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineert over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 &r.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Paten-
ter afskrives line®rt over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden,
dog maksimalt éar.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle anlegsaktiver vurderes érligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.
Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 méne-
der, og som uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetyde-
lig risiko for vaerdieendringer.

Egenkapital
Udbytte

Foresléet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015

kr. kr.
Andre eksterne omkostninger -187.350 -80.160
Bruttoresultat -187.350 -80.160
Finansielle indtagter 1.027 810
Finansielle omkostninger -27.797 -22
Resultat for skat -214.120 -79.372
Skat af arets resultat 1 169.332 0
Arets resultat -44.788 -79.372
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -44.788 -79.372

-44.788 -79.372




Balance 31. december 2016

Aktiver

Udviklingsprojekter under udforelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver 1 alt

Note 2016 2015
kr. kr.
8.083.893 7.887.703
2 8.083.893 7.887.703
8.083.893 7.887.703
92.779 198.855
92.779 198.855
606.941 21.760
699.720 220.615
8.783.613 8.108.318
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Balance pr. 31. december 2016

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter og ejerforhold

Note 2016 2015
kr. kr.
2.000.000 2.000.000
-459.725 -414.937
3 1.540.275 1.585.063
56.263 114.893
3.612.866 2.766.168
1.472.153 1.508.403
1.455.968 1.487.703
646.088 646.088
7.243.338 6.523.255
7.243.338 6.523.255
8.783.613 8.108.318
4
5
6
7
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Noter

1

Skat af arets resultat
Skattekredit, tidligere ar

Immaterielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i &rets lob

Kostpris 31. december 2016

Opskrivninger 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

2016 2015

kr. kr.

-169.332 0

-169.332 0

Udviklingspro
jekter under
udforelse

7.167.142
916.751

8.083.893

8.083.893
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Noter

3 Egenkapital

Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2016 2.000.000 -414.937 1.585.063
Arets resultat 0 -44.788 -44.788
Egenkapital 31. december 2016 2.000.000 -459.725 1.540.275

Der har veeret &ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar. Der blev 1 2012 gennemfort en
kapitalnedsattelse til kr. 0 efterfulgt af en kapitalforhejelse til kr. 2.000.0000 ved
konvertering af geeld. Der er ikke vaeret gvige ®ndringer i selskabskapitalen.

4 Usikkerhed ved indregning og maling

Veardien af udviklingsomkostningerne er forbundet med vaesentlig usikkerhed. Udviklings-
omkostningerne er indregnet til kostpris t.kr. 8.084. S&fremt udviklingen af projektet bliver
afsluttet tilfredsstillende kan vaerdien vere vasentligt sterre end de anforte t.kr. 8.084.
Afsluttes projektet derimod uden at kunne feerdigudvikles, vil vaerdien til gengeeld veere
veesentligt lavere end de anforte t.kr. 8.084. Projektets udvikling vurderes logbende og det
forventes stadigvaek at ende succesfuldt.

5 Eventualposter m.v.

Skat har stillet forslag til eendring af selskabets indkomst fra tidligere ar. Dette kan bevirke at
selskabet skal tilbagebetale belob vedrorende skattekredit ca. t.kr. 294.

6 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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Noter

7 Nertstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne el-
ler minimum 5% af selskabskapitalen:

Hamlet Investments Ltd.

Ann von Fyren Kieler

Peter Minor

Shellwater - University of California
Jens Schaumann
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